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Vorwort \%

Vorwort

Fiir die neue Ausgabe der gedruckten Fassung von «BF 2017» haben wir darauf verzichtet,
die Auswahl der in unserer Datenbank inbegriffenen Dokumente wesentlich zu veridndern.
Dieses Buch spiegelt die schweizerische Finanzmarktregulierung so wider, wie sie im Januar
2017 gilt.

Die markantesten Ergidnzungen gegeniiber dem «BF Update 2016» betreffen die Verord-
nungen des Bundesrates beztiglich der Banken, ihrem Eigenkapital, ihrer Liquiditdt und
ihrer Zahlungsunfihigkeit. Die FINMA hat kiirzlich einige relativ wichtige Rundschreiben
herausgegeben, darunter Rundschreiben beziiglich der Governance von Banken (17/1), der
Identifikation durch Videomaterial (16/7) und der direkten Ubermittlung an auslindische
Behorden (17/6); zudem hat die FINMA ihr Rundschreiben 09/1 zu den Eckwerten der
Vermégensverwaltung angepasst.

Wir mochten der Weblaw AG und ihrem Team fur ihren konstanten und zuverlissigen
Einsatz fur die Datenbank und die Veroffentlichung dieses Buches danken. Wir bedanken
uns ebenfalls bei Anouchka Offenstein fiir ihre unermiidliche und exakte Arbeit bei der
Bearbeitung und Aktualisierung der Datenbank und beim Zentrum fiir Bank- und Finanz-
marktrecht der Universitdt Genf fiir die finanzielle Unterstiitzung ihrer Arbeit.

Schliesslich, wie immer eine Abmahnung: Trotz grosstmoglicher Sorgfalt bei der Bearbei-
tung der Texte konnen wir ihre vollstindige Korrektheit nicht garantieren. Wir bitten Sie
deshalb, im Zweifel die Originalquellen zu konsultieren.

Genf und Bern, Februar 2017 Luc Thévenoz und Urs Zulauf

BFonline und Weblaw App

Die Datenbank BF der Schweizer Finanzmarktregulierung wird regelmassig aktualisiert
und ist iiber die Weblaw App und auf www.bfonline.ch dauernd zuginglich.
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FINMAG: Finanzmarktaufsichtsgesetz 2007 A-01.01

Bundesversammlung

Bundesgesetz iiber die Eidgenossische Finanzmarktaufsicht

Vom : 22.06.2007
Stand : 01.01.2016
SR 956.1

Die Bundesversammlung der Schweizerischen Eidgenossenschaft,

gestiitzt auf die Artikel 95 und 98 der Bundesverfassung!,
nach Einsicht in die Botschaft des Bundesrates vom 1. Februar 20062,

beschliesst:

1. Kapitel: Allgemeine Bestimmungen

Art. 1 Gegenstand

I Der Bund schafft eine Behorde fiir die Aufsicht iiber den Finanzmarkt nach folgenden
Gesetzen (Finanzmarktgesetze):

Pfandbriefgesetz vom 25. Juni 19303;
Versicherungsvertragsgesetz vom 2. April 1908%;
Kollektivanlagengesetz vom 23. Juni 20065
Bankengesetz vom 8. November 19346;

Borsengesetz vom 24. Midrz 19957;

Geldwischereigesetz vom 10. Oktober 19978;

g.  Versicherungsaufsichtsgesetz vom 17. Dezember 2004%

e a0 oo

h.10 Finanzmarktinfrastrukturgesetz vom 19. Juni 2015!1.
2 Dieses Gesetz legt die Organisation und die Aufsichtsinstrumente dieser Behorde fest.

Art. 2 Verhiltnis zu den Finanzmarktgesetzen
1 Dieses Gesetz gilt, soweit die Finanzmarktgesetze nichts anderes vorsehen.

2Im Rahmen der internationalen Quellenbesteuerung abgeschlossene staatsvertragliche
Regelungen und damit zusammenhingende zwischenstaatliche Vereinbarungen, nament-

AS 2008 5207

SR 101

BB1 2006 2829

SR 211.423.4

SR 221.229.1

SR 951.31

SR 952.0

SR 954.1

SR 955.0

SR 961.01

Eingefiigt durch Anhang Ziff. 13 des Finanzmarktinfrastrukturgesetzes vom 19. Juni 2015, in Kraft
seit 1. Jan. 2016 (AS 2015 5339; BBl 2014 7483).
SR 958.1
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lich tiber grenztiberschreitende Priifungen und den Marktzugang, gehen diesem Gesetz und
den Finanzmarktgesetzen vor.12

Art. 3 Beaufsichtigte
Der Finanzmarktaufsicht unterstehen:

a. die Personen, die nach den Finanzmarktgesetzen eine Bewilligung, eine Anerkennung,
eine Zulassung oder eine Registrierung der Finanzmarktaufsichtsbehorde benotigen;
und

b. die kollektiven Kapitalanlagen;
R =

Art. 4 Rechtsform, Sitz und Name

1 Die Behorde, die den Finanzmarkt beaufsichtigt, ist eine 6ffentlich-rechtliche Anstalt mit
eigener Rechtspersonlichkeit und Sitz in Bern.

2 Sie tragt den Namen «Eidgendssische Finanzmarktaufsicht (FINMA)».

3 Sie organisiert sich selbst nach den Grundsitzen einer guten Corporate Governance und
wirtschaftlicher Betriebsfithrung. Sie fithrt eine eigene Rechnung.

Art. 5 Ziele der Finanzmarktaufsicht

Die Finanzmarktaufsicht bezweckt nach Massgabe der Finanzmarktgesetze den Schutz der
Gldubigerinnen und Gldubiger, der Anlegerinnen und Anleger, der Versicherten sowie den
Schutz der Funktionsfihigkeit der Finanzmirkte. Sie tragt damit zur Stirkung des Ansehens
und der Wettbewerbsfihigkeit des Finanzplatzes Schweiz bei.

Art. 6 Aufgaben
1 Die FINMA iibt die Aufsicht nach den Finanzmarktgesetzen und nach diesem Gesetz aus.

2 Sie nimmt die internationalen Aufgaben wahr, die mit ihrer Aufsichtstitigkeit zusammen-
hingen.

Art. 7 Regulierungsgrundsitze

I Die FINMA reguliert durch:

a.  Verordnungen, wo dies in der Finanzmarktgesetzgebung vorgesehen ist; und
b. Rundschreiben iiber die Anwendung der Finanzmarktgesetzgebung.

2 Sie reguliert nur, soweit dies mit Blick auf die Aufsichtsziele notig ist. Dabei berticksichtigt
sie insbesondere:

a.  die Kosten, die den Beaufsichtigten durch die Regulierung entstehen;

b. wie sich die Regulierung auf den Wettbewerb, die Innovationsfihigkeit und die inter-
nationale Wettbewerbsfahigkeit des Finanzplatzes Schweiz auswirkt;

c.  die unterschiedlichen Geschiftstitigkeiten und Risiken der Beaufsichtigten; und
d. die internationalen Mindeststandards.

3 Sie unterstiitzt die Selbstregulierung und kann diese im Rahmen ihrer Aufsichtsbefugnisse
als Mindeststandard anerkennen und durchsetzen.

12 Eingefiigt durch Art. 46 des BG vom 15. Juni 2012 iiber die internationale Quellenbesteuerung, in
Kraft seit 20. Dez. 2012 (AS 2013 27; BBl 2012 4943).

13 Aufgehoben durch Anhang Ziff. 8 des BG vom 20. Juni 2014 (Biindelung der Aufsicht iiber Revi-
sionsunternehmen und Priifgesellschaften), mit Wirkung seit 1. Jan. 2015 (AS 2014 4073; BBI
2013 6857).
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4 Sie sorgt fiir einen transparenten Regulierungsprozess und eine angemessene Beteiligung
der Betroffenen.

5 Sie erldsst zur Umsetzung dieser Grundsitze Leitlinien. Sie spricht sich dabei mit dem
Eidgendssischen Finanzdepartement ab.

2. Kapitel: Organisation
1. Abschnitt: Organe und Personal

Art. 8 Organe

Die Organe der FINMA sind:
a. der Verwaltungsrat;

b. die Geschiftsleitung;

c.  die Revisionsstelle.

Art. 9 Verwaltungsrat
! Der Verwaltungsrat ist das strategische Organ der FINMA. Er hat folgende Aufgaben:

a.  Erlegt die strategischen Ziele der FINMA fest und unterbreitet sie dem Bundesrat zur
Genehmigung.

b.  Erentscheidet tiber Geschifte von grosser Tragweite.

Er erldsst die der FINMA delegierten Verordnungen und beschliesst die Rundschrei-
ben.

d.  Er iiberwacht die Geschiftsleitung.
e.  Ersetzt eine interne Revision ein und sorgt fiir die interne Kontrolle.

f.  Er erstellt den Geschiftsbericht und unterbreitet ihn vor der Veroffentlichung dem
Bundesrat zur Genehmigung.

g.  Er wihlt die Direktorin oder den Direktor unter Vorbehalt der Genehmigung durch
den Bundesrat.

h.  Er wihlt die Mitglieder der Geschiftsleitung.

i.  Er erldsst das Organisationsreglement und die Richtlinien iiber die Informationstitig-
keit.

j.  Er genehmigt den Voranschlag.

2 Er besteht aus sieben bis neun fachkundigen Mitgliedern, die von den Beaufsichtigten
unabhingig sind. Der Verwaltungsrat wird fiir eine Amtsdauer von vier Jahren gewihlt;
jedes Mitglied kann zweimal wiedergewihlt werden.

3 Der Bundesrat wihlt den Verwaltungsrat. Er achtet dabei auf eine angemessene Vertretung
beider Geschlechter. Er bestimmt die Présidentin oder den Prdsidenten und die Vizeprisi-
dentin oder den Vizeprisidenten. Er legt die Entschiddigungen fest. Artikel 6a des Bundes-
personalgesetzes vom 24. Marz 200014 gilt sinngemiss.

4 Die Prdsidentin oder der Prisident darf weder eine andere wirtschaftliche Tiatigkeit ausii-
ben noch ein eidgendssisches oder kantonales Amt bekleiden, es sei denn, dies liege im
Interesse der Aufgabenerfiillung der FINMA.

5 Der Bundesrat beruft Mitglieder des Verwaltungsrats ab und genehmigt die Auflosung des

Arbeitsverhiltnisses der Direktorin oder des Direktors durch den Verwaltungsrat, wenn die
Voraussetzungen fiir die Ausiibung des Amtes nicht mehr erfiillt sind.

14 SR 172.220.1
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Art. 10 Geschiftsleitung

1 Die Geschiiftsleitung ist das operative Organ. Sie steht unter der Leitung einer Direktorin
oder eines Direktors.

2 Sie hat insbesondere folgende Aufgaben:
a.  Sie erldsst die Verfiigungen nach Massgabe des Organisationsreglements.

b.  Sie erarbeitet die Entscheidgrundlagen des Verwaltungsrats und berichtet ihm regel-
missig, bei besonderen Ereignissen ohne Verzug.

c.  Sie erfillt alle Aufgaben, die nicht einem anderen Organ zugewiesen sind.
3 Das Organisationsreglement regelt die Einzelheiten.

Art. 11 Fachvertretung

1 Die FINMA ist in Fachbereiche aufgeteilt. Das Organisationsreglement regelt die Einzel-
heiten.

2 Bundesrat und Verwaltungsrat sorgen fiir eine angemessene Vertretung der verschiedenen
Fachbereiche in Verwaltungsrat und Geschiftsleitung.

Art. 12 Revisionsstelle

Die Eidgendssische Finanzkontrolle ist die externe Revisionsstelle und erstattet dem Verwal-
tungsrat und dem Bundesrat tiber das Ergebnis ihrer Priifung Bericht.

Art. 1315 Personal
1 Die FINMA stellt ihr Personal 6ffentlich-rechtlich an.
2 Artikel 6a des Bundespersonalgesetzes vom 24. Mirz 200016 gilt sinngemiss.

3 Die berufliche Vorsorge des Personals richtet sich nach der Gesetzgebung iiber die Pensi-
onskasse des Bundes.

4 Der Verwaltungsrat regelt in einer Verordnung:

a. das Arbeitsverhiltnis des Personals, insbesondere Entlohnung, Nebenleistungen, Ar-
beitszeit, Treuepflicht und Kiindigung;

b. die Zusammensetzung, das Wahlverfahren und die Organisation des parititischen
Organs des Vorsorgewerks der FINMA.

5 Er unterbreitet die Verordnung dem Bundesrat zur Genehmigung.

Art. 14 Amtsgeheimnis

1 Das Personal und die Organe sind zur Verschwiegenheit iiber amtliche Angelegenheiten
verpflichtet.

2 Die Pflicht zur Verschwiegenheit bleibt auch nach Beendigung des Arbeitsverhiltnisses
oder der Zugehorigkeit zu einem Organ der FINMA bestehen.

3 Die Angestellten und die einzelnen Organe der FINMA diirfen sich ohne Ermichtigung
der FINMA bei Einvernahmen und in Gerichtsverfahren als Partei, Zeuginnen und Zeugen
oder Sachverstidndige nicht iiber Wahrnehmungen dussern, die sie bei der Erfiillung ihrer
Aufgaben gemacht haben und die sich auf ihre amtlichen Aufgaben beziehen.

15 Passung gemiss Anhang Ziff. 4 des BG vom 14. Dez. 2012, in Kraft seit 1. Juli 2013 (AS 2013 1493;
BB1 2011 6703).
16 SR 172.220.1
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4 Dem Amtsgeheimnis unterstehen auch alle von der FINMA Beauftragten (Priifbeauftragte,
Untersuchungsbeauftragte, Sanierungsbeauftragte, Liquidatoren, Sachwalter).17

2. Abschnitt: Finanzierung und Finanzhaushalt

Art. 15 Finanzierung

1 Die FINMA erhebt Gebiihren fiir Aufsichtsverfahren im Einzelfall und fiir Dienstleistun-
gen. Zudem erhebt sie von den Beaufsichtigten jahrlich pro Aufsichtsbereich eine Aufsichts-
abgabe fiir die Kosten der FINMA, die durch die Gebiihren nicht gedeckt sind.

2 Die Aufsichtsabgabe wird nach folgenden Kriterien bemessen:

a.  Fur die Beaufsichtigten nach dem Bankengesetz vom 8. November 193418, dem Bor-
sengesetz vom 24. Mirz 199519 und dem Pfandbriefgesetz vom 25. Juni 193020 sind Bi-
lanzsumme und Effektenumsatz massgebend.

abis2l Fir die Beaufsichtigten nach dem Finanzmarktinfrastrukturgesetz vom 19. Juni
201522 sind Bilanzsumme und Effektenumsatz oder, wenn keine Effekten umgesetzt
werden, der Bruttoertrag massgebend.

b.  Fir die Beaufsichtigten nach dem Kollektivanlagengesetz vom 23. Juni 200623 sind die
Hohe des verwalteten Vermogens, der Bruttoertrag und die Betriebsgrosse massge-
bend.

c. Fur ein Versicherungsunternehmen nach dem Versicherungsaufsichtsgesetz vom
17. Dezember 200424 ist sein Anteil an den gesamten Pramieneinnahmen aller Versi-
cherungsunternehmen massgebend; fiir Versicherungsvermittlerinnen und -vermittler
nach Artikel 43 Absatz 1 des Versicherungsaufsichtsgesetzes vom 17. Dezember 2004
sind ihre Anzahl und die Betriebsgrosse massgebend.

d. Fur die Selbstregulierungsorganisationen nach dem Geldwischereigesetz vom
10. Oktober 199725 sind Bruttoertrag und Anzahl Mitglieder massgebend; fir die der
FINMA direkt unterstellten Finanzintermedidre nach Artikel 2 Absatz 3 des Geldwi-
schereigesetzes vom 10. Oktober 1997 sind Bruttoertrag und Betriebsgrosse massge-
bend.

e26 .

3 Der Bundesrat kann die Aufteilung der Aufsichtsabgabe in eine fixe Grundabgabe und
eine variable Zusatzabgabe vorsehen.

4 Er regelt die Einzelheiten, namentlich:

a. die Bemessungsgrundlagen;

b. die Aufsichtsbereiche nach Absatz 1; und

17 Fassung gemiss Anhang Ziff. 8 des BG vom 20. Juni 2014 (Biindelung der Aufsicht iiber Revisi-
onsunternehmen und Priifgesellschaften), in Kraft seit 1. Jan. 2015 (AS 2014 4073; BBI 2013

6857).
18 SR 952.0
19 SR 954.1

20 SR211.423.4
21 Eingefiigt durch Anhang Ziff. 13 des Finanzmarktinfrastrukturgesetzes vom 19. Juni 2015, in Kraft
seit 1. Jan. 2016 (AS 2015 5339; BBl 2014 7483).

22 SR958.1
23 SR951.31
24 SR961.01
25 SR955.0

26 Aufgehoben durch Anhang Ziff. 8 des BG vom 20. Juni 2014 (Biindelung der Aufsicht iiber Revi-
sionsunternehmen und Priifgesellschaften), mit Wirkung seit 1. Jan. 2015 (AS 2014 4073; BBI
2013 6857).
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c. die Aufteilung der durch die Aufsichtsabgabe zu finanzierenden Kosten unter den
Aufsichtsbereichen.

Art. 16 Reserven

Die FINMA bildet innert angemessener Frist fir die Ausiibung ihrer Aufsichtstitigkeit
Reserven im Umfang eines Jahresbudgets.

Art. 17 Tresorerie

1 Die Eidgendssische Finanzverwaltung verwaltet im Rahmen ihrer zentralen Tresorerie die
liquiden Mittel der FINMA.

2 Sie gewidhrt der FINMA zur Sicherstellung der Zahlungsbereitschaft Darlehen zu markt-
konformen Bedingungen.

3 Die Eidgendssische Finanzverwaltung und die FINMA legen die Einzelheiten dieser Zu-
sammenarbeit einvernehmlich fest.

Art. 18 Rechnungslegung

1 Die Rechnungslegung der FINMA stellt ihre Vermogens-, Finanz- und Ertragslage voll-
stindig dar.

2 Sie folgt den allgemeinen Grundsitzen der Wesentlichkeit, Verstandlichkeit, Stetigkeit und
Bruttodarstellung und orientiert sich an allgemein anerkannten Standards.

3Die aus den Rechnungslegungsgrundsitzen abgeleiteten Bilanzierungs- und Bewer-
tungsregeln sind offenzulegen.

Art. 19 Verantwortlichkeit

1 Die Verantwortlichkeit der FINMA, ihrer Organe, ihres Personals sowie der von der FIN-
MA Beauftragten richtet sich unter Vorbehalt von Absatz 2 nach dem Verantwortlichkeits-
gesetz vom 14. Mirz 195827.28

2 Die FINMA und die von ihr Beauftragten haften nur, wenn:
a.  sie wesentliche Amtspflichten verletzt haben; und

b.  Schiden nicht auf Pflichtverletzungen einer oder eines Beaufsichtigten zuriickzufiihren
sind.

Art. 20 Steuerbefreiung

1 Die FINMA ist von jeder Besteuerung durch den Bund, die Kantone und die Gemeinden
Gemeinden befreit.

2 Vorbehalten bleibt das Bundesrecht tiber:
a. die Mehrwertsteuer;

b. die Verrechnungssteuer;

c.  die Stempelabgaben.

3. Abschnitt: Unabhiéngigkeit und Aufsicht

Art. 21
1 Die FINMA tibt ihre Aufsichtstitigkeit selbststindig und unabhingig aus.

27 SR 170.32

28 Fassung gemiss Anhang Ziff. 8 des BG vom 20. Juni 2014 (Biindelung der Aufsicht iiber Revisi-
onsunternehmen und Priifgesellschaften), in Kraft seit 1. Jan. 2015 (AS 2014 4073; BBI 2013
6857).
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2 Sie erortert mindestens einmal jahrlich mit dem Bundesrat die Strategie ihrer Aufsichtsti-
tigkeit sowie aktuelle Fragen der Finanzplatzpolitik.

3 Sie verkehrt mit dem Bundesrat iiber das Eidgenossische Finanzdepartement.
4 Die eidgendossischen Rite iiben die Oberaufsicht aus.

4. Abschnitt: Information der Offentlichkeit und Datenbearbeitung

Art. 22 Information der Offentlichkeit

1 Die FINMA informiert die Offentlichkeit jahrlich mindestens einmal tiber ihre Auf-
sichtstdtigkeit und Aufsichtspraxis.

2 Sie informiert nicht iiber einzelne Verfahren, es sei denn, es bestehe dafiir ein besonderes
aufsichtsrechtliches Bediirfnis, insbesondere, wenn die Information nétig ist:

a. zum Schutz der Marktteilnehmerinnen und -teilnehmer oder der Beaufsichtigten;
b.  zur Berichtigung falscher oder irrefithrender Informationen; oder
c.  zur Wahrung des Ansehens des Finanzplatzes Schweiz.

3 Hat sie tiber ein Verfahren informiert, so informiert sie unverziiglich auch iiber dessen
Einstellung. Auf Verlangen des Betroffenen kann davon abgesehen werden.

4Sie tragt bei ihrer gesamten Informationstitigkeit den Personlichkeitsrechten
der Betroffenen Rechnung. Die Veroffentlichung von Personendaten kann in elektronischer
oder gedruckter Form erfolgen.

Art. 23 Datenbearbeitung und 6ffentliches Verzeichnis

1 Die FINMA bearbeitet im Rahmen der Aufsicht nach diesem Gesetz und den Finanz-
marktgesetzen Personendaten, einschliesslich besonders schiitzenswerter Personendaten
und Personlichkeitsprofilen. Sie regelt die Einzelheiten.

2 Sie fithrt ein Verzeichnis der Beaufsichtigten. Dieses Verzeichnis ist in elektronischer Form
offentlich zuginglich.

3. Kapitel: Aufsichtsinstrumente
1. Abschnitt: Priifung

Art.242°  Grundsatz

1 Die FINMA kann nach Massgabe der Finanzmarktgesetze (Art. 1 Abs. 1) die Priifung der
Beaufsichtigten selbst ausfiihren oder sie ausfiihren lassen durch:

a. von den Beaufsichtigten beauftragte und der FEidgenossischen Revisions-
aufsichtsbehorde nach Artikel 9a des Revisionsaufsichtsgesetzes vom 16. Dezember
200530 zugelassene Priifgesellschaften; oder

b. Priifbeauftragte gemiss Artikel 24a.
2 Die Priifung orientiert sich insbesondere an den Risiken, die vom Beaufsichtigten fiir die
Gldubigerinnen und Gldubiger, die Anlegerinnen und Anleger, die Versicherten und an der
Funktionsfihigkeit der Finanzmirkte ausgehen konnen. Doppelspurigkeiten bei der Prii-
fung sind so weit moglich zu vermeiden.

29 Fassung gemiss Anhang Ziff. 8 des BG vom 20. Juni 2014 (Biindelung der Aufsicht iiber Revisi-
onsunternehmen und Priifgesellschaften), in Kraft seit 1. Jan. 2015 (AS 2014 4073; BBl 2013
6857).

30 SR 221.302
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3 Fiir die Geheimhaltung durch die Priifgesellschaften gilt Artikel 7300 Absatz 2 des Obliga-
tionenrechts3! sinngemiss.

4 Der Bundesrat regelt bei der Priifung gemiss Absatz 1 Buchstabe a die Grundziige fiir den
Inhalt und die Durchfithrung der Priifung sowie die Form der Berichterstattung. Er kann
die FINMA ermichtigen, Ausfithrungsbestimmungen zu technischen Angelegenheiten zu
erlassen.

5 Die Beaufsichtigten tragen die Kosten der Priifung.

Art. 24432 Priifbeauftragte

1 Die FINMA kann eine unabhingige und fachkundige Person beauftragen, Priifungen bei
Beaufsichtigten durchzufiihren.

2 Sie umschreibt in der Einsetzungsverfigung die Aufgaben der oder des Priifbeauftragten.

3 Die Kosten der oder des Priifbeauftragten tragen die Beaufsichtigten.

Art. 253 Pflichten der gepriiften Beaufsichtigten

1'Wird eine Priifgesellschaft zur Priifung eingesetzt oder zieht die FINMA eine Priifungsbe-
auftragte oder einen Priifbeauftragten bei, so haben die Beaufsichtigten dieser oder diesem
alle Auskiinfte zu erteilen und Unterlagen herauszugeben, die sie oder er zur Erfiillung ihrer
oder seiner Aufgaben bendtigen.

2 Die oder der Beaufsichtigte hat die FINMA tiber die Wahl einer Priifgesellschaft zu infor-
mieren.

Art. 2634

Art. 27 Berichterstattung und Massnahmen

1 Die Prifgesellschaft erstattet der FINMA Bericht tiber ihre Priifungen. Die Priifgesellschaft
stellt den Bericht dem obersten Leitungsorgan der oder des gepriiften Beaufsichtigten zur
Verfiigung.35

2 Stellt sie Verletzungen aufsichtsrechtlicher Bestimmungen oder sonstige Missstinde fest,
so setzt sie der oder dem gepriiften Beaufsichtigten eine angemessene Frist zur Herstellung
des ordnungsgemissen Zustandes. Wird die Frist nicht eingehalten, so informiert sie die
FINMA.

3 Bei schweren Verletzungen aufsichtsrechtlicher Bestimmungen und schweren Missstdnden
benachrichtigt die Priifgesellschaft die FINMA ohne Verzug.

31 SR 220

32 Eingefiigt durch Anhang Ziff. 8 des BG vom 20. Juni 2014 (Biindelung der Aufsicht iiber Revisi-
onsunternehmen und Priifgesellschaften), in Kraft seit 1. Jan. 2015 (AS 2014 4073; BBI 2013
6857).

33 Fassung gemiss Anhang Ziff. 8 des BG vom 20. Juni 2014 (Biindelung der Aufsicht iiber Revisi-
onsunternehmen und Priifgesellschaften), in Kraft seit 1. Jan. 2015 (AS 2014 4073; BBl 2013
6857).

34 Aufgehoben durch Anhang Ziff. 8 des BG vom 20. Juni 2014 (Biindelung der Aufsicht iiber Revi-
sionsunternehmen und Priifgesellschaften), mit Wirkung seit 1. Jan. 2015 (AS 2014 4073; BBI
2013 6857).

35 Fassung gemiss Anhang Ziff. 8 des BG vom 20. Juni 2014 (Biindelung der Aufsicht iiber Revisi-
onsunternehmen und Priifgesellschaften), in Kraft seit 1. Jan. 2015 (AS 2014 4073; BBI 2013
6857).
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Art. 28 Aufsicht iiber die Priifgesellschaften
136

2Die FINMA und die Eidgendssische Revisionsaufsichtsbehorde erteilen einander alle
Auskiinfte und tibermitteln alle Unterlagen, die sie fiir die Durchsetzung der jeweiligen
Gesetzgebung benotigen.3”

Art. 28438  'Wahl und Wechsel der Priifgesellschaft

1 Fir die Priifung im Rahmen eines Bewilligungsverfahrens sowie fiir die tibrigen Priifungen
sind zwei unterschiedliche Priifgesellschaften zu beauftragen.

2 Die FINMA kann in begriindeten Fillen vom Beaufsichtigten den Wechsel der Priifgesell-
schaft verlangen.

3 Die FINMA informiert die Eidgendssische Revisionsaufsichtsbehérde vor der Anordnung
eines Wechsels nach Absatz 2.

2. Abschnitt: Weitere Aufsichtsinstrumente

Art. 29 Auskunfts- und Meldepflicht

1 Die Beaufsichtigten, ihre Priifgesellschaften und Revisionsstellen sowie qualifiziert oder
massgebend an den Beaufsichtigten beteiligte Personen und Unternehmen miissen der
FINMA alle Auskiinfte erteilen und Unterlagen herausgeben, die sie zur Erfiillung ihrer
Aufgaben benotigt.

2 Die Beaufsichtigten und die Priifgesellschaften, die bei ihnen Priifungen durchfiihren,

miissen der FINMA zudem unverziiglich Vorkommnisse melden, die fiir die Aufsicht von
wesentlicher Bedeutung sind.3°

Art. 30 Anzeige der Eroffnung eines Verfahrens

Ergeben sich Anhaltspunkte fir Verletzungen aufsichtsrechtlicher Bestimmungen und
erdffnet die FINMA ein Verfahren, so zeigt sie dies den Parteien an.

Art. 31 Wiederherstellung des ordnungsgemissen Zustandes

Verletzt eine Beaufsichtigte oder ein Beaufsichtigter die Bestimmungen dieses Gesetzes oder
eines Finanzmarktgesetzes oder bestehen sonstige Missstiande, so sorgt die FINMA fiir die
Wiederherstellung des ordnungsgemissen Zustandes.

Art. 32 Feststellungsverfiigung

Ergibt das Verfahren, dass die oder der Beaufsichtigte aufsichtsrechtliche Bestimmungen
schwer verletzt hat, und miissen keine Massnahmen zur Wiederherstellung des ordnungs-
gemissen Zustandes mehr angeordnet werden, so kann die FINMA eine Feststellungsverfii-
gung erlassen.

36 Aufgehoben durch Anhang Ziff. 8 des BG vom 20. Juni 2014 (Biindelung der Aufsicht iiber Revi-
sionsunternehmen und Priifgesellschaften), mit Wirkung seit 1. Jan. 2015 (AS 2014 4073; BBI
2013 6857).

37 Fassung gemiss Anhang Ziff. 8 des BG vom 20. Juni 2014 (Biindelung der Aufsicht iiber Revisi-
onsunternehmen und Priifgesellschaften), in Kraft seit 1. Jan. 2015 (AS 2014 4073; BBI 2013
6857).

38  Eingefiigt durch Anhang Ziff. 8 des BG vom 20. Juni 2014 (Biindelung der Aufsicht iiber Revisi-
onsunternehmen und Priifgesellschaften), in Kraft seit 1. Jan. 2015 (AS 2014 4073; BBI 2013
6857).

39 Fassung gemiss Anhang Ziff. 8 des BG vom 20. Juni 2014 (Biindelung der Aufsicht iiber Revisi-
onsunternehmen und Priifgesellschaften), in Kraft seit 1. Jan. 2015 (AS 2014 4073; BBI 2013
6857).



A-01.01 FINMA

Art. 33 Berufsverbot

1 Stellt die FINMA eine schwere Verletzung aufsichtsrechtlicher Bestimmungen fest, so
kann sie der verantwortlichen Person die Tatigkeit in leitender Stellung bei einer oder einem
von ihr Beaufsichtigten untersagen.

2 Das Berufsverbot kann fiir eine Dauer von bis zu fiinf Jahren ausgesprochen werden.

Art. 34 Veroffentlichung der aufsichtsrechtlichen Verfiigung

1 Liegt eine schwere Verletzung aufsichtsrechtlicher Bestimmungen vor, so kann die FINMA
ihre Endverfiigung nach Eintritt der Rechtskraft unter Angabe von Personendaten in elekt-
ronischer oder gedruckter Form veréffentlichen.

2 Die Veroftentlichung ist in der Verfiigung selber anzuordnen.

Art. 35 Einziehung

1 Die FINMA kann den Gewinn einziehen, den eine Beaufsichtigte, ein Beaufsichtigter oder
eine verantwortliche Person in leitender Stellung durch schwere Verletzung aufsichtsrechtli-
cher Bestimmungen erzielt hat.

2 Diese Regelung gilt sinngemiss, wenn eine Beaufsichtigte, ein Beaufsichtigter oder eine
verantwortliche Person in leitender Stellung durch schwere Verletzung aufsichtsrechtlicher
Bestimmungen einen Verlust vermieden hat.

3 Lasst sich der Umfang der einzuziehenden Vermogenswerte nicht oder nur mit unverhalt-
nismissigem Aufwand ermitteln, so kann die FINMA ihn schitzen.

4 Das Recht zur Einziehung verjihrt nach sieben Jahren.

5 Die strafrechtliche Einziehung nach den Artikeln 70-72 des Strafgesetzbuches#0 geht der
Einziehung nach dieser Bestimmung vor.

6 Die eingezogenen Vermogenswerte gehen an den Bund, soweit sie nicht Geschidigten
ausbezahlt werden.

Art. 36 Untersuchungsbeauftragte oder Untersuchungsbeauftragter

1 Die FINMA kann eine unabhingige und fachkundige Person damit beauftragen, bei einer
oder einem Beaufsichtigten einen aufsichtsrechtlich relevanten Sachverhalt abzukldren oder
von ihr angeordnete aufsichtsrechtliche Massnahmen umzusetzen (Untersuchungsbeauf-
tragte oder Untersuchungsbeauftragter).

2Sie umschreibt in der Einsetzungsverfiigung die Aufgaben der oder des Unter-
suchungsbeauftragten. Sie legt fest, in welchem Umfang die oder der Unter-
suchungsbeauftragte an Stelle der Organe der Beaufsichtigten handeln darf.

3 Die Beaufsichtigten haben der oder dem Untersuchungsbeauftragten Zutritt zu ihren
Réaumlichkeiten zu gewidhren sowie alle Auskiinfte zu erteilen und Unterlagen offenzulegen,
welche die oder der Untersuchungsbeauftragte zur Erfiillung ihrer oder seiner Aufgaben
benotigt.

4 Die Kosten der oder des Untersuchungsbeauftragten tragen die Beaufsichtigten. Sie haben
auf Anordnung der FINMA einen Kostenvorschuss zu leisten.

Art. 37 Entzug der Bewilligung, der Anerkennung, der Zulassung
oder der Registrierung

1 Die FINMA entzieht einer oder einem Beaufsichtigten die Bewilligung, die Anerkennung,

die Zulassung oder die Registrierung, wenn sie oder er die Voraussetzungen fiir die Tétig-
keit nicht mehr erfillt oder aufsichtsrechtliche Bestimmungen schwer verletzt.

40 SR311.0



FINMAG: Finanzmarktaufsichtsgesetz 2007 A-01.01

2Mit dem Entzug verliert die oder der Beaufsichtigte das Recht, die Tétigkeit auszuiiben.
Die iibrigen Folgen des Entzugs richten sich nach den anwendbaren Finanzmarktgesetzen.

3 Diese Folgen gelten analog, wenn eine Beaufsichtigte oder ein Beaufsichtigter titig ist,

ohne tiber eine Bewilligung, eine Anerkennung, eine Zulassung oder eine Registrierung zu
verfiigen.

3. Abschnitt: Zusammenarbeit mit inlindischen Behorden

Art. 38 Strafbehorden

I Die FINMA und die zustindige Strafverfolgungsbehérde tauschen die im Rahmen der
Zusammenarbeit und zur Erfillung ihrer Aufgaben notwendigen Informationen aus. Sie
verwenden die erhaltenen Informationen ausschliesslich zur Erfiillung ihrer jeweiligen
Aufgaben.4!

2 Sie koordinieren ihre Untersuchungen, soweit moglich und erforderlich.

3 Erhélt die FINMA Kenntnis von gemeinrechtlichen Verbrechen und Vergehen sowie
Widerhandlungen gegen dieses Gesetz und die Finanzmarktgesetze, so benachrichtigt sie die
zustindigen Strafverfolgungsbehorden.

Art. 3942 Andere inlindische Beh6rden

1 Die FINMA ist befugt, anderen inlindischen Aufsichtsbehorden sowie der Schweizeri-
schen Nationalbank nicht 6ffentlich zugingliche Informationen zu tibermitteln, die diese
zur Erfiillung ihrer Aufgaben benétigen.

2 Sie kann zudem mit dem Eidgendossischen Finanzdepartement nicht 6ffentlich zugiangliche
Informationen iiber bestimmte Finanzmarktteilnehmer austauschen, wenn es der Aufrecht-
erhaltung der Stabilitit des Finanzsystems dient.

Art. 40 Verweigerungsgriinde

Die FINMA kann die Bekanntgabe von nicht 6ffentlich zugidnglichen Informationen und
die Herausgabe von Akten gegeniiber Strafverfolgungsbehdrden und anderen inldndischen
Behorden verweigern, soweit:

a. die Informationen und die Akten ausschliesslich der internen Meinungsbildung die-
nen;

b. deren Bekannt- oder Herausgabe ein laufendes Verfahren gefihrden oder die Erfiillung
ihrer Aufsichtstitigkeit beeintrachtigen wiirde;

c.  sie mit den Zielen der Finanzmarktaufsicht oder mit deren Zweck nicht vereinbar ist.

Art. 41 Streitigkeiten

Uber Meinungsverschiedenheiten in der Zusammenarbeit zwischen der FINMA einerseits
und Strafverfolgungsbehérden und anderen inldndischen Behorden anderseits entscheidet
das Bundesverwaltungsgericht auf Ersuchen einer der betroffenen Behorden.

41 Fassung gemiss Anhang Ziff. 13 des Finanzmarktinfrastrukturgesetzes vom 19. Juni 2015, in Kraft
seit 1. Jan. 2016 (AS 2015 5339; BBl 2014 7483).

42 Fassung gemiss Anhang Ziff. 13 des Finanzmarktinfrastrukturgesetzes vom 19. Juni 2015, in Kraft
seit 1. Jan. 2016 (AS 2015 5339; BB1 2014 7483).
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4. Abschnitt: Zusammenarbeit mit auslindischen Stellen43

Art. 4244 Amtshilfe

I Die FINMA kann zum Vollzug der Finanzmarktgesetze auslindische Finanzmarktauf-
sichtsbehorden um Informationen ersuchen.

2 Sie darf ausldndischen Finanzmarktaufsichtsbehorden nicht offentlich zugingliche Infor-
mationen nur iibermitteln, sofern:

a. diese Informationen ausschliesslich zum Vollzug des Finanzmarktrechts verwendet
oder zu diesem Zweck an andere Behorden, Gerichte oder Organe weitergeleitet wer-
den;

b.  die ersuchenden Behorden an ein Amts- oder Berufsgeheimnis gebunden sind, wobei
Vorschriften tiber die Offentlichkeit von Verfahren und die Orientierung der Offent-
lichkeit tiber solche Verfahren vorbehalten bleiben.

3 Fiir den Austausch von Informationen zwischen der FINMA und auslindischen Behérden,
Gerichten und Organen, die in die Sanierung und Abwicklung von Bewilligungsinhabern
eingebunden sind, gelten die Absitze 1 und 2 sinngemiiss.

4 Die Amtshilfe wird ziigig geleistet. Die FINMA beriicksichtigt den Grundsatz der Verhalt-
nismissigkeit. Die Ubermittlung von Informationen iiber Personen, die offensichtlich nicht
in die zu untersuchende Angelegenheit verwickelt sind, ist unzuléssig.

5Die FINMA kann im Einvernehmen mit dem Bundesamt fiir Justiz zustimmen, dass
iibermittelte Informationen zu einem anderen als dem in Absatz 2 Buchstabe a genannten
Zweck an Strafbehorden weitergeleitet werden, sofern die Rechtshilfe in Strafsachen nicht
ausgeschlossen ist.

Art. 4244  Amtshilfeverfahren

1 Befindet sich die FINMA noch nicht im Besitz der zu iibermittelnden Informationen, so
kann sie diese von den Informationsinhaberinnen und -inhabern verlangen. Auskunftsper-
sonen konnen eine Befragung nach Artikel 16 des Verwaltungsverfahrensgesetzes vom
20. Dezember 196846 verweigern.

2 Betreffen die von der FINMA zu iibermittelnden Informationen einzelne Kundinnen oder
Kunden, so ist das Verwaltungsverfahrensgesetz vom 20. Dezember 1968 unter Vorbehalt
der Absitze 3—6 anwendbar.

3 Die FINMA kann die Einsichtnahme in die Korrespondenz mit auslindischen Behorden
verweigern. Artikel 28 des Verwaltungsverfahrensgesetzes vom 20. Dezember 1968 bleibt
vorbehalten.

4 Die FINMA kann ausnahmsweise davon absehen, die betroffenen Kundinnen und Kun-
den vor Ubermittlung der Informationen zu informieren, wenn der Zweck der Amtshilfe
und die wirksame Erfiillung der Aufgaben der ersuchenden Behorde durch die vorgingige
Information vereitelt wiirde. In diesen Fillen sind die betroffenen Kundinnen und Kunden
nachtriglich zu informieren.

51n den Fillen nach Absatz 4 informiert die FINMA die Informationsinhaberinnen und -
inhaber sowie die Behorden, denen das Ersuchen zur Kenntnis gebracht wurde, tiber den
Informationsaufschub. Diese diirfen bis zur nachtriglichen Information der betroffenen
Kundinnen und Kunden iiber das Ersuchen nicht informieren.

43 Fassung gemiss Anhang Ziff. 13 des Finanzmarktinfrastrukturgesetzes vom 19. Juni 2015, in Kraft
seit 1. Jan. 2016 (AS 2015 5339; BB1 2014 7483).

44 Fassung gemiss Anhang Ziff. 13 des Finanzmarktinfrastrukturgesetzes vom 19. Juni 2015, in Kraft
seit 1. Jan. 2016 (AS 2015 5339; BBl 2014 7483).

45 Eingefuigt durch Anhang Ziff. 13 des Finanzmarktinfrastrukturgesetzes vom 19. Juni 2015, in Kraft
seit 1. Jan. 2016 (AS 2015 5339; BBl 2014 7483).
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6 Der Entscheid der FINMA iiber die Ubermittlung der Informationen an die auslindische
Finanzmarktaufsichtsbehorde kann von der Kundin oder dem Kunden innert zehn Tagen
beim Bundesverwaltungsgericht angefochten werden. Artikel 22a des Verwaltungsverfah-
rensgesetzes vom 20. Dezember 1968 findet keine Anwendung. In den Fillen nach Absatz 4
kann das Rechtsbegehren lediglich auf Feststellung der Rechtswidrigkeit lauten.

Art. 42b%7  Zusammenarbeit mit internationalen Organisationen und Gremien

1 Die FINMA kann zur Erfiillung ihrer Aufgaben nach Artikel 6 an multilateralen Initiativen
internationaler Organisationen und Gremien teilnehmen, in deren Rahmen Informationen
ausgetauscht werden.

2 Bei multilateralen Initiativen von grosser Tragweite fiir den Schweizer Finanzplatz erfolgt
die Teilnahme am Informationsaustausch im Einvernehmen mit dem Eidgendossischen
Finanzdepartement.

3 Bei einer Teilnahme kann die FINMA nicht offentlich zugingliche Informationen an
internationale Organisationen und Gremien nur tibermitteln, sofern:

a. diese Informationen ausschliesslich zur Erfiillung von Aufgaben im Zusammenhang
mit der Ausarbeitung und Einhaltung von Regulierungsstandards oder zur Analyse von
systemischen Risiken verwendet werden;

b. die Geheimhaltung gewidhrleistet ist.

4 Die FINMA vereinbart mit den internationalen Organisationen und Gremien den genauen
Verwendungszweck und eine allfillige Weiterleitung der tibermittelten Informationen.
Absatz 3 bleibt vorbehalten.

Art. 42¢48  Informationsiibermittlung durch Beaufsichtigte

1 Beaufsichtigte diirfen den zustindigen auslindischen Finanzmarktaufsichtsbehorden und
weiteren mit der Aufsicht betrauten auslindischen Stellen nicht offentlich zugingliche
Informationen iibermitteln, sofern:

a.  die Voraussetzungen von Artikel 42 Absatz 2 erfiillt sind;

b. die Rechte von Kunden und Dritten gewahrt bleiben.

2 Dariiber hinaus diirfen sie nicht 6ffentliche Informationen, die im Zusammenhang mit
Geschiften von Kunden und Beaufsichtigten stehen, ausldndischen Behérden und den von
diesen beauftragten Stellen iibermitteln, wenn die Rechte von Kunden und Dritten gewahrt
bleiben.

3 Eine Informationsiibermittlung von wesentlicher Bedeutung nach Artikel 29 Absatz 2
bedarf der vorgidngigen Meldung an die FINMA.

4 Die FINMA kann den Amtshilfeweg vorbehalten.

5 Sie kann die Ubermittlung, die Veroffentlichung oder die Weitergabe von Akten aus dem
Aufsichtsverhiltnis von ihrer Zustimmung abhingig machen, wenn dies im Interesse der
Erfiillung ihrer Aufgaben liegt und keine iiberwiegenden privaten oder 6ffentlichen Interes-
sen entgegenstehen.

47 Eingefugt durch Anhang Ziff. 13 des Finanzmarktinfrastrukturgesetzes vom 19. Juni 2015, in Kraft
seit 1. Jan. 2016 (AS 2015 5339; BBl 2014 7483).

48 Eingeftigt durch Anhang Ziff. 13 des Finanzmarktinfrastrukturgesetzes vom 19. Juni 2015, in Kraft
seit 1. Jan. 2016 (AS 2015 5339; BB1 2014 7483).
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Art. 43 Grenziiberschreitende Priifungen

1 Die FINMA kann zum Vollzug der Finanzmarktgesetze direkte Priifungen bei Beaufsich-
tigten im Ausland selber vornehmen oder durch Priifgesellschaften oder beigezogene Priif-
beauftragte vornehmen lassen.4?

2 Sie darf auslandischen Finanzmarktaufsichtsbehorden direkte Priifungen bei Beaufsichtig-
ten erlauben, sofern:

a. diese Behorden im Rahmen der Herkunftslandkontrolle fiir die Aufsicht des gepriiften
Beaufsichtigten oder in ihrem Hoheitsgebiet fiir die Beaufsichtigung der Tatigkeit des
gepriiften Beaufsichtigten verantwortlich sind; und

b. die Voraussetzungen fiir die Amtshilfe nach Artikel 42 Absatz 2 erfiillt sind.50

3 Durch grenziiberschreitende direkte Priifungen diirfen nur Angaben erhoben werden, die
fiir die Aufsichtstdtigkeit der auslindischen Finanzmarktaufsichtsbehorden notwendig sind.
Dazu gehoren insbesondere Angaben dariiber, ob ein Institut konzernweit:

a. angemessen organisiert ist;

b. die in seiner Geschiftstitigkeit enthaltenen Risiken angemessen erfasst, begrenzt und
iiberwacht;

c.  durch Personen geleitet wird, die Gewihr fiir eine einwandfreie Geschiftstitigkeit
bieten;

d. Eigenmittel- und Risikoverteilungsvorschriften auf konsolidierter Basis erfiillt; und

e. seinen Berichterstattungspflichten gegentiber den Aufsichtsbehorden korrekt nach-
kommt.5!

3bis Soweit die ausldndischen Finanzmarktaufsichtsbehorden bei direkten Priifungen in der
Schweiz Informationen einsehen wollen, die direkt oder indirekt mit dem Vermogensver-
waltungs-, Effektenhandels- oder Einlagengeschift fiir einzelne Kundinnen oder Kunden
zusammenhingen, erhebt die FINMA die Informationen selbst und tibermittelt sie den
ersuchenden Behorden. Gleiches gilt fiir Informationen, die direkt oder indirekt einzelne
Anlegerinnen oder Anleger kollektiver Kapitalanlagen betreffen. Artikel 42a findet Anwen-
dung.>?

3ter Die FINMA kann der auslindischen Finanzmarktaufsichtsbehorde, die fiir die konsoli-
dierte Aufsicht des gepriiften Beaufsichtigten verantwortlich ist, fir Zwecke nach Absatz 3
erlauben, eine beschrinkte Anzahl einzelner Kundendossiers einzusehen. Die Auswahl der
Dossiers muss zufillig anhand von im Voraus festgelegten Kriterien erfolgen.53

4Die FINMA kann die auslindischen Finanzmarktaufsichtsbehorden bei ihren direkten
Priifungen in der Schweiz begleiten oder durch eine Priifgesellschaft oder eine Priifbeauf-
tragte oder einen Priifungsbeauftragten begleiten lassen. Die betroffenen Beaufsichtigten
konnen eine Begleitung verlangen.54

5 Die nach schweizerischem Recht organisierten Niederlassungen haben den zustindigen
ausldndischen Finanzmarktaufsichtsbehorden und der FINMA die zur Durchfithrung der

49 Fassung gemiss Anhang Ziff. 13 des Finanzmarktinfrastrukturgesetzes vom 19. Juni 2015, in Kraft
seit 1. Jan. 2016 (AS 2015 5339; BBl 2014 7483).

50 Fassung gemdss Anhang Ziff. 13 des Finanzmarktinfrastrukturgesetzes vom 19. Juni 2015, in Kraft
seit 1. Jan. 2016 (AS 2015 5339; BB1 2014 7483).

51 Fassung gemiss Anhang Ziff. 13 des Finanzmarktinfrastrukturgesetzes vom 19. Juni 2015, in Kraft
seit 1. Jan. 2016 (AS 2015 5339; BBl 2014 7483).

52 Eingefiigt durch Anhang Ziff. 13 des Finanzmarktinfrastrukturgesetzes vom 19. Juni 2015, in Kraft
seit 1. Jan. 2016 (AS 2015 5339; BBl 2014 7483).

53 Eingefiigt durch Anhang Ziff. 13 des Finanzmarktinfrastrukturgesetzes vom 19. Juni 2015, in Kraft
seit 1. Jan. 2016 (AS 2015 5339; BB1 2014 7483).

54 Fassung gemiss Anhang Ziff. 8 des BG vom 20. Juni 2014 (Biindelung der Aufsicht iiber Revisi-
onsunternehmen und Priifgesellschaften), in Kraft seit 1. Jan. 2015 (AS 2014 4073; BBI 2013
6857).
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direkten Priifungen oder der Amtshilfe durch die FINMA notwendigen Auskiinfte zu ertei-
len und Einsicht in ihre Biicher zu gewéhren.

6 Als Niederlassungen gelten:

a.  Tochtergesellschaften, Zweigniederlassungen und Vertretungen von Beaufsichtigten
oder auslindischen Instituten; und

b. andere Unternehmungen, soweit ihre Titigkeit von einer Finanzmarktaufsichtsbehor-
de in die konsolidierte Aufsicht einbezogen wird.

4. Kapitel: Strafbestimmungen

Art. 44 Titigkeit ohne Bewilligung, Anerkennung, Zulassung
oder Registrierung

1 Mit Freiheitsstrafe bis zu drei Jahren oder Geldstrafe wird bestraft, wer vorsitzlich ohne
Bewilligung, Anerkennung, Zulassung oder Registrierung eine nach den Finanzmarktgeset-
zen bewilligungs-, anerkennungs-, zulassungs- oder registrierungspflichtige Tétigkeit aus-
tibt.

2 Wer fahrldssig handelt, wird mit Busse bis zu 250 000 Franken bestraft.

3.5

Art. 45 Erteilen falscher Auskiinfte

I Mit Freiheitsstrafe bis zu drei Jahren oder Geldstrafe wird bestraft, wer vorsitzlich der
FINMA, einer Priifgesellschaft, einer Selbstregulierungsorganisation, einer Beauftragten
oder einem Beauftragten falsche Auskiinfte erteilt.

2 Wer fahrldssig handelt, wird mit Busse bis zu 250 000 Franken bestraft.
356

Art. 46 Pflichtverletzungen der Beauftragten>’

I Mit Freiheitsstrafe bis zu drei Jahren oder Geldstrafe wird bestraft, wer vorsitzlich als
Beauftragte oder Beauftragter die aufsichtsrechtlichen Bestimmungen grob verletzt, indem
sie oder er:58

a.® im Bericht wesentliche falsche Angaben macht oder wesentliche Tatsachen ver-
schweigt;

b. eine vorgeschriebene Meldung an die FINMA nicht erstattet; oder

eine Aufforderung nach Artikel 27 an die oder den gepriiften Beaufsichtigten unter-
ldsst.

2 Wer fahrlassig handelt, wird mit Busse bis zu 250 000 Franken bestraft.

55 Aufgehoben durch Anhang Ziff. 13 des Finanzmarktinfrastrukturgesetzes vom 19. Juni 2015, mit
Wirkung seit 1. Jan. 2016 (AS 2015 5339; BBl 2014 7483).

56 Aufgehoben durch Anhang Ziff. 13 des Finanzmarktinfrastrukturgesetzes vom 19. Juni 2015, mit
Wirkung seit 1. Jan. 2016 (AS 2015 5339; BBl 2014 7483).

57 Fassung gemiss Anhang Ziff. 8 des BG vom 20. Juni 2014 (Biindelung der Aufsicht iiber Revisi-
onsunternehmen und Priifgesellschaften), in Kraft seit 1. Jan. 2015 (AS 2014 4073; BBI 2013
6857).

58 Fassung gemiss Anhang Ziff. 8 des BG vom 20. Juni 2014 (Biindelung der Aufsicht iiber Revisi-
onsunternehmen und Priifgesellschaften), in Kraft seit 1. Jan. 2015 (AS 2014 4073; BBI 2013
6857).

59 Fassung gemiss Anhang Ziff. 8 des BG vom 20. Juni 2014 (Biindelung der Aufsicht iiber Revisi-
onsunternehmen und Priifgesellschaften), in Kraft seit 1. Jan. 2015 (AS 2014 4073; BBI 2013
6857).
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Art. 47 Priifung der Jahresrechnung
1 Mit Freiheitsstrafe bis zu drei Jahren oder Geldstrafe wird bestraft, wer vorsitzlich:

a. die nach den Finanzmarktgesetzen vorgeschriebene Jahresrechnung nicht durch eine
zugelassene Priifgesellschaft priifen oder eine von der FINMA angeordnete Priifung
nicht vornehmen lisst;

b. die Pflichten, die ihm oder ihr gegentiber der Priifgesellschaft oder gegeniiber der oder
dem Beauftragten obliegen, nicht erfiillt.

2 Wer fahrldssig handelt, wird mit Busse bis zu 250 000 Franken bestraft.
3 61

Art. 48 Missachten von Verfiigungen der FINMA

Mit Busse bis zu 100 000 Franken wird bestraft, wer einer von der FINMA unter Hinweis
auf die Strafdrohung dieses Artikels ergangenen rechtskriftigen Verfiigung oder einem
Entscheid der Rechtsmittelinstanzen vorsitzlich nicht Folge leistet.

Art. 49 Widerhandlungen in Geschiftsbetrieben

Von der Ermittlung der strafbaren Personen kann Umgang genommen und an ihrer Stelle
der Geschiftsbetrieb zur Bezahlung der Busse verurteilt werden (Art. 7 des BG vom 22.
Mirz 197462 iiber das Verwaltungsstrafrecht), wenn:

a.  die Ermittlung der Personen, die nach Artikel 6 des Bundesgesetzes vom 22. Mirz 1974
iiber das Verwaltungsstrafrecht strafbar sind, Untersuchungsmassnahmen bedingt,
welche im Hinblick auf die verwirkte Strafe unverhéltnismassig wéren; und

b. fir die Widerhandlungen gegen die Strafbestimmungen dieses Gesetzes oder der Fi-
nanzmarktgesetze eine Busse von hochstens 50 000 Franken in Betracht fillt.

Art. 50 Zustindigkeit

1 Fiir die Widerhandlungen gegen die Strafbestimmungen dieses Gesetzes oder der Finanz-
marktgesetze ist das Bundesgesetz vom 22. Mirz 197463 iiber das Verwaltungsstrafrecht
anwendbar, soweit das vorliegende Gesetz oder die Finanzmarktgesetze nichts anderes
bestimmen. Verfolgende und urteilende Behorde ist das Eidgenossische Finanzdepartement.

2 Ist die gerichtliche Beurteilung verlangt worden oder halt das Eidgendossische Finanzdepar-
tement die Voraussetzungen fur eine Freiheitsstrafe oder eine freiheitsentziechende Mass-
nahme fiir gegeben, so untersteht die strafbare Handlung der Bundesgerichtsbarkeit. In
diesem Fall tiberweist das Eidgendssische Finanzdepartement die Akten der Bundesanwalt-
schaft zuhanden des Bundesstrafgerichts. Die Uberweisung gilt als Anklage. Die Artikel 73—
83 des Bundesgesetzes vom 22. Mérz 1974 tber das Verwaltungsstrafrecht gelten sinnge-
mass.

3 Die Vertreterin oder der Vertreter der Bundesanwaltschaft und des Eidgendssischen Fi-
nanzdepartements miissen zur Hauptverhandlung nicht personlich erscheinen.

60 Aufgehoben durch Anhang Ziff. 13 des Finanzmarktinfrastrukturgesetzes vom 19. Juni 2015, mit
Wirkung seit 1. Jan. 2016 (AS 2015 5339; BB1 2014 7483).

61 Aufgehoben durch Anhang Ziff. 13 des Finanzmarktinfrastrukturgesetzes vom 19. Juni 2015, mit
Wirkung seit 1. Jan. 2016 (AS 2015 5339; BBl 2014 7483).

62 SR313.0
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Art. 51 Vereinigung der Strafverfolgung

1Sind in einer Strafsache sowohl die Zustindigkeit des Eidgendssischen Finanz-
departements als auch der Bundesgerichtsbarkeit oder der kantonalen Gerichtsbarkeit
gegeben, so kann das Eidgendssische Finanzdepartement die Vereinigung der Strafverfol-
gung in der Hand der bereits mit der Sache befassten Strafverfolgungsbehorde anordnen,
sofern ein enger Sachzusammenhang besteht, die Sache noch nicht beim urteilenden Ge-
richt hingig ist und die Vereinigung das laufende Verfahren nicht in unvertretbarem Masse
verzogert.

2 Uber Anstinde zwischen dem Eidgendssischen Finanzdepartement und der Bundesan-
waltschaft oder den kantonalen Behorden entscheidet die Beschwerdekammer des Bun-
desstrafgerichts.

Art. 52 Verjihrung

Die Verfolgung von Ubertretungen dieses Gesetzes und der Finanzmarktgesetze verjihrt
nach sieben Jahren.

5. Kapitel: Verfahren und Rechtsschutz

Art. 53 Verwaltungsverfahren

Das Verfahren richtet sich nach den Bestimmungen des Bundesgesetzes vom 20. Dezember
196864 tiber das Verwaltungsverfahren.

Art. 54 Rechtsschutz

1 Die Anfechtung von Verfiigungen der FINMA richtet sich nach den Bestimmungen tiber
die Bundesrechtspflege.

2 Die FINMA ist zur Beschwerde an das Bundesgericht berechtigt.
6. Kapitel: Schlussbestimmungen
1. Abschnitt: Vollzug

Art. 55 Ausfithrungsbestimmungen

I Der Bundesrat erldsst die Ausfihrungsbestimmungen.

2 Er kann die FINMA ermichtigen, in Belangen von beschrinkter Tragweite, namentlich in
vorwiegend technischen Angelegenheiten, Ausfithrungsbestimmungen zu diesem Gesetz
und zu den Finanzmarktgesetzen zu erlassen.

Art. 56 Vollzug
Die FINMA ist zustindig fiir den Vollzug dieses Gesetzes und der Finanzmarktgesetze.

2. Abschnitt: Anderung bisherigen Rechts

Art. 57
Die Anderung bisherigen Rechts wird im Anhang geregelt.

64 SR 172.021
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3. Abschnitt: Ubergangsbestimmungen

Art. 58 Ubergang von Rechten und Pflichten

I Der Bundesrat bestimmt den Zeitpunkt, in dem die FINMA eigene Rechtspersonlichkeit
erlangt. Auf diesen Zeitpunkt tritt sie an die Stelle der Eidgenossischen Bankenkommission,
des Bundesamtes fiir Privatversicherungen und der Kontrollstelle fiir die Bekimpfung der
Geldwischerei.

2 Der Bundesrat bezeichnet die Rechte, Pflichten und Werte, die auf die FINMA iibergehen,
legt den Eintritt der Rechtswirkungen fest und genehmigt die Eroffnungsbilanz. Er trifft alle
weiteren fiir den Ubergang notwendigen Vorkehren und erlisst entsprechende Bestimmun-
gen.

3Die FINMA iibernimmt alle Verfahren der Eidgendssischen Bankenkommission, des
Bundesamtes fiir Privatversicherungen und der Kontrollstelle fiir die Bekdmpfung der
Geldwischerei, die bei Inkrafttreten dieses Gesetzes hingig sind.

Art. 59 Ubergang der Arbeitsverhiltnisse

1 Die Arbeitsverhiltnisse des Personals der Eidgendssischen Bankenkommission, des Bun-
desamtes fiir Privatversicherungen und der Kontrollstelle fiir die Bekimpfung der Geldwi-
scherei gehen gemass Artikel 58 Absatz 1 auf die FINMA iiber und werden nach dem vorlie-
genden Gesetz weitergefiihrt.

2 Es besteht kein Anspruch auf Weiterfithrung der Funktion, des Arbeitsbereichs und der
organisatorischen Einordnung; hingegen besteht wihrend der Dauer eines Jahres Anspruch
auf den bisherigen Lohn.

3 Bewerbungsverfahren werden nur dann durchgefiihrt, wenn es sich aufgrund einer Neu-
organisation oder des Vorhandenseins mehrerer Kandidatinnen und Kandidaten als not-
wendig erweist.

4 Die FINMA bemiiht sich, Umstrukturierungen sozialvertraglich auszugestalten.

Art. 60 Zustdndige Arbeitgeberin
1 Die FINMA gilt als zustidndige Arbeitgeberin fir die Rentenbeziigerinnen und -beziiger:

a. die der Eidgendssischen Bankenkommission, dem Bundesamt fiir Privatversicherun-
gen und der Kontrollstelle fiir die Bekdmpfung der Geldwischerei zugeordnet sind;
und

b. deren Alters-, Invaliden- oder Hinterlassenenrenten aus der beruflichen Vorsorge vor
dem Inkrafttreten dieses Gesetzes bei der Pensionskasse des Bundes zu laufen begon-
nen haben.

2 Liegt der Beginn der Arbeitsunfihigkeit, deren Ursache zu einem spiteren Zeitpunkt zur
Invaliditdt fihrt, vor dem Inkrafttreten dieses Gesetzes und beginnt die Rente erst nach
seinem Inkrafttreten zu laufen, so gilt die FINMA ebenfalls als zustindige Arbeitgeberin.

4. Abschnitt: Referendum und Inkrafttreten

Art. 61
1 Dieses Gesetz untersteht dem fakultativen Referendum.
2 Der Bundesrat bestimmt das Inkrafttreten.
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Datum des Inkrafttretens:65

Artikel 4, 7, 8, 9 Absatz 1 Buchstaben a—e und g—j sowie Absitze 2-5, Art. 10-14, 17-20,

21 Absitze 3 und 4, 53-55, 58 Absatz 2 zweiter Satz, 59 Absitze 2—4; Anhang: Ziffer 4 (Verwaltungsge-
richtsgesetz): Gliederungstitel vor Artikel 31 und 33 Buchstabe b:

1. Februar 2008

Ubrige Bestimmungen: 1. Januar 2009

Anhang
(Art. 57)

Anderung bisherigen Rechts

Die nachstehenden Bundesgesetze werden wie folgt gedndert:
66

65 AS 2008 5205
66 Die Anderungen konnen unter AS 2008 5207 konsultiert werden.
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Bundesrat

Verordnung iiber die Erhebung von Gebiihren und Abgaben durch die
Eidgenossische Finanzmarktaufsicht

Vom : 15.10.2008
Stand : 01.01.2016
SR 956.122

Der Schweizerische Bundesrat,

gestiitzt auf die Artikel 15 und 55 des Finanzmarktaufsichtsgesetzes

vom 22. Juni 2007! (FINMAG)

sowie Artikel 46a des Regierungs- und Verwaltungsorganisationsgesetzes
vom 21. Mirz 19972,

verordnet:
1. Kapitel: Allgemeine Bestimmungen

Art. 1 Gegenstand

Diese Verordnung regelt:

a.  die Erhebung der Gebiihren und Aufsichtsabgaben durch die FINMA;
b. die Bildung von Reserven durch die FINMA.

Art. 2 Gesamtkosten
Die Gesamtkosten der FINMA setzen sich zusammen aus:

a. den Kosten, die ihr aus der Aufsichtstitigkeit in den einzelnen Aufsichtsbereichen
direkt entstehen; und

b. den Kosten, die sie keinem Aufsichtsbereich direkt zuordnen kann (Strukturkosten).

Art. 3 Kostenaufteilung

1 Die FINMA ordnet ihre Kosten so weit als moglich folgenden Aufsichtsbereichen direkt
zu:3

a4 dem Bereich der Grossbanken und der mit ihnen als Finanzgruppe verbundenen Ge-
sellschaften (Art. 15 Abs. 2 Bst. a FINMAG);

a™.5 dem Bereich der iibrigen Banken und Effektenhindler (Art. 15 Abs. 2 Bst. a FINMAG);
ERCI

AS 2008 5343

1 SR 956.1

2 SR 172.010

3 Fassung gemiss Anhang 1 Ziff. 13 der Finanzmarktinfrastrukturverordnung vom 25. Nov. 2015,
in Kraft seit 1. Jan. 2016 (AS 2015 5413).

4 Fassung gemass Ziff. I der V vom 17. Nov. 2010, in Kraft seit 1. Jan. 2011 (AS 2010 5597).

5 Eingefiigt durch Ziff. I der V vom 17. Nov. 2010, in Kraft seit 1. Jan. 2011 (AS 2010 5597).

6 Eingefiigt durch Ziff. I der V vom 17. Nov. 2010 (AS 2010 5597). Aufgehoben durch Anhang 1
Ziff. 13 der Finanzmarktinfrastrukturverordnung vom 25. Nov. 2015, mit Wirkung seit 1. Jan.
2016 (AS 2015 5413).
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a7 dem Bereich der Handelsplitze (Art. 15 Abs. 2 Bst. abis FINMAG);

a™""*8 dem Bereich der zentralen Gegenparteien, Zentralverwahrer, Transaktionsregister
und Zahlungssysteme (Art. 15 Abs. 2 Bst. abis FINMAG);

b. dem Bereich der kollektiven Kapitalanlagen
(Art. 15 Abs. 2 Bst. b FINMAG);

c.  dem Bereich der Versicherungsunternehmen
(Art. 15 Abs. 2 Bst. ¢ FINMAG);

d.  dem Bereich der ungebundenen Versicherungsvermittlerinnen und Versicherungs-
vermittler (Art. 15 Abs. 2 Bst. c FINMAG);

e. dem Bereich der Selbstregulierungsorganisationen
(Art. 15 Abs. 2 Bst. d FINMAG); und

f.  dem Bereich der direkt unterstellten Finanzintermediire
(Art. 15 Abs. 2 Bst. d FINMAG);

8’
2 Sie teilt die Strukturkosten im Verhiltnis der direkt zugeordneten Kosten auf die Auf-
sichtsbereiche auf.

Art. 4 Gebiihren und Aufsichtsabgabe

1 Die einem Aufsichtsbereich zugeordneten Kosten werden vorab durch die Gebiihrenein-
nahmen aus dem betreffenden Aufsichtsbereich gedeckt.

2 Die Kosten des Aufsichtsbereichs, die nicht durch Gebtihreneinnahmen gedeckt werden,
und die durch den betreffenden Aufsichtsbereich zu dufnenden Reserven sind durch die
Aufsichtsabgaben zu decken.

2. Kapitel: Gebiihren

Art. 5 Gebiihrenpflicht
1 Gebiihrenpflichtig ist, wer:
a. eine Verfiigung veranlasst;

b. ein Aufsichtsverfahren veranlasst, das nicht mit einer Verfiigung endet oder das einge-
stellt wird;

c.  eine Dienstleistung der FINMA beansprucht.

2 Keine Gebiihren bezahlen Bundes-, Kantons- und Gemeindebehorden fiir Leistungen der
FINMA im Bereich der Amts- und Rechtshilfe.

Art. 6 Allgemeine Gebiihrenverordnung

Soweit die vorliegende Verordnung keine besondere Regelung enthilt, gelten die Bestim-
mungen der Allgemeinen Gebiihrenverordnung vom 8. September 200410 (AllgGebV).

7 Eingefiigt durch Anhang 1 Ziff. 13 der Finanzmarktinfrastrukturverordnung vom 25. Nov. 2015,
in Kraft seit 1. Jan. 2016 (AS 2015 5413).

8 Eingefiigt durch Anhang 1 Ziff. 13 der Finanzmarktinfrastrukturverordnung vom 25. Nov. 2015,
in Kraft seit 1. Jan. 2016 (AS 2015 5413).

9 Aufgehoben durch Anhang Ziff. 5 der Finanzmarktpriifverordnung vom 5. Nov. 2014, mit Wir-
kung seit 1. Jan. 2015 (AS 2014 4295).

10 SR 172.041.1
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Art. 7 Auslagen

1 Als Auslagen gelten auch die Kosten fiir gesetzlich vorgeschriebene oder von der FINMA
angeordnete Veroffentlichungen.

2 Fiir Reproduktionen gelten die Ansitze im Anhang.1!

Art. 8 Gebiithrenansitze
1 Fiir die Gebtihrenbemessung gelten die Ansitze im Anhang.

2Ist im Anhang ein Rahmen festgelegt, so setzt die FINMA die konkret zu bezahlende Ge-
biihr innerhalb des Rahmens anhand des durchschnittlichen Zeitaufwandes fiir gleichartige
Verrichtungen und der Bedeutung der Sache fiir die gebiihrenpflichtige Person fest.

3 Fiir Verfugungen, Aufsichtsverfahren und Dienstleistungen, fir die im Anhang kein An-
satz festgelegt ist, bemisst sich die Gebiihr nach dem Zeitaufwand und der Bedeutung der
Sache fur die gebithrenpflichtige Person.

4 Der Stundenansatz fiir die Gebiihren betrigt je nach Funktionsstufe der ausfiihrenden
Person innerhalb der FINMA und Bedeutung der Sache fiir die gebiihrenpflichtige Person
100-500 Franken.

5 Fiir Verfugungen und Aufsichtsverfahren, die sich durch einen aussergewohnlichen Um-
fang oder besondere Schwierigkeiten auszeichnen, kann die Gebiihr anstatt nach dem An-
satz im Anhang nach Zeitaufwand abgerechnet werden.

6 Fiir die Erteilung von telefonischen Auskiinften kann die FINMA Mehrwertdienste ein-
richten.12

Art. 9 Gebithrenzuschlag

Die FINMA kann einen Zuschlag von bis zu 50 Prozent der ordentlichen Gebiihr fiir Verfii-
gungen, Aufsichtsverfahren und Dienstleistungen erheben, die sie auf Ersuchen hin dring-
lich oder ausserhalb der normalen Arbeitszeit erldsst, durchfiihrt oder verrichtet.

Art. 10 Rechnungsstellung und Gebithrenverfiigung bei Aufsichtsverfahren

Endet ein Aufsichtsverfahren ohne Verfiigung, so richten sich Rechnungsstellung und Ge-
biihrenverfiigung nach den Regeln fiir Dienstleistungen gemass Artikel 11 AllgGebV 13.

3. Kapitel: Aufsichtsabgaben
1. Abschnitt: Allgemeine Bestimmungen

Art. 11 Grundsatz, Umfang und Bemessungsgrundlage
1 Die FINMA erhebt von den Beaufsichtigten jihrlich eine Aufsichtsabgabe.
2 Die Aufsichtsabgabe wird pro Aufsichtsbereich erhoben.

3 Sie bemisst sich gestiitzt auf die Gesamtkosten der FINMA fiir das dem Abgabejahr voran-
gegangene Jahr und auf die zu dufnenden Reserven.14

11 Eingefiigt durch Ziff. I der V vom 21. Nov. 2012, in Kraft seit 1. Jan. 2013 (AS 2012 6915).

12 Eingefiigt durch Anhang 1 Ziff. 13 der Finanzmarktinfrastrukturverordnung vom 25. Nov. 2015,
in Kraft seit 1. Jan. 2016 (AS 2015 5413).

13 SR 172.041.1

14 Fassung gemiss Ziff. I der V vom 17. Nov. 2010, in Kraft seit 1. Jan. 2011 (AS 2010 5597).
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Art. 12 Grund- und Zusatzabgabe

1 Die Aufsichtsabgabe setzt sich in allen Aufsichtsbereichen aus einer fixen Grundabgabe
und einer variablen Zusatzabgabe zusammen, mit Ausnahme desjenigen der ungebundenen
Versicherungsvermittlerinnen und -vermittler.15

2 Die Zusatzabgabe deckt die Kosten, soweit diese nicht aus dem Ertrag der Grundabgabe
gedeckt sind.
3...16

Art. 13 Beginn und Ende der Abgabepflicht

1 Die Abgabepflicht beginnt mit der Erteilung der Bewilligung, der Zulassung oder der
Anerkennung und endet mit deren Entzug oder mit der Entlassung aus der Aufsicht.

2 Beginnt oder endet die Abgabepflicht nicht mit dem Rechnungsjahr, so ist die Abgabe pro
rata temporis geschuldet.

3 Ein Riickerstattungsanspruch gestiitzt auf Absatz 2 besteht bei der Beendigung der Abga-
bepflicht erst ab einem Betrag von 1’000 Franken.1”

Art. 1418 Erhebung der Abgabe

1 Die FINMA erhebt die Aufsichtsabgabe gestiitzt auf ihre Rechnung fiir das dem Abgabe-
jahr vorangegangene Jahr.

2 Sie erstellt nach Abschluss ihrer Jahresrechnung fiir jeden Abgabepflichtigen eine Rech-
nung.

3 Ergibt sich in der Rechnung der FINMA eine Uber- oder Unterdeckung, so wird der ent-
sprechende Betrag pro Aufsichtsbereich auf das nichste Rechnungsjahr tiber tragen.

Art. 15 Rechnungsstellung, Flligkeit, Stundung und Verjihrung
1 Die FINMA stellt fiir die Abgaben Rechnung.

2 Sind die Abgabepflichtigen mit der Schlussrechnung nicht einverstanden, so kénnen sie
eine beschwerdefihige Verfiigung verlangen.

3 Filligkeit, Stundung und Verjihrung richten sich nach den Bestimmungen der Allg-
GebV19,

2. Abschnitt:20 Grossbanken, iibrige Banken und Effektenhédndler2!

Art. 16 Grundabgabe
1 Die Grundabgabe betrigt pro Jahr:

a. im Bereich der Grossbanken und der mit ihnen als Finanzgruppe verbundenen Gesell-
schaften:

1. 500’000 Franken je Grossbank,
2. 15’000 Franken je verbundene Bank,

15 Passung gemiss Ziff. I der V vom 17. Nov. 2010, in Kraft seit 1. Jan. 2011 (AS 2010 5597).

16 Aufgehoben durch Ziff. I der V vom 25. Mirz 2009, mit Wirkung seit 1. Jan. 2009 (AS 2009 1559).

17" Eingefiigt durch Anhang 1 Ziff. 13 der Finanzmarktinfrastrukturverordnung vom 25. Nov. 2015,
in Kraft seit 1. Jan. 2016 (AS 2015 5413).

I8 Fassung gemiss Ziff. I der V vom 17. Nov. 2010, in Kraft seit 1. Jan. 2011 (AS 2010 5597).

19 SR 172.041.1

20 Fassung gemiss Ziff. I der V vom 17. Nov. 2010, in Kraft seit 1. Jan. 2011 (AS 2010 5597).

21 Fassung gemiss Anhang 1 Ziff. 13 der Finanzmarktinfrastrukturverordnung vom 25. Nov. 2015,
in Kraft seit 1. Jan. 2016 (AS 2015 5413).
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3. 10’000 Franken je verbundener Effektenhindler;

b. im Bereich der iibrigen Banken und Effektenhindler:
1. 15’000 Franken je Bank und je Pfandbriefzentrale,
2. 10’000 Franken je Effektenhandler,

3.22 150’000 Franken pauschal fir mehr als zehn nach Artikel 17 Buchstabe a der Ban-
kenverordnung vom 30. April 201423 (BankV) zusammengeschlossene Banken
und Effektenhindler;

c24 .

2 Die Pfandbriefzentralen entrichten einzig die Grundabgabe.25

Art. 17 Zusatzabgabe

1 Der Betrag, der iiber die Zusatzabgabe gedeckt werden muss, wird in den beiden Bereichen
der Grossbanken und der mit ihnen als Finanzgruppe verbundenen Gesellschaften sowie
der tibrigen Banken und Effektenhindler je zur Hilfte iiber die Zusatzabgabe nach Bilanz-
summe und tber die Zusatzabgabe nach Effektenumsatz gedeckt.26

2 Effektenhindler und Banken mit Effektenhidndlerstatus miissen die Zusatzabgabe nach
Bilanzsumme und diejenige nach Effektenumsatz, Banken ohne Effektenhindlerstatus nur
die Zusatzabgabe nach Bilanzsumme entrichten.

Art. 18 Berechnung der Zusatzabgabe

1 Fiir die Berechnung der Zusatzabgabe nach Bilanzsumme ist die Bilanzsumme des Abga-
bepflichtigen massgebend, wie sie die genehmigte Jahresrechnung des dem Abgabejahr
vorangehenden Jahres ausweist.

2 Fiir die Berechnung der Zusatzabgabe nach Effektenumsatz sind die Anzahl Transaktionen
und das Gesamtvolumen des dem Abgabejahr vorangehenden Jahres massgebend, die den
Borsen nach der Finanzmarktinfrastrukturverordnung-FINMA vom 3. Dezember 201527
gemeldet werden miissen.28

Art. 192°  Auslindische Abgabepflichtige

Auslindische Banken und Effektenhdndler miissen Grundabgabe und Zusatzabgabe nur
entrichten, wenn sie in der Schweiz eine Zweigniederlassung betreiben.

22 Fassung gemdss Anhang Ziff. 5 der Finanzmarktpriifverordnung vom 5. Nov. 2014, in Kraft seit 1.
Jan. 2015 (AS 2014 4295).

23 SR 952.02

24 Aufgehoben durch Anhang 1 Ziff. 13 der Finanzmarktinfrastrukturverordnung vom 25. Nov.
2015, mit Wirkung seit 1. Jan. 2016 (AS 2015 5413).

25 Fassung gemiss Anhang 1 Ziff. 13 der Finanzmarktinfrastrukturverordnung vom 25. Nov. 2015,
in Kraft seit 1. Jan. 2016 (AS 2015 5413).

26 Fassung gemiss Anhang 1 Ziff. 13 der Finanzmarktinfrastrukturverordnung vom 25. Nov. 2015,
in Kraft seit 1. Jan. 2016 (AS 2015 5413).

27 SR958.111

28 Fassung gemiss Anhang 1 Ziff. 13 der Finanzmarktinfrastrukturverordnung vom 25. Nov. 2015,
in Kraft seit 1. Jan. 2016 (AS 2015 5413).

29 Fassung gemiss Anhang 1 Ziff. 13 der Finanzmarktinfrastrukturverordnung vom 25. Nov. 2015,
in Kraft seit 1. Jan. 2016 (AS 2015 5413).
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2a. Abschnitt:30 Finanzmarktinfrastrukturen

Art. 194  Grundabgabe
1 Die Grundabgabe fiir Finanzmarktinfrastrukturen betragt pro Jahr:
a.  fiir Borsen und multilaterale Handelssysteme:

1. 300000 Franken je Borse oder multilaterales Handelssystem mit einer Bilanz-
summe von iiber 50 Millionen Franken,

2. 100’000 Franken je Borse oder multilaterales Handelssystem mit einer Bilanz-
summe von 25-50 Millionen Franken,

3. 15’000 Franken je Borse oder multilaterales Handelssystem mit einer Bilanzsum-
me von weniger als 25 Millionen Franken;

b. fiir zentrale Gegenparteien:
1. 250’000 Franken je zentrale Gegenpartei mit einer Bilanzsumme von mindestens

50 Millionen Franken,
2. 100’000 Franken je zentrale Gegenpartei mit einer Bilanzsumme von weniger als
50 Millionen Franken;
c. fir Zentralverwahrer: 250’000 Franken;
d.  fir Transaktionsregister: 60’000 Franken;
e. fiir nach Artikel 4 Absatz 2 des Finanzmarktinfrastrukturgesetzes vom 19. Juni 201531

von der FINMA bewilligte Zahlungssysteme:

1. 100’000 Franken je Zahlungssystem mit einem Bruttoertrag von mindestens
20 Millionen Franken,

2. 60000 Franken je Zahlungssystem mit einem Bruttoertrag von weniger als
20 Millionen Franken.

Art.19b  Zusatzabgaben
Der Betrag, der tiber die Zusatzabgaben gedeckt werden muss, wird wie folgt gedeckt:

quater|

a. im Bereich der Finanzmarktinfrastrukturen gemass Artikel 3 Absatz 1 Buchstabe a
zu zwei Zehnteln tiber die Zusatzabgabe nach Bilanzsumme und zu acht Zehnteln tiber
die Zusatzabgabe nach Effektenumsatz;

b. im Bereich der Finanzmarktinfrastrukturen gemdss Artikel 3 Absatz1 Buchsta-
be a™™*: zu zwei Zehnteln iiber die Zusatzabgabe nach Bilanzsumme und zu acht
Zehnteln tiber die Zusatzabgabe nach Bruttoertrag.

Art. 19¢ Berechnung der Zusatzabgaben

1 Fiir die Berechnung der Zusatzabgabe nach Bilanzsumme und Bruttoertrag sind die Bi-
lanzsumme und der Bruttoertrag des Abgabepflichtigen massgebend, wie sie die genehmigte
Jahresrechnung des dem Abgabejahr vorangehenden Jahres ausweist.

2 Fiir die Berechnung der Zusatzabgabe nach Effektenumsatz sind die Anzahl Transaktionen
und das Gesamtvolumen des dem Abgabejahr vorangehenden Jahres massgebend, die den
Borsen nach der Finanzmarktinfrastrukturverordnung-FINMA vom 3. Dezember 201532
gemeldet werden miissen.

30 Eingefiigt durch Anhang 1 Ziff. 13 der Finanzmarktinfrastrukturverordnung vom 25. Nov. 2015,
in Kraft seit 1. Jan. 2016 (AS 2015 5413).

31 SR958.1

32 SR958.111
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Art. 194 Bruttoertrag

Der Bruttoertrag umfasst samtliche Erlgse und Ertrdge nach Artikel 9595 des Obligationen-
rechts?.

3. Abschnitt: Kollektive Kapitalanlagen

Art. 20 Grundabgabe
1 Die Grundabgabe betrigt pro Jahr:

a.

h.

fiir Fondsleitungen:

1. 20’000 Franken je Fondsleitung mit einem Bruttoertrag von mindestens
50 Millionen Franken,

2. 10’000 Franken je Fondsleitung mit einem Bruttoertrag zwischen 5 Millionen und
50 Millionen Franken,

3. 5000 Franken je Fondsleitung mit einem Bruttoertrag von weniger als
5 Millionen Franken;

fiir selbstverwaltete Investmentgesellschaften mit variablem Kapital (SICAV):

1. 20°000 Franken je selbstverwaltete SICAV mit einem Bruttoertrag von mindestens
50 Millionen Franken,

2. 10’000 Franken je selbstverwaltete SICAV mit einem Bruttoertrag zwischen
5 Millionen und 50 Millionen Franken,

3. 5’000 Franken je selbstverwaltete SICAV mit einem Bruttoertrag von weniger als
5 Millionen Franken;

5’000 Franken fiir fremdverwaltete SICAV, fiir Kommanditgesellschaften fiir kollektive
Kapitalanlagen und fiir Investmentgesellschaften mit festem Kapital (SICAF);

5’000 Franken fiir Vertreter auslindischer kollektiver Kapitalanlagen;

1’500 Franken fiir schweizerische und fiir auslindische kollektive Kapitalanlagen ohne
Teilvermogen;

1’500 Franken fiir das erste Teilvermogen einer schweizerischen oder einer ausldndi-
schen kollektiven Kapitalanlage mit verschiedenen Teilvermégen (Umbrella-Fonds);
700 Franken fiir jedes weitere Teilvermogen;

fiir Vermogensverwalter schweizerischer kollektiver Kapitalanlagen und auslindischer
kollektiver Kapitalanlagen, die der Aufsicht der FINMA unterstehen:

1. 20’000 Franken je Vermogensverwalter mit Bruttoertrag von mindestens
50 Millionen Franken,

2. 10’000 Franken je Vermogensverwalter mit Bruttoertrag zwischen 5 Millionen
und 50 Millionen Franken,

3. 5’000 Franken je Vermogensverwalter mit Bruttoertrag von weniger als
5 Millionen Franken;

5’000 Franken fiir Depotbanken schweizerischer kollektiver Kapitalanlagen.34

2 Die Grundabgabe betreffend schweizerische kollektive Kapitalanlagen wird entrichtet von:

a.  der Fondsleitung fiir die von ihr verwalteten Anlagefonds;
b. der SICAV;

c.  der Kommanditgesellschaft fur kollektive Kapitalanlagen;
d. der SICAF.

33 SR220

34

Fassung gemass Ziff. I der V vom 21. Nov. 2012, in Kraft seit 1. Jan. 2013 (AS 2012 6915).
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3 Die Grundabgabe betreffend auslidndische kollektive Kapitalanlagen wird von deren Ver-
treterinnen und Vertreter entrichtet (Art. 123 Abs. 1 des Kollektivanlagengesetzes vom 23.
Juni 200635, KAG). Werden fiir eine ausldndische kollektive Kapitalanlage mehrere Vertre-
terinnen und Vertreter bestimmt, so haften sie solidarisch.

4 Der Bruttoertrag setzt sich aus samtlichen Vergiitungen wie Honorar- und Kommissions-
einnahmen zusammen.36

Art. 21 Zusatzabgabe
1 Die Zusatzabgabe wird je zur Hilfte geleistet von:
a.  den schweizerischen kollektiven Kapitalanlagen;

b. den Fondsleitungen, den Vermdogensverwaltern kollektiver Kapitalanlagen, den selbst-
verwalteten SICAV und den Depotbanken schweizerischer kollektiver Kapitalanla-
gen.37

2 Die Zusatzabgabe fiir schweizerische kollektive Kapitalanlagen wird entrichtet von:

a.  der Fondsleitung fiir die von ihr verwalteten Anlagefonds;
b. der SICAV;
¢.  der Kommanditgesellschaft fiir kollektive Kapitalanlagen;
d. der SICAF.

Art. 2238 Zusatzabgabe fiir schweizerische kollektive Kapitalanlagen

1 Fiir die Berechnung der Zusatzabgabe fiir schweizerische kollektive Kapitalanlagen ist das
verwaltete Vermogen (Nettovermogen) mit Stand am 31. Dezember des dem Abgabejahr
vorangehenden Jahres massgebend, wie es der SNB gemeldet werden musste.

2 Die Zusatzabgabe betrigt hochstens 50’000 Franken. Diese Obergrenze gilt bei Umbrella-
Fonds pro Teilvermogen.

Art. 233 Zusatzabgabe fiir Fondsleitungen, Vermogensverwalter kollektiver Kapitalanla-
gen, selbstverwaltete SICAV und Depotbanken

1 Fondsleitungen, Vermogensverwalter kollektiver Kapitalanlagen und selbstverwaltete
SICAV entrichten die Zusatzabgabe nach dem Bruttoertrag und der Betriebsgrosse.

2 Fiir die Berechnung der Zusatzabgabe sind je zur Hilfte der Bruttoertrag (simtliche Ver-
glitungen wie Honorar- und Kommissionseinnahmen) und die Betriebsgrosse (Fixkosten)
gemiss dem genehmigten Rechnungsabschluss des dem Abgabejahr vorangehenden Jahres
massgebend.

3 Depotbanken schweizerischer kollektiver Kapitalanlagen entrichten die Zusatzabgabe nach
dem Bruttoertrag. Dieser entspricht der Depotbankkommission.

4. Abschnitt: Versicherungsunternehmen

Art. 24 Grundabgabe
1 Die Grundabgabe betrigt:
a. 3’000 Franken je Versicherungsunternehmen;

35 SR951.31

36 Eingefiigt durch Ziff. I der V vom 21. Nov. 2012, in Kraft seit 1. Jan. 2013 (AS 2012 6915).
37 Fassung gemiss Ziff. I der V vom 21. Nov. 2012, in Kraft seit 1. Jan. 2013 (AS 2012 6915).
38 Fassung gemiss Ziff. I der V vom 21. Nov. 2012, in Kraft seit 1. Jan. 2013 (AS 2012 6915).
39 Fassung gemiss Ziff. I der V vom 21. Nov. 2012, in Kraft seit 1. Jan. 2013 (AS 2012 6915).
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b. 1’500 Franken je Krankenkasse, die nach dem Versicherungsaufsichtsgesetz vom 17.
Dezember 200440 (VAG) der FINMA unterstellt ist;

c. 50’000 Franken je Versicherungsgruppe;
d. 70’000 Franken je Versicherungskonglomerat.

2 Die FINMA legt jahrlich aufgrund einer proportionalen Zurechnung der von den Versi-
cherungsunternehmen und den Krankenkassen zu tragenden Aufsichtskosten zum Prami-
envolumen der einzelnen Beaufsichtigten fest, bis zu welcher Primiensumme einzig die
Grundabgabe zu bezahlen ist. Fiir die Berechnung sind die Primieneinnahmen des dem
Abgabejahr vorangehenden Jahres gemiss den genehmigten Jahresrechnungen der Beauf-
sichtigten massgebend.

3 Die Grundabgabe von Versicherungsgruppen und Versicherungskonglomeraten wird vom
Unternehmen, welches als Ansprechpartner nach Artikel 191 Absatz 3 der Aufsichtsverord-
nung vom 9. November 200541 (AVO) bezeichnet ist, entrichtet.

Art. 25 Zusatzabgabe

1 Der Betrag, der iiber die Zusatzabgabe gedeckt werden muss, wird zu vier Finfteln von
den Versicherungsunternehmen und Krankenkassen, die nach dem VAG#2 der Aufsicht der
FINMA unterstellt sind, und zu einem Fiinftel von den Versicherungsgruppen und Versi-
cherungskonglomeraten gedeckt.4?

1bis Versicherungsunternehmen und Krankenkassen bezahlen eine Zusatzabgabe, wenn ihre
Priamieneinnahmen die von der FINMA nach Artikel 24 Absatz 2 festgelegte Summe tiber-
steigt.44

2 Die von einem Versicherungsunternehmen oder einer Krankenkasse zu tragende Zusatz-
abgabe berechnet sich nach seinem oder ihrem Anteil an den gesamten Pramieneinnahmen.
Berechnungsgrundlage ist die genehmigte Jahresrechnung des dem Abgabejahr vorange-
henden Jahres.

3 Der massgebliche Betrag der Pramieneinnahmen entspricht:
a5 fiir Versicherungsunternehmen, die das direkte Versicherungsgeschift betreiben:

1. den Primieneinnahmen aus dem direkten Versicherungsgeschift in der Schweiz,
abziiglich des zedierten Geschifts,

2. den Primieneinnahmen aus dem direkten Versicherungsgeschift, das das Unter-
nehmen von der Schweiz aus selbst im Ausland titigt (freier Dienstleistungsver-
kehr), abziiglich des zedierten Geschifts, und

3. den Priamieneinnahmen aus dem direkten Versicherungsgeschift im Ausland
durch Vermittlung einer Niederlassung im Ausland, abziiglich des zedierten Ge-
schifts;

b.46 fiir schweizerische Versicherungsunternehmen, die das Riickversicherungsgeschift
betreiben: einem Fiinftel der Pramieneinnahmen aus dem Riickversicherungsgeschift,
abziiglich des retrozedierten Geschifts;

c.  fir Krankenkassen: der Hilfte der Primieneinnahmen aus den der Versicherungsauf-
sicht unterstellten Versicherungszweigen.

4 Die von einer Versicherungsgruppe oder einem Versicherungskonglomerat zu tragende
Zusatzabgabe berechnet sich nach ihrem Anteil an den weltweit gebuchten Bruttopriamien-

40 SR 961.01
41 SR 961.011
42 SR961.01

43 Fassung gemiss Ziff. I der V vom 25. Mérz 2009, in Kraft seit 1. Jan. 2009 (AS 2009 1559).
44 Eingefiigt durch Ziff. I der V vom 25. Mirz 2009, in Kraft seit 1. Jan. 2009 (AS 2009 1559).
45 Fassung gemiss Ziff. I der V vom 21. Nov. 2012, in Kraft seit 1. Jan. 2013 (AS 2012 6915).
46 Fassung gemass Ziff. I der V vom 21. Nov. 2012, in Kraft seit 1. Jan. 2013 (AS 2012 6915).
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einnahmen aller der schweizerischen Versicherungsaufsicht unterstellten Versicherungs-
gruppen und Versicherungskonglomerate. Berechnungsgrundlage ist die publizierte Kon-
zernjahresrechnung des dem Abgabejahr vorangehenden Jahres.

5 Abgabepflichtig ist das Unternehmen, welches nach Artikel 191 Absatz 3 der AVO47 als
Ansprechpartner bezeichnet ist.

Art. 26 Kosten der gebundenen Versicherungsvermittlerinnen und -vermittler

Die Kosten fiir die gebundenen Versicherungsvermittlerinnen und -vermittler nach Artikel
43 Absatz 2 VAG*8 werden von den Versicherungsunternehmen und den Krankenkassen
getragen.

5. Abschnitt: Ungebundene Versicherungsvermittlerinnen und Versicherungsvermittler

Art. 27

1 Die ungebundenen Versicherungsvermittlerinnen und Versicherungsvermittler bezahlen
pro Registereintrag eine Aufsichtsabgabe.?

1bis Dje Aufsichtsabgabe wird so bemessen, dass deren Summe die gesamten Kosten des
Aufsichtsbereichs  der ungebundenen  Versicherungsvermittlerinnen und  Versi-
cherungsvermittler deckt. Sie wird gleichmassig auf die Anzahl Registereintrige verteilt.50

2 Massgebend sind die Registereintrige am 31. Dezember des dem Abgabejahr vor-
angehenden Jahres.

6. Abschnitt: Selbstregulierungsorganisationen

Art. 2851 Grundabgabe
Die Grundabgabe betrigt 3°000 Franken je Selbstregulierungsorganisation.

Art. 29 Zusatzabgabe

1 Der Betrag, der tiber die Zusatzabgabe gedeckt werden muss, wird je zur Hilfte iiber die
Zusatzabgabe nach Bruttoertrag und iiber die Zusatzabgabe nach der Anzahl aller Finanzin-
termedidre, die einer Selbstregulierungsorganisation angeschlossen sind, gedeckt.

2Die von einer Selbstregulierungsorganisation zu tragende Zusatzabgabe berechnet sich
nach ihrem Anteil an der Summe der Bruttoertridge aller Selbstregulierungsorganisationen
und nach ihrem Anteil an der Gesamtanzahl aller Finanzintermediire, die einer Selbstregu-
lierungsorganisation angeschlossen sind.

Art. 30 Anzahl angeschlossene Finanzintermediére

Fir die Anzahl der einer Selbstregulierungsorganisation angeschlossenen Finanz-
intermedidre ist der Stand am 31. Dezember des dem Abgabejahr vorangehenden Jahres
massgebend.

47 SR 961.011

48 SR 961.01

49 Fassung gemiss Ziff. I der V vom 17. Nov. 2010, in Kraft seit 1. Jan. 2011 (AS 2010 5597).
50 Eingefiigt durch Ziff. I der V vom 17. Nov. 2010, in Kraft seit 1. Jan. 2011 (AS 2010 5597).
51 Fassung gemiss Ziff. I der V vom 25. Mirz 2009, in Kraft seit 1. Jan. 2009 (AS 2009 1559).
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Art. 31 Bruttoertrag

! Der Bruttoertrag umfasst simtlichen Erlose und Ertrage nach Artikel 9596 des Obligatio-
nenrechts>2 abziiglich der Ertrige aus:53

a.  Schulungen, welche die Selbstregulierungsorganisationen anbieten;
b.  Revisionen nach dem Geldwischereigesetz vom 10. Oktober 199754 (GWG);
c.  Bussen und Konventionalstrafen.

2 Massgebend ist das Ergebnis des Rechnungsabschlusses des dem Abgabejahr vorangehen-
den Jahres.

3 Fiir Selbstregulierungsorganisationen, die in die Geschiftsstrukturen eines Berufsverbands
oder einer Unternehmung integriert sind und die keine selbststindige Rechnung fiihren,
wird anstelle des Bruttoertrags der Bruttoaufwand zur Berechnung der Aufsichtsabgabe
berticksichtigt.

7. Abschnitt: Direkt unterstellte Finanzintermediire

Art. 32 Grundabgabe
Die Grundabgabe betrigt 500 Franken je direkt unterstellten Finanzintermedidr.

Art. 33 Zusatzabgabe

1 Der Betrag, der iiber die Zusatzabgabe gedeckt werden muss, wird zu drei Vierteln iiber
die Zusatzabgabe nach Bruttoertrag und zu einem Viertel tiber die Zusatzabgabe nach der
Anzahl der dauernden Geschiftsbeziehungen gedeckt.

2 Die von einem direkt unterstellten Finanzintermediér zu tragende Zusatzabgabe berechnet
sich nach seinem Anteil an der Summe der Bruttoertrige aller direkt unterstellten Finanzin-
termedidre sowie an der Gesamtzahl der dauernden Geschiftsbeziehungen aller direkt
unterstellten Finanzintermediare.

2bis Fiir die Anzahl der dauernden Geschiftsbeziehungen ist der Stand am 31. Dezember des
dem Abgabejahr vorangehenden Jahres massgebend.>5

3 Die Zusatzabgabe eines direkt unterstellten Finanzintermedidrs betragt hochstens 50’000
Franken.>6

Art. 34 Bruttoertrag

I Der Bruttoertrag umfasst simtliche Erlose und Ertrige nach Artikel 9595 des Obligatio-
nenrechts57. Massgebend ist der Bruttoertrag ohne Abzug von Ertragsminderungen.58

2 Direkt unterstellte Finanzintermediire, die Handel betreiben, diirfen fiir den Handelsbe-
reich folgende Aufwinde in Abzug bringen:

a. bei Anwendung einer Erfolgsrechnung nach dem Gesamtkostenverfahren: die Bestand-
sinderungen an unfertigen und fertigen Erzeugnissen sowie den Materialaufwand;

52 SR220

53 Fassung gemiss Anhang 1 Ziff. 13 der Finanzmarktinfrastrukturverordnung vom 25. Nov. 2015,
in Kraft seit 1. Jan. 2016 (AS 2015 5413).

54 SR 955.0

55 Eingefiigt durch Ziff. I der V vom 25. Mirz 2009, in Kraft seit 1. Jan. 2009 (AS 2009 1559).

56 Fassung gemiss Anhang 1 Ziff. 13 der Finanzmarktinfrastrukturverordnung vom 25. Nov. 2015,
in Kraft seit 1. Jan. 2016 (AS 2015 5413).

57 SR 220

58 Fassung gemiss Anhang 1 Ziff. 13 der Finanzmarktinfrastrukturverordnung vom 25. Nov. 2015,
in Kraft seit 1. Jan. 2016 (AS 2015 5413).
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b. bei Anwendung einer Erfolgsrechnung nach dem Umsatzkostenverfahren: die Kosten
fiir Anschaffung oder Herstellung der verkauften Produkte.>®

3 Massgebend ist das Ergebnis des Rechnungsabschlusses des dem Abgabejahr vorangehen-
den Jahres.

8. Abschnitt: ...
Art. 35 und 3660
4. Kapitel: Reserven

Art. 37

Die FINMA bildet jahrlich pro Aufsichtsbereich Reserven im Umfang von 10 Prozent ihrer
jahrlichen Gesamtkosten bis die Gesamtreserve ein Jahresbudget erreicht oder wieder er-
reicht hat.

5. Kapitel: Ubergangs- und Schlussbestimmungen

Art. 38 Aufhebung und Anderung bisherigen Rechts
1 Es werden aufgehoben:

a. die Verordnung vom 2. Dezember 199661 iiber die Erhebung von Abgaben und Ge-
biihren durch die Eidgendssische Bankenkommission;

b. die Verordnung vom 26. Oktober 200562 tiber die Aufsichtsabgabe und die Gebiihren
der Kontrollstelle fiir die Bekimpfung der Geldwischerei.
2,63

Art. 39 Ubergangsbestimmung

Fiir die Erhebung von Gebiihren fiir Verfahren, die bei Inkrafttreten dieser Verordnung
hingig sind, gilt das bisherige Recht.

Art. 39a64

Art. 39665 Ubergangsbestimmung zur Anderung vom 25. November 2015

1 Fiir Finanzmarktinfrastrukturen nach Artikel 159 Absatz 1 des Finanzmarktinfrastruktur-
gesetzes vom 19. Juni 2015 gelten fiir die Erhebung von Grund- und Zusatzabgaben ab
dem 1. Januar 2016 die Artikel 19a-194.

59 Fassung gemiss Anhang 1 Ziff. 13 der Finanzmarktinfrastrukturverordnung vom 25. Nov. 2015,
in Kraft seit 1. Jan. 2016 (AS 2015 5413).

60 Aufgehoben durch Anhang Ziff. 5 der Finanzmarktpriifverordnung vom 5. Nov. 2014, mit Wir-
kung seit 1. Jan. 2015 (AS 2014 4295).

61 [AS 1997 38,2003 3701, 2006 4307 Anhang 7 Ziff. 3 5343 Art. 38 Abs. 1 Bst. a]

62 [AS 2005 5047]

63 Die Anderung kann unter AS 2008 5343 konsultiert werden.

64 Eingefiigt durch Anhang Ziff. 5 der Finanzmarktpriifverordnung vom 5. Nov. 2014 (AS 2014
4295). Aufgehoben durch Anhang 1 Ziff. 13 der Finanzmarktinfrastrukturverordnung vom 25.
Nov. 2015, mit Wirkung seit 1. Jan. 2016 (AS 2015 5413).

65  Eingefiigt durch Anhang 1 Ziff. 13 der Finanzmarktinfrastrukturverordnung vom 25. Nov. 2015,
in Kraft seit 1. Jan. 2016 (AS 2015 5413).

66 SR 958.1
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2 Finanzmarktinfrastrukturen nach Artikel 159 Absatz 2 des Finanzmarktinfrastrukturgeset-
zes unterliegen der Abgabepflicht ab dem Zeitpunkt ihrer Anerkennung oder Bewilligung.

Art. 40 Inkrafttreten
Diese Verordnung tritt am 1. Januar 2009 in Kraft.
Anhang67
(Art. 7 Abs. 2 und 8 Abs. 1)

Rahmentarife und Auslagen

in Franken

1 Bereich der Banken

Verfiigung tiber die Erteilung einer Bewilligung als Bank oder
Effektenhidndler (Art. 2 und 3 des Bankengesetzes vom 8.
Nov. 193468, BankG; Art. 10 des Borsengesetzes vom 24. Mirz
19956, BEHG)

Verfiigung tiber die Erteilung einer Zusatzbewilligung fiir
Banken oder Effektenhindler und Verfiigung iiber eine quali-

1.1 10°000—100°000

12 fizierte Beteiligung (Art. 3 Abs. 5 und 3 BankG; Art. 10 Abs. 3000-30000
6 BEHG)
13 Verfiigung tiber die Anerkennung einer Ratingagentur (Art. 6 5°000—30°000
" Abs. 1 der Eigenmittelverordnung vom 1. Juni 201270, ERV)
14 Verfiigung tiber den Entzug der Anerkennung als Ratingagen- 2°000—20°000

tur (Art. 6 Abs. 3 ERV)
1.5

Verfiigung iiber die Anderung von Statuten, Gesellschaftsver-
1.6  trigen oder Reglementen einer Bank oder eines Effekten- 500-10°000
hindlers (Art. 3 Abs. 3 BankG; Art. 10 Abs. 6 BEHG)

Verfiigung im Zusammenhang mit Gesuchen um Vorabent-
scheid, Ausnahme oder Erleichterung zur Offenlegung von
Beteiligungen nach den Artikeln 120 ff. des Finanzmarktinfra-
strukturgesetzes vom 19. Juni 201571

1.7 3°000-30°000

Verfahren im Zusammenhang mit der freiwilligen Beendi-
1.8 gung des Geschiftsbetriebs (Art. 37 FINMAG) bei Vertretun- 500-1°000
gen ausldndischer Banken und Effektenhéndler
Verfahren im Zusammenhang mit der freiwilligen Beendi-
gung des Geschiftsbetriebs (Art. 37 FINMAG) bei Banken,
Effektenhdndlern sowie Zweigniederlassungen auslidndischer
Banken und Effektenhidndlern

1.9 3°000-30°000

67 Fassung gemiss Ziff. I der V vom 21. Nov. 2012 (AS 2012 6915). Bereinigt gemdss Anhang Ziff. 1
der V vom 13. Febr. 2013 (AS 2013 607), Anhang Ziff. 5 der Finanzmarktpriifverordnung vom 5.
Nov. 2014 (AS 2014 4295) und Anhang 1 Ziff. 13 der Finanzmarktinfrastrukturverordnung vom
25. Nov. 2015, in Kraft seit 1. Jan. 2016 (AS 2015 5413).

68 SR 952.0
69 SR954.1
70 SR 952.03

7L SR 958.1



A-01.11

FINMA

in Franken

1.10

2.1

2.2

2.3

2.4

2.5

2.6

2.7

2.8

2.9

Meldung tiber die geplante Errichtung einer Prisenz oder die
Aufnahme einer Téatigkeit im Ausland (Art. 3 Abs. 7 BankG
und Art. 20 BankV; Art. 18 Abs. 5 BEHV)

Bereich der kollektiven Kapitalanlagen

Verfiigung tiber die Erteilung einer Bewilligung als Fondslei-
tung, SICAV, Kommanditgesellschaft fir kollektive Kapital-
anlagen, SICAF, Vermogensverwalter oder Depotbank (Art.
13 KAG?2)

Verfiigung tiber die Erteilung einer Bewilligung als Vertreter
auslandischer kollektiver Kapitalanlagen (Art. 13 KAG)

Verfiigung iiber die Genehmigung der Anderung der Organi-
sationsdokumente (Statuten, Organisationsreglement, Anla-
gereglement, Gesellschaftsvertrag) einer Fondsleitung, SI-
CAV, Kommanditgesellschaft fiir kollektive Kapitalanlagen,
SICAF, eines Vermogensverwalters oder eines Vertreters einer
ausldndischen kollektiven Kapitalanlage (Art. 15 Abs. 1 und
16 KAG)

Verfiigung tiber die Genehmigung des Fondsvertrags oder der
Statuten und des Anlagereglements oder des Gesellschaftsver-
trags offener oder geschlossener kollektiver Kapitalanlagen
(Anlagefonds, SICAV, SICAF, Kommanditgesellschaft fur
kollektive Kapitalanlagen) pro kollektive Kapitalanlage ohne
Teilvermdgen oder pro Teilvermdgen (Art. 15 Abs. 1 Bst. a—d
und 2 KAG)

Verfiigung iiber die Genehmigung der Anderung des Fonds-
vertrags oder der Statuten und des Anlagereglements oder
Gesellschaftsvertrags offener oder geschlossener kollektiver
Kapitalanlagen (Art. 16 und 27 KAG)

Verfiigung tiber die Genehmigung zum Vertrieb einer aus-
lindischen kollektiven Kapitalanlage an nicht qualifizierte
Anlegerinnen und Anleger pro kollektive Kapitalanlage ohne
Teilvermodgen oder pro Teilvermogen (Art. 15 Abs. 1 Bst. e
i.V. mit 120 KAG)

Verfiigung tiber die Feststellung der Gesetzeskonformitit der
Anderung der Dokumente einer ausldndischen kollektiven
Kapitalanlage (Art. 15 Abs. 1 Bst. e KAG)

Verfiigung tiber die Bewilligung zur Aufnahme der Geschifts-
tatigkeit als Vertriebstrager (Art. 13 KAG)

Verfiigung tiber die Genehmigung der Beauftragung von
Schitzungsexperten fir Immobilienfonds (Art. 64 KAG)

2.10 ...

2.11

Verfahren im Zusammenhang mit der freiwilligen Beendi-
gung des Geschiftsbetriebs (Art. 37 FINMAG)

72
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2°000-5’000
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in Franken
3 Bereich der Versicherungsunternehmen
31 Verfiigung tiber die Erteilung der Bewilligung zur Auf-nahme 5000-50°000
" der Versicherungstitigkeit (Art. 3 Abs. 1 und Art. 4 VAG”3)
Verfiigung tiber die Erteilung der Bewilligung zum Betrieb
3.2 eines zusitzlichen Versicherungszweiges (Art. 3 Abs. 1 und 2°000-10°000
Art. 4 VAG)
33 Verfiigung tiber die Genehmigung von Tarifen und Allgemei- 1700012000
" nen Versicherungsbedingungen (Art. 4 Abs. 2 Bst. r VAG)
Verfiigung tiber die Genehmigung von Abfindungswerten in
3.4 der Lebensversicherung ausserhalb der beruflichen Vorsorge, 500-5°000
" pro Abfindungswert (Art. 91 Abs. 2 Versicherungsvertragsge-
setz vom 2. April 190874, VVG und Art. 127 AVO75)
Verfiigung tiber die Genehmigung von Abfindungswerten in
3.5 der beruflichen Vorsorge (Art. 91 Abs. 2 VVG und Art. 127 1°000-12°000
AVO)
Verfiigung iiber Beteiligungen und Ubertragungen sowie iiber
3.6 Geschiftsplaninderungen i. V. mit solchen Transaktionen 5°000-50’000
(Art. 3 Abs. 2,4 Abs. 2, 21 und 62 VAG)
Verfiigungen iiber andere Geschiftsplaninderungen, Ande-
37 Trungenim Geschiftsbetrieb und Organisation (Art. 4 Abs. 2, 500-12’500
" 11 Abs. 2 und 27 Abs. 2 VAG; Art. 11 Abs. 1, 13 Abs. 2, 19
Abs. 2 und 99 Abs. 2 AVO)
38 Verfiigungen in Zusammenhang mit dem gebundenen Ver- 500-127500
" mogen und Anlagevorschriften (Art. 70-95 AVO)
Vorortkontrollen und Inspektionen auf Veranlassung von , ,
3.9 Versicherungsunternehmen (Art. 47 Abs. 1 VAG) 5000-50°000
3.10 Sichernde Massnahmen (Art. 51 ff. VAG) 1°000-10’000
Verfiigungen in Zusammenhang mit freiwilliger Beendigung >
3.1 des Geschiftsbetriebs (Art. 60 VAG) 500-10°000
3.12 Solvabilitits- und andere Bescheinigungen (Art. 1 VAG) 300-1°000
313 ...
3.14 Sonderpriifungen der Jahresberichte (Art. 25 VAG) 1°000-10°000
4 Bereich der Versicherungsvermittler
Eintragung ins Vermittlerregister, je natiirliche Person (Art. ,
4.1 43 Abs, 1 VAG) 300-3°000
40 Eintragung ins Vermittlerregister, je juristische Person (Art. 300-3°000

43 Abs. 1 VAG)
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in Franken
Einschreiten bei unzulidssiger Vermittlertitigkeit (Art. 41 und
43 Art51 Abs. 2 Bst. ¢ VAG; Abk. vom 19. Dez. 199676 mit 500-10°000
" Liechtenstein betreffend die Direktversicherung sowie die
Versicherungsvermittlung)
4.4 Vorortkontrollen und Inspektionen (Art. 47 Abs. 1 VAG) 2°000-30°000
5  Bereich der Selbstregulierungsorganisationen
51 Anerkennungsverfahren (Art. 18 Abs. 1 Bst. a und Art. 24 ff. 9000207000
GwG77)
5.2 Mutationen (Art. 24 Abs. 1 Bst. a und c Art. 24 f. GwG) 200-10°000
5.3 Revisionen (Art. 18 Abs. 1 Bst. b und 2 GwG) 3’°000-30’000
54 Verfahren im Zusammenhang mit der freiwilligen Beendi- 500-5°000
" gung des Geschiftsbetriebs (Art. 37 FINMAG)
67
8  Allgemeine Gebiihren
8.1 Verfiigung tiber ein Ersuchen nach Artikel 42 oder 43 FIN- 3°000-15°000
MAG
8.2 Kosten fiir die Anerkennung ausldndischer Insolvenzdekrete 3°000-10’000
9  Auslagen

9.1 Die Kosten fiir Fotokopien betragen 50 Rappen pro Seite

76 SR0.961.514
77" SR 955.0
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Bundesrat

Finanzmarktpriifverordnung

Vom : 05.11.2014
Stand : 01.01.2015
SR 956.161

Der Schweizerische Bundesrat,

gestiitzt auf die Artikel 24 Absatz 4 und 55 des Finanzmarktaufsichtsgesetzes vom 22. Juni
2007! (FINMAG),

verordnet:
1. Abschnitt: Gegenstand

Art. 1

Diese Verordnung regelt die Priifung der Beaufsichtigten nach Artikel 24 Absatz 1 Buchsta-
be a FINMAG, insbesondere den Inhalt und die Durchfithrung der Priifung, die Form der
Berichterstattung tiber die Priifung sowie die Pflichten der Beaufsichtigten und der Priifge-
sellschaften im Zusammenhang mit der Priifung.

2. Abschnitt: Inhalt der Priifung

Art. 2 Grundsitze

1 Gepriift wird, ob die aufsichtsrechtlichen Bestimmungen eingehalten sind und ob die
Voraussetzungen bestehen, dass diese auch in absehbarer Zeit eingehalten werden kénnen.

2 Die Priifung kann sowohl im Rahmen eines Bewilligungsverfahrens als auch im Rahmen
der laufenden Aufsicht erfolgen.

Art. 3 Basispriifung

1 Die Eidgenossische Finanzmarktaufsicht (FINMA) regelt pro Aufsichtsbereich die Priifge-
biete, die Priifperiodizitit und die Priiftiefe.
2 Bei der Priifung im Rahmen der laufenden Aufsicht entspricht die Priifperiode grundsitz-

lich derjenigen der Rechnungspriifung nach den Grundsitzen der ordentlichen Revision des
Obligationenrechts? (OR).

Art. 4 Zusatzpriifung

Erfordern die Risiken oder das Geschiftsmodell einer oder eines Beaufsichtigten die Prii-
fung zusitzlicher Priifgebiete, so legt die FINMA diese im Einzelfall fest.

AS 2014 4295
1 SR 956.1
2 SR 220
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3. Abschnitt: Durchfithrung der Priifung

Art. 5 Priifgrundsitze

1 Die Priifung ist mit der Sorgfalt einer ordentlichen und sachkundigen Priiferin oder eines
ordentlichen und sachkundigen Priifers durchzufiihren.

2 Die Priifgesellschaft ist fiir die Priifung verantwortlich. Sie erstellt das Priifurteil gestiitzt
auf ihre eigene Einschitzung.

3 Sie darf sich im Rahmen ihrer Prithandlungen auf Fakten abstiitzen, die durch die interne
Revision der oder des Beaufsichtigten ermittelt wurden, sofern die Priifungen der internen
Revision hinsichtlich Inhalt, Umfang und Qualitit den Anforderungen an die Basispriifung
und den anzuwendenden Priifgrundsitzen entsprechen.

4Die Priifung ist von der Rechnungspriifung nach den Grundsitzen der ordentlichen

Revision des OR3 (Rechnungspriifung) getrennt durchzufiihren. Die Priifgesellschaft kann
sich, wo dies zweckmissig ist, auf die Resultate der Rechnungspriifung abstiitzen.

5 Im Ubrigen regelt die FINMA die Einzelheiten der anzuwendenden Priifgrundsitze.

Art. 6 Leitung der Priifung

1 Mit der Leitung der Priifung miissen leitende Priiferinnen oder leitende Priifer betraut
werden, die nach Artikel 9a des Revisionsaufsichtsgesetzes vom 16. Dezember 20054 (RAG)
zugelassen sind.

2 Eine Delegation der Leitung ist ausgeschlossen.

Art. 7 Unvereinbarkeit mit einem Priifmandat

1 Unvereinbar mit einem Priifmandat sind Titigkeiten von Priifgesellschaften bei einer oder
einem zu priifenden Beaufsichtigten, die eine objektive Durchfithrung der Priifung beein-
trachtigen konnen, insbesondere:

a. aufsichtsrechtliche Beratungen;

b. Beratung bei Transaktionen sowie Priifung und Beurteilung von Transaktionen, die
von der FINMA zu bewilligen oder zu genehmigen sind;

c.  Entwicklung und Einfithrung von Systemen zur Unterstiitzung von Funktionen in den
Bereichen Compliance, Recht, Risikokontrolle, Risikomanagement oder Investment-
kontrolle;

d.  Mitwirkung und Beratung bei der Einstellung, der Beférderung oder der Entlassung
von Gewihrstrigerinnen und Gewihrstragern oder weiteren Personen mit aufsichts-
rechtlich relevanten Schliisselfunktionen, namentlich in den Bereichen Finanzen,
Compliance, Risikokontrolle oder interne Revision;

e.  Titigkeit als verantwortliche Aktuarin oder verantwortlicher Aktuar;
f.  Durchfiihrung der internen Revision.

2 Eine Prufgesellschaft, die von einer oder einem Beaufsichtigten mit der Prifung im Rah-
men eines Bewilligungsverfahrens beauftragt worden ist, darf wihrend drei Jahren nach
Erteilung der Bewilligung fiir die betreffende Beaufsichtigte oder den betreffenden Beauf-
sichtigten keine Priffung im Rahmen der laufenden Aufsicht durchfiihren.

3 SR 220
4 SR221.302
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Art. 8 Mandatsdauer und Entschidigung

1 Fir die Mandatsdauer der leitenden Priiferinnen und leitenden Priifer gilt Artikel 730a
Absatz 2 ORS5 sinngemiss. Nach Abschluss eines Priifmandats diirfen leitende Priiferinnen
oder leitende Priifer erst nach einem Unterbruch von drei Jahren wieder auf dem gleichen
Mandat tdtig werden.

2 Priifmandate diirfen nicht pauschal entschidigt werden. Nicht erlaubt ist namentlich die
Vereinbarung eines bestimmten Zeitaufwands.

4. Abschnitt: Berichterstattung

Art. 9 Priifbericht

1 Der Priifbericht muss die Resultate der Priifung umfassend, eindeutig und objektiv dar-
stellen. Die leitende Priiferin oder der leitende Priifer sowie eine weitere Priiferin oder ein
weiterer Priifer mit Zeichnungsberechtigung bestitigen dies mit ihren Unterschriften.

2 Der Priifbericht ist in einer Amtssprache zu verfassen. Ausnahmen bediirfen der Zustim-
mung der FINMA.

Art. 10 Aufbau des Priifberichts

1 Die FINMA regelt den Aufbau des Priifberichts und bezeichnet die einzureichenden
Beilagen.

2 Der umfassende Revisionsbericht nach Artikel 728b Absatz 1 OR® ist der FINMA mit dem
Priifbericht einzureichen. Die FINMA kann hierzu ergidnzende Angaben verlangen.

Art. 11 Beanstandungen und Empfehlungen

1 Stellt die Priifgesellschaft eine Verletzung aufsichtsrechtlicher Bestimmungen oder der
Statuten, Reglemente und Weisungen fest, die aufsichtsrechtlich relevant sind, so hilt sie
dies in Form einer Beanstandung fest. Sie hélt zudem fest, ob die Verletzung bereits beho-
ben ist.

2 Stosst die Priifgesellschaft auf Schwachstellen oder Anzeichen, dass aufsichtsrechtliche
Bestimmungen in absehbarer Zeit nicht eingehalten werden kénnen, so gibt sie eine Emp-
fehlung ab.

Art. 12 Fristen
Die Fristen fiir die Berichterstattung werden von der FINMA geregelt.

5. Abschnitt: Pflichten der Beaufsichtigten und der Priifgesellschaften

Art. 13 Pflichten der Beaufsichtigten
1 Die Wahl und der Wechsel einer Priifgesellschaft sind der FINMA unverziiglich mitzutei-
len.

2 Alle Beaufsichtigten, die derselben Gruppe oder demselben Konglomerat angehoren,
miissen fiir die Priifung die gleiche oder eine dem gleichen Netzwerk angehorende Priifge-
sellschaft beauftragen. In begriindeten Fillen kann die FINMA Ausnahmen gestatten.

3 Die Beaufsichtigten stellen den Priifgesellschaften die Berichte ihrer internen Revision
rechtzeitig zu.

5 SR 220
6 SR220



A-01.12 FINMA

Art. 14 Pflichten der Priifgesellschaften

1 Die Priifgesellschaften melden der FINMA einmal jihrlich die Mandate der leitenden
Priiferinnen und leitenden Priifer, aufgeteilt nach Beaufsichtigten.

2 Sie melden der FINMA einmal jihrlich den Aufwand und das den Beaufsichtigten ver-
rechnete Honorar fiir Revisionsdienstleistungen nach Artikel 2 Buchstabe a RAG? sowie fiir
priifungsfremde Dienstleistungen.

3 Bei einem Wechsel der Priifgesellschaft gewihrt die bisherige Priifgesellschaft ihrer Nach-
folgerin Einsicht in die Prifdokumentation.

4Werden bei einer oder einem Beaufsichtigten nach Artikel 3 FINMAG Revisionsdienstleis-
tungen nach Artikel 2 Buchstabe a RAG gleichzeitig von mehreren Revisionsunternehmen
erbracht, so informieren die Unternehmen einander iiber die Ergebnisse ihrer Revisions-
dienstleistungen.

6. Abschnitt: Schlussbestimmungen

Art. 15 Aufhebung eines anderen Erlasses
Die Finanzmarktpriifverordnung vom 15. Oktober 20088 wird aufgehoben.

Art. 16 Anderung anderer Erlasse
Die Anderung anderer Erlasse wird im Anhang geregelt.

Art. 17 Priifgegenstand der Aufsichtspriifung
Diese Verordnung tritt am 1. Januar 2015 in Kraft.

Anhang
(Art. 16)

Anderung bisherigen Rechts

Die nachstehenden Verordnungen werden wie folgt geindert:
9

7 SR 221.302
8 [AS 2008 5363, 2013 607 Anhang Ziff. 2]
9 Die Anderungen konnen unter AS 2014 4295 konsultiert werden.



Datenverordnung-FINMA 2011 A-01.13

FINMA Eidgenossische Finanzmarktaufsicht

Verordnung der Eidgendssischen Finanzmarktaufsicht iiber die
Datenbearbeitung

Vom : 08.09.2011
Stand : 01.10.2011
SR 956.124

Der Verwaltungsrat der Eidgendssischen Finanzmarktaufsicht (FINMA),

gestiitzt auf Artikel 23 Absatz 1 des Finanzmarktaufsichtsgesetzes vom 22. Juni 2007!
(FINMAG),

verordnet:

Art. 1 Gegenstand

1 Die FINMA nimmt Daten von Personen, deren Gewihr fiir eine einwandfreie Geschiftsti-
tigkeit nach den Finanzmarktgesetzen und dem FINMAG zweifelhaft oder nicht gegeben ist,
in eine Datensammlung auf.

2 Sie fiihrt die Datensammlung zur Sicherstellung, dass nur Personen, die Gewihr fiir eine
einwandfreie Geschiftstitigkeit bieten:

a.  mit der Verwaltung oder Geschiftsfithrung von Beaufsichtigten betraut werden; oder
b. massgebend an den Beaufsichtigten beteiligt sind.

Art. 2 Zustindigkeiten
1 Die Geschiftsleitung der FINMA regelt in einem Bearbeitungsreglement:

a. die organisatorischen und technischen Massnahmen zur Gewihrleistung der Datensi-
cherheit;

b. die Kontrolle der Datenbearbeitung; und

die Zugriffs- und Einsichtsrechte der einzelnen Kategorien von Mitarbeitenden der
FINMA.

2 Die fiir die Compliance zustidndige Stelle der FINMA bearbeitet die Daten. Sie sorgt dafiir,
dass die Datenbearbeitung von der Beschaffung bis zur Archivierung oder Vernichtung
nachvollziehbar ist. Sie fiithrt eine Liste der Mitarbeitenden mit Zugriffs- und Einsichtsrech-
ten.

3 Die fur die Informatik zustdndige Stelle der FINMA stellt den technischen Betrieb sicher.

Art. 3 Inhalt der Datensammlung
Die Datensammlung enthilt folgende Daten:

Nationalitit bei ausldndischen Staatsangehorigen;

a. Name, Vorname;
b. Geburtsdatum;

c.  Geschlecht;

d. Heimatort;

e.

f.

Adresse;

AS 2011 4363
1 SR 956.1
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Muttersprache;
Ausbildung;
Beruf;
Arbeitsort;
Qualifikationen;

5

-

Vermogensverhiltnisse;

Versicherungen;

Ausziige aus dem Handels-, dem Betreibungs- und dem Konkursregister;
Urteile von Straf-, Zivil- und Verwaltungsgerichten;

arbeitsrechtliche und administrative Massnahmen;

Berichte von Priifgesellschaften und Beauftragten der FINMA.

oF o 53

Art. 4 Datensicherheit
1 Die in Papierform gesammelten Daten sind unter Verschluss zu halten.

2 Im Ubrigen richtet sich die Datensicherheit nach der Verordnung vom 14. Juni 19932 zum
Bundesgesetz tiber den Datenschutz.

3 Die fiir die Compliance und fiir die Informatik zustindigen Stellen der FINMA treffen in
ihrem Bereich die angemessenen organisatorischen und technischen Massnahmen zur
Sicherung der Daten.

Art. 5 Datenbeschaffung

1 Die FINMA beschafft die Daten im Rahmen ihrer Aufsichtstitigkeit nach den Finanz-
marktgesetzen und dem FINMAG.

2 Die FINMA beschafft Daten bei:

Beaufsichtigten;

Arbeitgebern;

der betroffenen Person;

Gesuchstellern;

in- und auslindischen Behorden;

Verfahrensparteien;

Priifgesellschaften und Beauftragten der FINMA;

Dritten, die der FINMA Daten von sich aus zur Kenntnis bringen.

e a0 oo

Art. 6 Auskunftsrecht

Betroffene Personen konnen bei der FINMA Auskunft iiber Daten verlangen, welche die
Datensammlung iiber sie enthalt.

Art. 7 Datenberichtigung

Die FINMA berichtigt oder vernichtet umgehend Daten, die unrichtig oder unvollstindig
sind oder nicht dem Zweck der Datensammlung dienen.

Art. 8 Datenbekanntgabe

Die FINMA kann Daten bekanntgeben, soweit eine gesetzliche Grundlage besteht oder die
betroffene Person schriftlich einwilligt.

2 SR235.11
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Art. 9 Aufbewahrung
1 Die Daten einer Person werden aufbewahrt:
a.  wihrend zehn Jahren nach dem letzten Eintrag;

b. wihrend 20 Jahren nach dem letzten Eintrag, wenn dieser gestiitzt auf ein Strafurteil
oder eine rechtskriftige Feststellung der FINMA iiber die Ausiibung einer Titigkeit
ohne die erforderliche Bewilligung der FINMA erfolgte.

2 Nach Ablauf der Aufbewahrungsfrist werden die Daten bei der FINMA geloscht und dem

Bundesarchiv zur Aufbewahrung angeboten. Vom Bundesarchiv als nicht archivwiirdig

beurteilte Daten werden vernichtet.

3Will die betroffene Person bei einem Beaufsichtigten eine Gewihrsposition einnehmen
und ergibt die Gewihrspriifung der FINMA eine positive Beurteilung, so wird der Eintrag
dieser Person vor Ablauf der Fristen nach Absatz 1 geloscht.

Art. 10 Inkrafttreten
Diese Verordnung tritt am 1. Oktober 2011 in Kraft.
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Bundesversammlung

Bundesgesetz iiber die Banken und Sparkassen

Vom : 08.11.1934
Stand : 01.01.2016
SR 952.0

Die Bundesversammlung der Schweizerischen Eidgenossenschaft,

gestiitzt auf die Artikel 34ter, 64 und 64bis der Bundesverfassung!,
nach Einsicht in eine Botschaft des Bundesrates vom 2. Februar 19342,

beschliesst:

Erster Abschnitt: Geltungsbereich des Gesetzes

Art. 13

1 Diesem Gesetz unterstehen die Banken, Privatbankiers (Einzelfirmen4, Kollektiv- und
Kommanditgesellschaften) und Sparkassen, nachstehend Banken genannt.

2 Natiirliche und juristische Personen, die nicht diesem Gesetz unterstehen, diirfen keine
Publikumseinlagen gewerbsmadssig entgegennehmen. Der Bundesrat kann Ausnahmen
vorsehen, sofern der Schutz der Einleger gewihrleistet ist. Die Auflage von Anleihen gilt
nicht als gewerbsmissige Entgegennahme von Publikumseinlagen.>

3 Dem Gesetz unterstehen insbesondere nicht:

a. Borsenagenten und Borsenfirmen, die nur den Handel mit Wertpapieren und die
damit unmittelbar im Zusammenhang stehenden Geschifte betreiben, jedoch keinen
Bankbetrieb fithren;

b. Vermogensverwalter, Notare und Geschiftsagenten, die lediglich die Gelder ihrer
Kunden verwalten und keinen Bankbetrieb fithren.

4 Der Ausdruck «Bank» oder «Bankier», allein oder in Wortverbindungen, darf in der Fir-
ma, in der Bezeichnung des Geschiftszweckes und in der Geschiftsreklame nur fiir Institute
verwendet werden, die eine Bewilligung der Eidgendssischen Finanzmarktaufsicht (FINMA)
als Bank erhalten haben. Vorbehalten bleibt Artikel 2 Absatz 3.6

5 Die Schweizerische Nationalbank und die Pfandbriefzentralen fallen nur soweit unter das
Gesetz, als dies ausdriicklich gesagt ist.

Art, 1bis7

1 [BS 1 3; AS 1976 2001]

2 BBI 19341171

3 Fassung gemiiss Ziff. I des BG vom 11. Mirz 1971, in Kraft seit 1. Juli 1971 (AS 1971 808 824 Art.
1; BB1 1970 1 1144).

4 Heute: Einzelunternehmen.

> Fassung gemiss Ziff. I des BG vom 18. Mirz 1994, in Kraft seit 1. Febr. 1995 (AS 1995 246; BBI
1993 1 805). Siehe auch die SchlB And. 18. Mirz 1994 am Ende dieses BG.

6 Fassung gemdss Anhang Ziff. 15 des Finanzmarktaufsichtsgesetzes vom 22. Juni 2007, in Kraft seit
1. Jan. 2009 (AS 2008 5207 5205; BB1 2006 2829).

7 Eingefiigt durch Anhang Ziff. IT 5 des Nationalbankgesetzes vom 3. Okt. 2003 (AS 2004 1985; BBl
2002 6097). Aufgehoben durch Anhang Ziff. 10 des Finanzmarktinfrastrukturgesetzes vom 19. Ju-
ni 2015, mit Wirkung seit 1. Jan. 2016 (AS 2015 5339; BB1 2014 7483).
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Art. 28

1 Die Bestimmungen dieses Gesetzes finden sinngemiss Anwendung auf die von ausldndi-
schen Banken in der Schweiz:

a. errichteten Zweigniederlassungen;
b. Dbestellten Vertreter.?

2 Die FINMAI0 erldsst die notigen Weisungen. Sie kann insbesondere die Ausstattung der
Geschiftsstellen mit einem angemessenen Dotationskapital und die Leistung von Sicherhei-
ten verlangen.

3 Der Bundesrat ist befugt, auf der Grundlage gegenseitiger Anerkennung von gleichwerti-
gen Regelungen der Banktitigkeiten und von gleichwertigen Massnahmen im Bereich der
Bankenaufsicht Staatsvertrige abzuschliessen, welche vorsehen, dass Banken aus den Ver-
tragsstaaten ohne Bewilligung der FINMA eine Zweigniederlassung oder eine Vertretung
erdffnen kénnen.!!

Art. 2bisi2

1 Dem elften und zwolften Abschnitt dieses Gesetzes unterstehen, soweit sie nicht im Rah-
men der Aufsicht iiber das Einzelinstitut der Konkurszustindigkeit der FINMA unterstehen:

a. in der Schweiz domizilierte Konzernobergesellschaften einer Finanzgruppe oder eines
Finanzkonglomerates;

b. diejenigen Gruppengesellschaften mit Sitz in der Schweiz, die fiir die bewilligungs-
pflichtigen Tétigkeiten wesentliche Funktionen erfiillen (wesentliche Gruppengesell-
schaften).

2 Der Bundesrat regelt die Kriterien zur Beurteilung der Wesentlichkeit.

3 Die FINMA bezeichnet die wesentlichen Gruppengesellschaften und fiihrt dariiber ein
Verzeichnis. Dieses ist 6ffentlich zugénglich.

Zweiter Abschnitt: Bewilligung zum Geschiiftsbetrieb!3

Art. 314

1 Die Bank bedarf zur Aufnahme der Geschiftstdtigkeit einer Bewilligung der FINMA; sie
darf nicht ins Handelsregister eingetragen werden, bevor diese Bewilligung erteilt ist.

2 Die Bewilligung wird erteilt, wenn:

a. die Bank in ihren Statuten, Gesellschaftsvertrigen und Reglementen den Geschiiftskreis

genau umschreibt und die ihrer Geschiftstdtigkeit entsprechende Verwaltungsorgani-
sation vorsieht; wo der Geschiftszweck oder der Geschéftsumfang es erfordert, sind be-

8 Fassung gemiiss Ziff. I des BG vom 11. Mirz 1971, in Kraft seit 1. Juli 1971 (AS 1971 808 824 Art.
1; BB1 19701 1144).

9 Fassung gemiss Anhang Ziff. 15 des Finanzmarktaufsichtsgesetzes vom 22. Juni 2007, in Kraft seit
1. Jan. 2009 (AS 2008 5207 5205; BB1 2006 2829).

10 Ausdruck gemiss Anhang Ziff. 15 des Finanzmarktaufsichtsgesetzes vom 22. Juni 2007, in Kraft
seit 1. Jan. 2009 (AS 2008 5207 5205; BBl 2006 2829). Diese And. ist im ganzen Erlass beriicksich-
tigt.

11 Eingefiigt durch Ziff. I des BG vom 18. Mérz 1994 (AS 1995 246; BBl 1993 1 805). Fassung gemiss
Anhang Ziff. 15 des Finanzmarktaufsichtsgesetzes vom 22. Juni 2007, in Kraft seit 1. Jan. 2009 (AS
2008 5207 5205; BBI 2006 2829).

12 Eingefiigt durch Anhang Ziff. 10 des Finanzmarktinfrastrukturgesetzes vom 19. Juni 2015, in Kraft
seit 1. Jan. 2016 (AS 2015 5339; BBl 2014 7483).

13 Passung gemiss Ziff. I des BG vom 11. Mirz 1971, in Kraft seit 1. Juli 1971 (AS 1971 808 824 Art.
1; BB1 1970 1 1144).

14 Fassung gemiss Ziff. I des BG vom 11. Mirz 1971, in Kraft seit 1. Juli 1971 (AS 1971 808 824 Art.
1; BB1 1970 I 1144). Siehe auch die SchlB And. 22. 4. 1999 am Ende dieses Textes.
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sondere Organe fiir die Geschiftsfithrung einerseits und fir die Oberleitung, Aufsicht
und Kontrolle anderseits auszuscheiden und die Befugnisse zwischen diesen Organen
so abzugrenzen, dass eine sachgemisse Uberwachung der Geschiftsfiihrung gewihr-
leistet ist;

b.15 die Bank das vom Bundesrat festgelegte voll einbezahlte Mindestkapital ausweist;

c. die mit der Verwaltung und Geschiftsfithrung der Bank betrauten Personen einen
guten Ruf geniessen und Gewihr fiir eine einwandfreie Geschiftstitigkeit bieten;

c.bis 16 dje natiirlichen und juristischen Personen, welche direkt oder indirekt mit mindes-
tens 10 Prozent des Kapitals oder der Stimmen an der Bank beteiligt sind oder deren
Geschiftstdtigkeit auf andere Weise massgebend beeinflussen konnen (qualifizierte Be-
teiligung), gewihrleisten, dass sich ihr Einfluss nicht zum Schaden einer umsichtigen
und soliden Geschiiftstitigkeit auswirkt;

d.17 18 die mit der Geschiftsfithrung der Bank betrauten Personen an einem Ort Wohnsitz
haben, wo sie die Geschiftsfithrung tatsichlich und verantwortlich ausiiben kénnen.

3 Die Bank hat der FINMA ihre Statuten, Gesellschaftsvertrige und Reglemente einzu-
reichen sowie alle spiteren Anderungen daran anzuzeigen, soweit diese den Geschiftszweck,
den Geschiftsbereich, das Grundkapital oder die innere Organisation betreffen. Solche
Anderungen diirfen nicht ins Handelsregister eingetragen werden, bevor die FINMA sie
genehmigt hat.

4 e 19

5Jede natiirliche oder juristische Person hat der FINMA Meldung zu erstatten, bevor sie
direkt oder indirekt eine qualifizierte Beteiligung nach Absatz 2 Buchstabe cbis an einer nach
schweizerischem Recht organisierten Bank erwirbt oder verdussert. Diese Meldepflicht
besteht auch, wenn eine qualifizierte Beteiligung in solcher Weise vergrossert oder verklei-
nert wird, dass die Schwellen von 20, 33 oder 50 Prozent des Kapitals oder der Stimmen
erreicht oder tiber- beziehungsweise unterschritten werden.20

6 Die Bank meldet die Personen, welche die Voraussetzungen nach Absatz 5 erfiillen, sobald
sie davon Kenntnis erhilt, mindestens jedoch einmal jéhrlich.2! 22

7 Nach schweizerischem Recht organisierte Banken erstatten der FINMA Meldung, bevor sie
im Ausland eine Tochtergesellschaft, eine Zweigniederlassung, eine Agentur oder eine Ver-
tretung errichten.23

15 Fassung gemiss Ziff. I des BG vom 18. Miérz 1994, in Kraft seit 1. Febr. 1995 (AS 1995 246; BBI
19931 805).

16 Eingefiigt durch Ziff. I des BG vom 18. Mirz 1994, in Kraft seit 1. Febr. 1995 (AS 1995 246; BBl
1993 1805). Siehe auch die SchlB And. 18. Mirz 1994 am Ende dieses BG.

17" Fassung gemiss Ziff. I des BG vom 18. Mérz 1994, in Kraft seit 1. Febr. 1995 (AS 1995 246; BBI
1993 1 805).

18 Siehe auch die SchiB And. 18. Mirz 1994 am Ende dieses BG.

19 Aufgehoben durch Ziff. I des BG vom 18. Mirz 1994, mit Wirkung seit 1. Febr. 1995 (AS 1995
246; BBI 1993 1 805).

20 Eingefiigt durch Ziff. I des BG vom 18. Mirz 1994, in Kraft seit 1. Febr. 1995 (AS 1995 246; BBl
1993 1 805).

21 Eingefiigt durch Ziff. I des BG vom 18. Mirz 1994, in Kraft seit 1. Febr. 1995 (AS 1995 246; BBI
19931 805).

22 Siehe auch die SchlB And. 18. Mirz 1994 am Ende dieses BG.

23 Eingefiigt durch Ziff. I des BG vom 18. Mirz 1994, in Kraft seit 1. Febr. 1995 (AS 1995 246; BBl
1993 1 805).
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Art. 3024

Als Kantonalbank gilt eine Bank, die aufgrund eines kantonalen gesetzlichen Erlasses als
Anstalt oder Aktiengesellschaft errichtet wird. Der Kanton muss an der Bank eine Beteili-
gung von mehr als einem Drittel des Kapitals halten und iiber mehr als einen Drittel der
Stimmen verfiigen. Er kann fiir deren Verbindlichkeiten die vollumfingliche oder teilweise
Haftung tibernehmen.

Art. 325

Ist eine Bank Teil einer Finanzgruppe oder eines Finanzkonglomerats, so kann die FINMA
ihre Bewilligung vom Bestehen einer angemessenen konsolidierten Aufsicht durch eine
Finanzmarktaufsichtsbehérde abhingig machen.

Art. 3¢26

1 Als Finanzgruppe gelten zwei oder mehrere Unternehmen, wenn:
a.  mindestens eines als Bank oder Effektenhindler titig ist;

b.  sie hauptsichlich im Finanzbereich titig sind; und

sie eine wirtschaftliche Einheit bilden oder aufgrund anderer Umstinde anzunehmen
ist, dass ein oder mehrere der Einzelaufsicht unterstehende Unternehmen rechtlich
verpflichtet oder faktisch gezwungen sind, Gruppengesellschaften beizustehen.

2 Als bank- oder effektenhandelsdominiertes Finanzkonglomerat gilt eine Finanzgruppe
gemdss Absatz 1, die hauptsdchlich im Bank- oder Effektenhandelsbereich titig ist und zu
der mindestens ein Versicherungsunternehmen von erheblicher wirtschaftlicher Bedeutung
gehort.

Art. 3427

1 Die FINMA kann eine Finanzgruppe oder ein bank- oder effektenhandelsdominiertes
Finanzkonglomerat der Gruppen- oder Konglomeratsaufsicht unterstellen, wenn diese oder
dieses:

a. in der Schweiz eine nach schweizerischem Recht organisierte Bank oder einen Effek-
tenhindler fithrt; oder

b. tatsichlich von der Schweiz aus geleitet wird.

2 Beanspruchen gleichzeitig andere auslindische Behorden die vollstindige oder teilweise
Aufsicht tiber die Finanzgruppe oder das Finanzkonglomerat, so verstindigt sich die FIN-
MA, unter Wahrung ihrer Kompetenzen, mit diesen tber Zustindigkeiten, Modalititen
und Gegenstand der Gruppen- oder Konglomeratsaufsicht. Sie konsultiert vor ihrem Ent-
scheid die in der Schweiz inkorporierten Unternehmungen der Finanzgruppe oder des
Finanzkonglomerats.28

24 Eingefiigt durch Ziff. I des BG vom 18. Mirz 1994 (AS 1995 246; BBl 1993 1 805). Fassung gemiss
Ziff. I des BG vom 22. April 1999, in Kraft seit 1. Okt. 1999 (AS 1999 2405; BBl 1998 3847). Siehe
auch die SchiB dieser And. am Ende dieses Textes.

25 Eingefiigt durch Anhang Ziff. II 6 des Versicherungsaufsichtsgesetzes vom 17. Dez. 2004, in Kraft
seit 1. Jan. 2006 (AS 2005 5269; BB1 2003 3789).

26 Eingefiigt durch Anhang Ziff. II 6 des Versicherungsaufsichtsgesetzes vom 17. Dez. 2004, in Kraft
seit 1. Jan. 2006 (AS 2005 5269; BB1 2003 3789).

27 Eingefiigt durch Anhang Ziff. II 6 des Versicherungsaufsichtsgesetzes vom 17. Dez. 2004, in Kraft
seit 1. Jan. 2006 (AS 2005 5269; BBl 2003 3789).

28 Fassung gemdss Anhang Ziff. 15 des Finanzmarktaufsichtsgesetzes vom 22. Juni 2007, in Kraft seit
1. Jan. 2009 (AS 2008 5207 5205; BB1 2006 2829).
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Art. 3e29

1 Die Gruppenaufsicht durch die FINMA erfolgt in Ergidnzung zur Einzelinstitutsaufsicht
iber eine Bank.

2 Die Konglomeratsaufsicht durch die FINMA erfolgt in Erganzung zur Einzelinstitutsauf-
sicht tiber eine Bank oder ein Versicherungsunternehmen und zur Aufsicht iiber eine Fi-
nanz- oder Versicherungsgruppe durch die jeweils zustindigen Aufsichtsbehorden.

Art. 330

1 Die mit der Geschiftsfilhrung einerseits und der Oberleitung, Aufsicht und Kontrolle
anderseits betrauten Personen der Finanzgruppe oder des Finanzkonglomerats miissen
einen guten Ruf geniessen und Gewihr fiir eine einwandfreie Geschiftstitigkeit bieten.

2 Die Finanzgruppe oder das Finanzkonglomerat muss so organisiert sein, dass sie oder es
insbesondere alle wesentlichen Risiken erfassen, begrenzen und tiberwachen kann.

Art. 3g31

1 Die FINMA ist ermichtigt, Vorschriften iiber Eigenmittel, Liquiditit, Risikoverteilung,
gruppeninterne Risikopositionen und Rechnungslegung fiir Finanzgruppen zu erlassen.

2 Die FINMA ist ermichtigt, fiir bank- oder effektenhandelsdominierte Finanzkonglomerate
Vorschriften tiber Eigenmittel, Liquiditit, Risikoverteilung, gruppeninterne Risikopositio-
nen und Rechnungslegung zu erlassen oder einzelfallweise festzulegen. Betreffend die erfor-
derlichen Eigenmittel berticksichtigt sie dabei die bestehenden Regeln des Finanz- und
Versicherungsbereichs sowie die relative Bedeutung beider Bereiche im Finanzkonglomerat
und die damit verbundenen Risiken.

Art. 3h32

Art. 3bis33

1 Die FINMA kann die Bewilligung zur Errichtung einer Bank, die nach schweizerischem
Recht organisiert werden soll, auf die jedoch ein beherrschender auslidndischer Einfluss
besteht, wie auch die Bewilligung zur Errichtung einer Zweigniederlassung sowie zur Bestel-
lung eines stindigen Vertreters einer auslindischen Bank zusitzlich von folgenden Voraus-
setzungen abhéngig machen:34

a.% von der Gewihrleistung des Gegenrechts durch die Staaten, in denen die Ausldnder mit
qualifizierten Beteiligungen ihren Wohnsitz oder Sitz haben, sofern keine anderslau-
tenden internationalen Verpflichtungen entgegenstehen;

b. von der Verwendung einer Firma, die nicht auf einen schweizerischen Charakter der
Bank hinweist oder darauf schliessen lisst;

29 Eingefiigt durch Anhang Ziff. II 6 des Versicherungsaufsichtsgesetzes vom 17. Dez. 2004, in Kraft
seit 1. Jan. 2006 (AS 2005 5269; BB1 2003 3789).

30 Eingefiigt durch Anhang Ziff. II 6 des Versicherungsaufsichtsgesetzes vom 17. Dez. 2004, in Kraft
seit 1. Jan. 2006 (AS 2005 5269; BBl 2003 3789).

31 Eingefiigt durch Anhang Ziff. II 6 des Versicherungsaufsichtsgesetzes vom 17. Dez. 2004, in Kraft
seit 1. Jan. 2006 (AS 2005 5269; BBl 2003 3789).

32 Eingefiigt durch Anhang Ziff. 11 6 des Versicherungsaufsichtsgesetzes vom 17. Dez. 2004 (AS 2005
5269; BBl 2003 3789). Aufgehoben durch Anhang Ziff. 15 des Finanzmarktaufsichtsgesetzes vom
22. Juni 2007, mit Wirkung seit 1. Jan. 2009 (AS 2008 5207 5205; BB1 2006 2829).

33 Eingefiigt durch Ziff. I des BG vom 11. Mirz 1971, in Kraft seit 1. Juli 1971 (AS 1971 808 824 Art.
1; BB1 1970 1 1144).

34 Fassung gemdss Anhang Ziff. 15 des Finanzmarktaufsichtsgesetzes vom 22. Juni 2007, in Kraft seit
1. Jan. 2009 (AS 2008 5207 5205; BBl 2006 2829).

35 Passung gemiss Ziff. I des BG vom 16. Dez. 1994, in Kraft seit 1. Juli 1995 (AS 1995 2109; BBI
1994 IV 950).
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c.36

1bis Jst eine Bank Teil einer Finanzgruppe oder eines Finanzkonglomerates, so kann die
FINMA die Bewilligung von der Zustimmung der massgeblichen auslindischen Aufsichts-
behorden abhingig machen.3”

2 Die Bank hat der Schweizerischen Nationalbank iiber ihren Geschiftskreis und ihre Bezie-
hungen zum Ausland Auskunft zu erteilen.

3 Eine nach schweizerischem Recht organisierte Bank fillt unter Absatz 1, wenn Auslidnder
mit qualifizierten Beteiligungen direkt oder indirekt mit mehr als der Hilfte der Stimmen
an ihr beteiligt sind oder auf sie in anderer Weise einen beherrschenden Einfluss austiben.38

Als Auslander gelten:

a. natiirliche Personen, die weder das Schweizer Biirgerrecht noch eine Nieder-
lassungsbewilligung in der Schweiz besitzen;

b. juristische Personen und Personengesellschaften, die ihren Sitz im Ausland haben
oder, wenn sie ihren Sitz im Inland haben, von Personen gemiss Buchstabe a be-
herrscht sind.

Art. 3ter 39

1 Banken, die nach ihrer Griindung auslidndisch beherrscht werden, bediirfen einer zusétzli-
chen Bewilligung gemiss Artikel 3bis.

2Eine neue Zusatzbewilligung ist notig, wenn bei einer ausldndisch beherrschten Bank
Ausldnder mit qualifizierten Beteiligungen wechseln.40

3 Die Mitglieder der Verwaltung und Geschiftsfithrung der Bank haben der FINMA alle
Tatsachen zu melden, die auf eine auslindische Beherrschung der Bank oder auf einen
Wechsel von Auslindern mit qualifizierten Beteiligungen schliessen lassen.4!

Art. 3quater 42

1 Der Bundesrat ist befugt, in Staatsvertragen die besonderen Bewilligungsvoraussetzungen
nach den Artikeln 3bis und 3ter ganz oder teilweise nicht anwendbar zu erkliren, wenn
Staatsangehorige aus einem Vertragsstaat sowie juristische Personen mit Sitz in einem Ver-
tragsstaat eine Bank nach schweizerischem Recht errichten, iibernehmen oder eine qualifi-
zierte Beteiligung daran erwerben. Soweit keine anderslautenden internationalen Verpflich-
tungen entgegenstehen, kann er dies davon abhingig machen, dass der Vertragsstaat
Gegenrecht gewihrt.

2Wird die juristische Person ihrerseits direkt oder indirekt von Staatsangehorigen aus ei-
nem Drittstaat oder von juristischen Personen mit Sitz in einem Drittstaat beherrscht, so
sind die erwihnten Bestimmungen anwendbar.

36 Aufgehoben durch Ziff. I des BG vom 18. Mirz 1994, mit Wirkung seit 1. Febr. 1995 (AS 1995
246; BB1 1993 1 805).

37 Eingefiigt durch Ziff. I des BG vom 16. Dez. 1994 (AS 1995 2109; BBl 1994 IV 950). Fassung
gemiss Anhang Ziff. IT 6 des Versicherungsaufsichtsgesetzes vom 17. Dez. 2004, in Kraft seit 1.
Jan. 2006 (AS 2005 5269; BB1 2003 3789).

38  Fassung gemiss Ziff. I des BG vom 18. Mérz 1994, in Kraft seit 1. Febr. 1995 (AS 1995 246; BBI
1993 1805).

39 Eingefiigt durch Ziff. I des BG vom 11. Mirz 1971, in Kraft seit 1. Juli 1971 (AS 1971 808 824 Art.
1; BB1 1970 1 1144).

40 Fassung gemiss Ziff. I des BG vom 16. Dez. 1994, in Kraft seit 1. Juli 1995 (AS 1995 2109; BBI
1994 IV 950).

41 Fassung gemiss Ziff. I des BG vom 16. Dez. 1994, in Kraft seit 1. Juli 1995 (AS 1995 2109; BBl
1994 IV 950).

42 Eingefuigt durch Ziff. I des BG vom 18. Mirz 1994, in Kraft seit 1. Febr. 1995 (AS 1995 246; BBI
1993 1 805).
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Dritter Abschnitt: Eigene Mittel, Liquiditit und andere Vorschriften iiber die Geschiiftstiitig-
keir®3

Art. 444

1 Die Banken miissen einzeln und auf konsolidierter Basis tiber angemessene Eigenmittel
und Liquiditit verfiigen.

2 Der Bundesrat bestimmt die Elemente der Eigenmittel und der Liquiditit. Er legt die
Mindestanforderungen nach Massgabe der Geschiftstitigkeit und der Risiken fest. Die
FINMA ist erméchtigt, Ausfithrungsvorschriften zu erlassen.

3 Die FINMA kann in besonderen Fillen Erleichterungen von den Mindestanforderungen
zulassen oder Verschirfungen anordnen.

4 Die qualifizierte Beteiligung einer Bank an einem Unternehmen ausserhalb des Finanz-
und Versicherungsbereichs darf 15 Prozent ihrer eigenen Mittel nicht tiberschreiten. Solche

Beteiligungen diirfen insgesamt nicht mehr als 60 Prozent der eigenen Mittel betragen. Der
Bundesrat regelt die Ausnahmen.

Art, 4bis 45 46

1 Die Ausleihungen einer Bank an einen einzelnen Kunden sowie die Beteiligungen an
einem einzelnen Unternehmen miissen in einem angemessenen Verhiltnis zu ihren eigenen
Mitteln stehen.

2Die Vollziehungsverordnung setzt dieses Verhiltnis fest unter besonderer Beriick-
sichtigung der Ausleihungen an offentlich-rechtliche Korperschaften und der Art der De-
ckung.

3,47

Art. 4ter 4849

1 Kredite an Mitglieder der Bankorgane und an massgebende Aktionire sowie die ihnen
nahe stehenden Personen und Gesellschaften diirfen nur nach den allgemein anerkannten
Grundsitzen des Bankgewerbes gewihrt werden.

2,50

Art. 4quater 51

Die Banken haben im In- und Ausland jede irrefithrende sowie jede aufdringliche Werbung
mit ihrem schweizerischen Sitz oder mit schweizerischen Einrichtungen zu unterlassen.

43 Fassung gemiss Ziff. I des BG vom 11. Mirz 1971, in Kraft seit 1. Juli 1971 (AS 1971 808 824 Art.
1; BB1 1970 1 1144).

44 Fassung gemiss Anhang Ziff. II 5 des Nationalbankgesetzes vom 3. Okt. 2003, in Kraft seit 1. Jan.
2005 (AS 2004 1985; BBI 2002 6097).

45 Eingefugt durch Ziff. I des BG vom 11. Marz 1971, in Kraft seit 1. Juli 1971 (AS 1971 808 824 Art.
1; BB1 1970 1 1144).

46 Siehe auch die SchIB And. 18. Mirz 1994 am Ende dieses BG.

47 Aufgehoben durch Ziff. I des BG vom 18. Mirz 1994, mit Wirkung seit 1. Febr. 1995 (AS 1995
246; BB1 1993 1 805).

48 Eingefugt durch Ziff. I des BG vom 11. Marz 1971, in Kraft seit 1. Juli 1971 (AS 1971 808 824 Art.
1; BB1 1970 1 1144).

49 Siehe auch die SchIB And. 18. Mirz 1994 am Ende dieses BG.

50 Aufgehoben durch Ziff. I des BG vom 18. Mirz 1994, mit Wirkung seit 1. Febr. 1995 (AS 1995
246; BB1 1993 1 805).

51 Eingefiigt durch Ziff. I des BG vom 11. Mirz 1971, in Kraft seit 1. Juli 1971 (AS 1971 808 824 Art.
1; BB1 1970 1 1144).
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Art. 4quinquies 52

1 Banken diirfen ihren Muttergesellschaften, welche ihrerseits von einer Bank- oder Fi-
nanzmarktaufsichtsbehorde beaufsichtigt werden, die zur konsolidierten Beaufsichtigung
notwendigen nicht 6ffentlich zugénglichen Auskiinfte und Unterlagen iibermitteln, sofern:

a. solche Informationen ausschliesslich zur internen Kontrolle oder direkten Be-
aufsichtigung von Banken oder anderen bewilligungspflichtigen Finanzintermedidren
verwendet werden;

b. die Muttergesellschaft und die fiir die konsolidierte Beaufsichtigung zustindige Auf-
sichtsbehorde an das Amts- oder Berufsgeheimnis gebunden sind;

c.  diese Informationen nicht ohne die vorgingige Zustimmung der Bank oder aufgrund
einer generellen Erméchtigung in einem Staatsvertrag an Dritte weitergeleitet werden.

2 Erscheinen die Voraussetzungen der Ubermittlung nach Absatz 1 zweifelhaft, so kénnen
die Banken eine Verfiigung der FINMA verlangen, welche die Ubermittlung der Informati-
onen erlaubt oder untersagt.

Art. 5%
Vierter Abschnitt:>* Rechnungslegung

Art. 6 Erstellen von Abschliissen

1 Die Bank erstellt fiir jedes Geschiftsjahr einen Geschiftsbericht; dieser besteht aus:
a.  der Jahresrechnung;

b. dem Lagebericht;

c.  der Konzernrechnung.

2 Die Bank erstellt mindestens halbjéihrlich einen Zwischenabschluss.

3 Der Geschiftsbericht und der Zwischenabschluss sind nach den Vorschriften des 32. Titels
des Obligationenrechts5> und dieses Gesetzes sowie nach den jeweiligen Ausfiihrungsbe-
stimmungen zu erstellen.

4In ausserordentlichen Lagen kann der Bundesrat Abweichungen von Absatz 3 beschlies-
sen.

Art. 6a Veroffentlichung
1 Der Geschiftsbericht ist der Offentlichkeit zugénglich zu machen.

2 Zwischenabschliisse sind der Offentlichkeit zuginglich zu machen, wenn die Ausfiih-
rungsbestimmungen zu diesem Gesetz dies vorsehen.

3 Die Absitze 1 und 2 finden keine Anwendung auf Privatbankiers, die sich nicht 6ffentlich

zur Annahme fremder Gelder empfehlen. Artikel 958 Absatz 2 des Obligationenrechts56
bleibt vorbehalten.

52 Eingefiigt durch Ziff. I des BG vom 18. Mirz 1994, in Kraft seit 1. Febr. 1995 (AS 1995 246; BBI
1993 1805).

53 Aufgehoben durch Anhang Ziff. 15 des Finanzmarktaufsichtsgesetzes vom 22. Juni 2007, mit
Wirkung seit 1. Jan. 2009 (AS 2008 5207 5205; BB1 2006 2829).

54 Fassung gemiss Anhang Ziff. 7 des BG vom 23. Dez. 2011 (Rechnungslegungsrecht), in Kraft seit
1. Jan. 2013 (AS 2012 6679; BBI 2008 1589).

55 SR220
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Art. 6b Ausfiihrungsbestimmungen

1 Der Bundesrat erldsst Ausfiihrungsbestimmungen iiber die Form, den Inhalt und die
Veroffentlichung von Geschiftsberichten und Zwischenabschliissen.

2Er kann von den Bestimmungen des Obligationenrechts57 iiber die Buchfithrung und
Rechnungslegung abweichen, wenn die Besonderheiten des Bankgeschifts oder der Schutz
der Glaubiger dies rechtfertigen und die wirtschaftliche Lage gleichwertig dargestellt wird.

3 Er kann die FINMA ermaichtigen, in Belangen von beschrinkter Tragweite, namentlich in
vorwiegend technischen Angelegenheiten, Ausfithrungsbestimmungen zu erlassen.

4Die FINMA kann unter den Voraussetzungen von Absatz 2 die Anwendung der vom
Bundesrat anerkannten Standards zur Rechnungslegung im Bereich der Banken einschrin-
ken.

Fiinfter Abschnitt:58 Systemrelevante Banken

Art. 7 Begriff und Zweckbestimmung

1 Systemrelevante Banken sind Banken, Finanzgruppen und bankdominierte Finanzkon-
glomerate, deren Ausfall die Schweizer Volkswirtschaft und das schweizerische Finanzsys-
tem erheblich schadigen wiirde.

2 Die Bestimmungen dieses Abschnitts bezwecken, im Zusammenwirken mit den allgemein
anwendbaren bankenrechtlichen Vorschriften die von systemrelevanten Banken ausgehen-
den Risiken fiir die Stabilitidt des schweizerischen Finanzsystems zusitzlich zu vermindern,
die Fortfihrung volkswirtschaftlich wichtiger Funktionen zu gewiéhrleisten und staatliche
Beihilfen zu vermeiden.

Art. 8 Kriterien und Feststellung der Systemrelevanz

! Funktionen sind systemrelevant, wenn sie fiir die schweizerische Volkswirtschaft unver-
zichtbar und nicht kurzfristig substituierbar sind. Systemrelevante Funktionen sind na-
mentlich das inldndische Einlagen- und Kreditgeschift sowie der Zahlungsverkehr.

2 Die Systemrelevanz einer Bank beurteilt sich nach deren Grosse, deren Vernetzung mit
dem Finanzsystem und der Volkswirtschaft sowie der kurzfristigen Substituierbarkeit der
von der Bank erbrachten Dienstleistungen. Massgeblich sind dabei insbesondere die folgen-
den Kriterien:

a. der Marktanteil an den systemrelevanten Funktionen nach Absatz 1;

b.  der Betrag der gesicherten Einlagen nach Artikel 37h Absatz 1, welcher den Maximal-
betrag nach Artikel 37h Absatz 3 Buchstabe b iiberschreitet;

c.  das Verhiltnis zwischen der Bilanzsumme der Bank und dem jihrlichen Bruttoinland-
produkt der Schweiz;

d. das Risikoprofil der Bank, welches sich anhand des Geschiftsmodells, der Bilanzstruk-
tur, der Qualitit der Aktiven, der Liquiditit und des Verschuldungsgrades bestimmt.

3 Die Schweizerische Nationalbank (Nationalbank) bezeichnet nach Anhérung der FINMA
durch Verfigung die systemrelevanten Banken und deren systemrelevante Funktionen.

Art. 9 Besondere Anforderungen

1 Systemrelevante Banken miissen besondere Anforderungen erfiillen. Diese richten sich in
Umfang und Ausgestaltung nach dem Grad der Systemrelevanz der betreffenden Bank. Die
Anforderungen miissen verhiltnismassig sein und die Auswirkungen auf die betroffenen

57 SR 220
58 Passung gemiss Ziff. I des BG vom 30. Sept. 2011 (Stirkung der Stabilitit im Finanzsektor), in
Kraft seit 1. Mirz 2012 (AS 2012 811; BB1 2011 4717).
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Banken und den Wettbewerb berticksichtigen sowie international anerkannten Standards
Rechnung tragen.

2 Systemrelevante Banken miissen insbesondere:
a.  iber Eigenmittel verfiigen, die namentlich:

1. gemessen an den gesetzlichen Anforderungen eine hohere Verlusttragfihigkeit
gewihrleisten als bei nicht systemrelevanten Banken,

2. im Fall drohender Insolvenz wesentlich zur Weiterfiihrung der systemrelevanten
Funktionen beitragen,

3. ihnen Anreize setzen, den Grad ihrer Systemrelevanz zu begrenzen sowie ihre Sa-
nier- und Liquidierbarkeit im In- und Ausland zu verbessern,

4. an den risikogewichteten Aktiven einerseits und den nicht risikogewichteten Akti-
ven, die auch Ausserbilanzgeschifte enthalten konnen, andererseits bemessen
werden;

b. iber Liquiditit verfiigen, die gewihrleistet, dass sie Liquiditatsschocks besser absorbie-
ren als nicht systemrelevante Banken und dadurch ihre Zahlungsverpflichtungen auch
in einer aussergewohnlichen Belastungssituation erfiillen konnen;

0

die Risiken so verteilen, dass Gegenpartei- und Klumpenrisiken limitiert werden;

d. eine Notfallplanung hinsichtlich Struktur, Infrastruktur, Fithrung und Kontrolle sowie
konzerninterner Liquiditits- und Kapitalfliisse so vorsehen, dass diese umgehend um-
gesetzt werden kann und im Fall drohender Insolvenz die Weiterfithrung ihrer system-
relevanten Funktionen gewihrleistet ist.

Art. 10 Anwendung auf die einzelne Bank

1 Die FINMA legt nach Anhorung der Nationalbank durch Verfiigung die besonderen An-
forderungen nach Artikel 9 Absatz 2 Buchstaben a—c fest, welche die systemrelevante Bank
erfilllen muss. Sie orientiert die Offentlichkeit iiber die Grundziige des Inhalts und die
Einhaltung der Verfiigung.

2 Die systemrelevante Bank muss nachweisen, dass sie die besonderen Anforderungen nach
Artikel 9 Absatz 2 Buchstabe d erfiillt und im Fall drohender Insolvenz die systemrelevanten
Funktionen weiterfithren kann. Erbringt die Bank diesen Nachweis nicht, so ordnet die
FINMA die notwendigen Massnahmen an.

3 Bei der Festlegung der Anforderungen an die Eigenmittel nach Artikel 9 Absatz 2 Buchsta-
be a gewdhrt die FINMA Erleichterungen, soweit die Bank ihre Sanier- und Liquidierbarkeit
im In- und Ausland iiber die Anforderungen von Artikel 9 Absatz 2 Buchstabe d hinaus
verbessert.

4 Der Bundesrat regelt nach Anhérung der Nationalbank und der FINMA:

a.  die besonderen Anforderungen nach Artikel 9 Absatz 2;

b. die Kriterien zur Beurteilung des Nachweises nach Absatz 2;

c. die Massnahmen, welche die FINMA anordnen kann, wenn der Nachweis nach Absatz
2 nicht erbracht wird.>®

Art.10a  Massnahmen im Bereich der Vergiitungen

1 Wird einer systemrelevanten Bank oder ihrer Konzernobergesellschaft trotz Umsetzung
der besonderen Anforderungen direkt oder indirekt staatliche Beihilfe aus Bundesmitteln
gewihrt, so ordnet der Bundesrat fiir die Dauer der beanspruchten Unterstiitzung gleichzei-
tig Massnahmen im Bereich der Vergiitungen an.

2 Er kann insbesondere unter Beriicksichtigung der wirtschaftlichen Lage der Bank und der
beanspruchten Unterstiitzung:

59 Siehe auch die UeB And. 30.09.2011 am Schluss dieses Textes.
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a.  die Auszahlung variabler Vergiitungen ganz oder teilweise verbieten;
b. Anpassungen des Vergiitungssystems anordnen.

3 Systemrelevante Banken und ihre Konzernobergesellschaften sind verpflichtet, in ihren
Vergiitungssystemen verbindlich einen Vorbehalt anzubringen, wonach im Fall staatlicher
Unterstiitzung nach diesem Artikel der Rechtsanspruch auf variable Vergiitung beschrinkt
werden kann.

Sechster Abschnitt:°0 Zusdtzliches Kapital

Art. 11 Grundsitze

1 Banken und die Konzernobergesellschaften von Finanzgruppen und bankdominierten
Finanzkonglomeraten, deren Rechtsform die Schaffung von Aktien oder Partizipationskapi-
tal zulidsst, konnen in den Statuten:

a  den Verwaltungsrat zur Erhohung des Aktien- oder des Partizipationskapitals erméach-
tigen (Vorratskapital);

b. eine Erhohung des Aktien- oder des Partizipationskapitals vorsehen, die bei Eintritt
eines bestimmten Ereignisses durch die Wandlung von Pflichtwandelanleihen durch-
gefithrt wird (Wandlungskapital).

2Banken und die Konzernobergesellschaften von Finanzgruppen und bankdominierten
Finanzkonglomeraten konnen, ungeachtet ihrer Rechtsform, in den Ausgabebedingungen
von Anleihen vorsehen, dass die Glaubiger bei Eintritt eines bestimmten Ereignisses auf
Forderungen verzichten (Anleihen mit Forderungsverzicht).

3 Das zusitzliche Kapital nach den Absitzen 1 und 2 darf nur zur Stirkung der Eigenkapi-
talbasis und zur Verhinderung oder Bewiltigung einer Krise der Bank geschaffen werden.

4 Das Kapital, das durch Ausgabe der Pflichtwandelanleihen oder der Anleihen mit Forde-
rungsverzicht nach den Vorschriften dieses Abschnitts aufgenommen wird, kann auf die
erforderlichen Eigenmittel angerechnet werden, soweit dies nach diesem Gesetz und seinen
Ausfithrungsbestimmungen zuldssig ist. Die Anrechnung setzt die Genehmigung der jewei-
ligen Ausgabebedingungen durch die FINMA voraus.

Art. 12 Vorratskapital

1 Die Generalversammlung kann den Verwaltungsrat durch Statuteninderung erméchtigen,
das Aktien- oder das Partizipationskapital zu erhohen. Die Statuten geben den Nennbetrag
an, um den der Verwaltungsrat das Kapital erhohen kann.

2 Der Verwaltungsrat kann das Bezugsrecht der Aktiondre oder Partizipanten aus wichtigen
Griinden aufheben, insbesondere wenn dies der raschen und reibungslosen Platzierung der
Aktien oder Partizipationsscheine dient. Die neuen Aktien oder Partizipationsscheine sind
in diesem Fall zu Marktbedingungen auszugeben. Ein Abschlag ist zuldssig, soweit dies im
Hinblick auf die rasche und vollstindige Platzierung der Aktien oder Partizipationsscheine
im Interesse der Gesellschaft liegt.

3 Im Ubrigen gelten die Vorschriften des Obligationenrechts¢! {iber die genehmigte Kapital-
erhéhung mit Ausnahme der folgenden Bestimmungen:

a.  Artikel 651 Absitze 1 und 2 (zeitliche und betragsmissige Beschrankungen der geneh-
migten Kapitalerhohung);

b.  Artikel 652b Absatz 2 (wichtige Griinde fir den Bezugsrechtsausschluss);
Artikel 652d (Erhohung aus Eigenkapital);

60 Fassung gemiss Ziff. I des BG vom 30. Sept. 2011 (Stirkung der Stabilitdt im Finanzsektor), in
Kraft seit 1. Mirz 2012 (AS 2012 811; BB1 2011 4717).
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d.  Artikel 656b Absitze 1 und 4 (betragsmaissige Beschrinkung der genehmigten Erho-
hung des Partizipationskapitals).

Art. 13 Wandlungskapital

1 Die Generalversammlung kann eine bedingte Erhohung des Aktien- oder des Partizipati-
onskapitals beschliessen, indem sie in den Statuten festlegt, dass sich die Forderungsrechte
aus Pflichtwandelanleihen beim Eintritt des auslgsenden Ereignisses in Aktien oder Partizi-
pationsscheine wandeln.

2 Sie kann in den Statuten den Nennbetrag der bedingten Kapitalerh6hung beschrinken. Sie
setzt in den Statuten fest:

a. die Anzahl, die Art und den Nennwert der Aktien und Partizipationsscheine;
b. die Grundlagen, nach denen der Ausgabebetrag zu berechnen ist;

c.  die Authebung des Bezugsrechtes der Aktionire und Partizipanten;
d

die Beschrinkung der Ubertragbarkeit neuer auf den Namen lautender Aktien und
Partizipationsscheine.

3 Der Verwaltungsrat ist ermédchtigt, im Rahmen der statutarischen Bestimmungen Pflicht-
wandelanleihen auszugeben. Soweit die Statuten nichts anderes festlegen, bestimmt er:

a. eine allfillige Aufteilung in mehrere Anleihen oder in verschiedene Tranchen;

b. das auslosende Ereignis oder, bei Aufteilung in Tranchen, die auslgsenden Ereignisse;
c.  den Ausgabebetrag oder die Regeln, nach denen er bestimmt wird;

d. das Wandlungsverhiltnis oder die Regeln, nach denen es bestimmt wird.

4 Die Pflichtwandelanleihen sind den Aktioniren und Partizipanten entsprechend ihrer
Beteiligung zur Zeichnung anzubieten. Werden die Pflichtwandelanleihen zu Marktbedin-
gungen oder mit einem Abschlag ausgegeben, der erforderlich ist, um eine rasche und voll-
stindige Platzierung zu gewihrleisten, so kann die Generalversammlung das Vorwegzeich-
nungsrecht der Aktionire und Partizipanten ausschliessen.

5 Tritt das die Wandlung auslosende Ereignis ein, so hat dies der Verwaltungsrat umgehend
mit 6ffentlicher Urkunde festzustellen. Diese enthilt Anzahl, Nennwert und Art der ausge-
gebenen Aktien und Partizipationsscheine, den neuen Stand des Aktien- und des Partizipa-
tionskapitals sowie die notigen Statutenanpassungen.

6 Der Beschluss des Verwaltungsrates ist unverziiglich beim Handelsregister anzumelden.
Die Registersperre ist ausgeschlossen.

7 Das Aktien- und das Partizipationskapital erhoht sich ohne Weiteres mit Beschluss des
Verwaltungsrates. Gleichzeitig erloschen die Forderungsrechte aus den Pflichtwandelanlei-
hen.

8 Die Vorschriften des Obligationenrechtsé? zur bedingten Kapitalerhohung finden keine
Anwendung mit Ausnahme der folgenden Bestimmungen:

a.  Artikel 653a Absatz 2 (Mindesteinlage);
b.  Artikel 653d Absatz 2 (Schutz der Wandel- und Optionsberechtigten);
c.  Artikel 6537 (Streichung).

Art. 1463

62 SR 220
63 Aufgehoben durch Anhang Ziff. 11 des Fusionsgesetzes vom 3. Okt. 2003, mit Wirkung seit 1. Juli
2004 (AS 2004 2617; BB1 2000 4337).
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Siebenter Abschnitt: Spareinlagen und Depotwertet

Art. 15

! Einlagen, die in irgendeiner Wortverbindung durch den Ausdruck «Sparen» gekennzeich-
net sind, diirfen nur von Banken entgegengenommen werden, die 6ffentlich Rechnung
ablegen. Alle andern Unternehmen sind zur Entgegennahme von Spareinlagen nicht be-
rechtigt und diirfen weder in der Firma noch in der Bezeichnung des Geschiftszweckes
noch in Geschiftsreklamen den Ausdruck «Sparen» mit Bezug auf die bei ihnen gemachten
Geldeinlagen verwenden.6>

2-3 66

Art. 1667
Als Depotwerte im Sinne von Artikel 37d des Gesetzes gelten:68
1. bewegliche Sachen und Effekten der Depotkunden;

2. bewegliche Sachen, Effekten und Forderungen, welche die Bank fiir Rechnung der
Depotkunden fiduziarisch innehat;

3. frei verfugbare Lieferanspriiche der Bank gegentiber Dritten aus Kassageschiften,
abgelaufenen Termingeschiften, Deckungsgeschiften oder Emissionen fiir Rechnung
der Depotkunden.

Achter Abschnitt: ...
Art. 1769
Neunter Abschnitt: Uberwachung und Priifung’0

Art. 1871

1 Die Banken, Finanzgruppen und Finanzkonglomerate haben eine von der Eidgenossischen
Revisionsaufsichtsbehorde nach Artikel 9a Absatz 1 des Revisionsaufsichtsgesetzes vom
16. Dezember 200572 zugelassene Priifgesellschaft mit einer Priifung nach Artikel 24 des
Finanzmarktaufsichtsgesetzes vom 22. Juni 200773 zu beauftragen.

64 Fassung gemiss Anhang Ziff. 17 des BG vom 16. Dez. 1994, in Kraft seit 1. Jan. 1997 (AS 1995
1227; BB1 1991 111 1).

65 Fassung gemiss Ziff. I des BG vom 18. Mirz 1994, in Kraft seit 1. Febr. 1995 (AS 1995 246; BBI
1993 1805).

66 Aufgehoben durch Anhang Ziff. 17 des BG vom 16. Dez. 1994, mit Wirkung seit 1. Jan. 1997 (AS
1995 1227; BB1 1991 111 1).

67 Fassung gemiss Anhang Ziff. 17 des BG vom 16. Dez. 1994, in Kraft seit 1. Jan. 1997 (AS 1995
1227; BB1 1991 111 1).

68  Fassung gemiss Ziff. I des BG vom 3. Okt. 2003, in Kraft seit 1. Juli 2004 (AS 2004 2767; BBI 2002
8060).

69 Aufgehoben durch Anhang Ziff. 5 des Bucheffektengesetzes vom 3. Okt. 2008, mit Wirkung seit 1.
Jan. 2010 (AS 2009 3577; BBI 2006 9315).

70 Ausdruck gemiss Anhang Ziff. 15 des Finanzmarktaufsichtsgesetzes vom 22. Juni 2007, in Kraft
seit 1. Jan. 2009 (AS 2008 5207 5205; BBI 2006 2829). Diese Anderung wurde im ganzen Erlass be-
riicksichtigt.

71 Fassung gemiss Anhang Ziff. 5 des BG vom 20. Juni 2014 (Biindelung der Aufsicht iiber Revisi-
onsunternehmen und Priifgesellschaften), in Kraft seit 1. Jan. 2015 (AS 2014 4073; BBl 2013
6857).
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2 Die Banken, Finanzgruppen und Finanzkonglomerate miissen ihre Jahresrechnung und
gegebenenfalls ihre Konzernrechnung von einem staatlich beaufsichtigten Revisionsunter-
nehmen nach den Grundsitzen der ordentlichen Revision des Obligationenrechts74 priifen
lassen.

Art. 19-2275
Zehnter Abschnitt: Aufsicht’¢

Art. 2377

Die FINMA kann selbst direkte Priifungen bei Banken, Bankgruppen und Finanzkonglome-
raten durchfithren, wenn dies angesichts von deren wirtschaftlichen Bedeutung, der Kom-
plexitit des abzukldrenden Sachverhalts oder zur Abnahme interner Modelle notwendig ist.

Art. 23bis78

1 Gliedert eine Bank wesentliche Funktionen auf andere natiirliche oder juristische Perso-
nen aus, so unterstehen diese der Auskunfts- und Meldepflicht nach Artikel 29 des Finanz-
marktaufsichtsgesetzes vom 22. Juni 2007.79

2 Die FINMA kann bei diesen Personen jederzeit Priifungen vornehmen.

Art. 23ter 80

Zur Durchsetzung von Artikel 3 Absitze 2 Buchstabe cbis und 5 dieses Gesetzes kann die
FINMA insbesondere das Stimmrecht suspendieren, das an Aktien oder Anteile gebunden
ist, die von Aktiondren oder Gesellschaftern mit einer qualifizierten Beteiligung gehalten
werden.

Art. 23quater 81

Art. 23quinquies 82

1 Entzieht die FINMA einer Bank die Bewilligung zur Geschiftstitigkeit, so bewirkt dies bei
juristischen Personen und Kollektiv- und Kommanditgesellschaften die Auflésung und bei

74 SR 220

75 Aufgehoben durch Anhang Ziff. 15 des Finanzmarktaufsichtsgesetzes vom 22. Juni 2007, mit
Wirkung seit 1. Jan. 2009 (AS 2008 5207 5205; BBI 2006 2829).

76 Fassung gemdss Anhang Ziff. 15 des Finanzmarktaufsichtsgesetzes vom 22. Juni 2007, in Kraft seit
1. Jan. 2009 (AS 2008 5207 5205; BBI 2006 2829).

77 Fassung gemdss Anhang Ziff. 15 des Finanzmarktaufsichtsgesetzes vom 22. Juni 2007, in Kraft seit
1. Jan. 2009 (AS 2008 5207 5205; BBl 2006 2829).

78  Eingefiigt durch Ziff. I des BG vom 11. Mirz 1971 (AS 1971 808; BBl 1970 I 1144). Fassung ge-
miss Anhang Ziff. 10 des Finanzmarktinfrastrukturgesetzes vom 19. Juni 2015, in Kraft seit 1. Jan.
2016 (AS 2015 5339; BB1 2014 7483).

79 SR 956.1

80 Eingefiigt durch Ziff. I des BG vom 11. Mirz 1971 (AS 1971 808; BBl 1970 I 1144). Fassung ge-
miss Anhang Ziff. 15 des Finanzmarktaufsichtsgesetzes vom 22. Juni 2007, in Kraft seit 1. Jan.
2009 (AS 2008 5207 5205; BB1 2006 2829).

81 Eingefiigt durch Ziff. I des BG vom 11. Mirz 1971 (AS 1971 808; BBI 1970 I 1144). Aufgehoben
durch Anhang Ziff. 15 des Finanzmarktaufsichtsgesetzes vom 22. Juni 2007, mit Wirkung seit 1.
Jan. 2009 (AS 2008 5207 5205; BB 2006 2829).

82 Eingefiigt durch Ziff. I des BG vom 11. Mirz 1971 (AS 1971 808; BBl 1970 I 1144). Fassung ge-
miss Anhang Ziff. 15 des Finanzmarktaufsichtsgesetzes vom 22. Juni 2007, in Kraft seit 1. Jan.
2009 (AS 2008 5207 5205; BB1 2006 2829).
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Einzelfirmen® die Loschung im Handelsregister. Die FINMA bezeichnet den Liquidator
und iiberwacht seine Titigkeit.

2 Vorbehalten bleiben Massnahmen nach dem elften Abschnitt.
Art, 23sexies 84
Art. 23septies 85
Art, 230cties 86

Art. 2487
1,88

2In den Verfahren nach dem elften und dem zwolften Abschnitt dieses Gesetzes konnen die
Gldubiger und Eigner einer Bank, einer Konzernobergesellschaft oder einer wesentlichen
Gruppengesellschaft gemiss Artikel 2bis lediglich gegen die Genehmigung des Sanierungs-
plans und gegen Verwertungshandlungen Beschwerde fiihren. Die Beschwerde nach Artikel
17 des Bundesgesetzes vom 11. April 188989 iiber Schuldbetreibung und Konkurs ist in
diesen Verfahren ausgeschlossen.?0

3 Beschwerden in den Verfahren nach dem elften und zwélften Abschnitt haben keine auf-
schiebende Wirkung. Der Instruktionsrichter kann die aufschiebende Wirkung auf Gesuch
hin erteilen. Die Erteilung der aufschiebenden Wirkung fiir Beschwerden gegen die Geneh-
migung des Sanierungsplans ist ausgeschlossen.9!

4Wird die Beschwerde eines Gldubigers oder eines Eigners gegen die Genehmigung des
Sanierungsplans gutgeheissen, so kann das Gericht nur eine Entschadigung zusprechen.92

83 Heute: Einzelunternehmen.

84 Eingefiigt durch Ziff. I des BG vom 18. Midrz 1994 (AS 1995 246; BBl 1993 1 805). Aufgehoben
durch Anhang Ziff. 15 des Finanzmarktaufsichtsgesetzes vom 22. Juni 2007, mit Wirkung seit 1.
Jan. 2009 (AS 2008 5207 5205; BBI 2006 2829).

85 Eingefiigt durch Ziff. I des BG vom 22. April 1999 (AS 1999 2405; BBl 1998 3847). Aufgehoben
durch Anhang Ziff. 10 des Finanzmarktinfrastrukturgesetzes vom 19. Juni 2015, mit Wirkung seit
1. Jan. 2016 (AS 2015 5339; BB1 2014 7483).

86 Eingefiigt durch Ziff. I des BG vom 3. Okt. 2003 (AS 2004 2767; BBl 2002 8060). Aufgehoben
durch Anhang Ziff. 15 des Finanzmarktaufsichtsgesetzes vom 22. Juni 2007, mit Wirkung seit 1.
Jan. 2009 (AS 2008 5207 5205; BBl 2006 2829).

87 Fassung gemiss Ziff. I des BG vom 11. Mérz 1971, in Kraft seit 1. Juli 1971 (AS 1971 808 824 Art.
1; BB1 19701 1144).

88 Aufgehoben durch Anhang Ziff. 15 des Finanzmarktaufsichtsgesetzes vom 22. Juni 2007, mit
Wirkung seit 1. Jan. 2009 (AS 2008 5207 5205; BB1 2006 2829).

89 SR281.1

90  Eingefiigt durch Ziff. I des BG vom 3. Okt. 2003 (AS 2004 2767; BBl 2002 8060). Fassung gemiss
Anhang Ziff. 10 des Finanzmarktinfrastrukturgesetzes vom 19. Juni 2015, in Kraft seit 1. Jan. 2016
(AS 2015 5339; BBl 2014 7483).

91 Eingefiigt durch Ziff. I 16 der V der BVers vom 20. Dez. 2006 iiber die Anpassung von Erlassen an
die Bestimmungen des Bundesgerichtsgesetzes und des Verwaltungsgerichtsgesetzes (AS 2006
5599; BBl 2006 7759). Fassung  gemiss Ziff. I des BG  vom
30. Sept. 2011 (Stirkung der Stabilitdt im Finanzsektor), in Kraft seit 1. Médrz 2012 (AS 2012 811;
BBI 2011 4717).

92 Eingefiigt durch Ziff. T des BG vom 30. Sept. 2011 (Stdrkung der Stabilitit im Finanzsektor), in
Kraft seit 1. Mirz 2012 (AS 2012 811; BBl 2011 4717).



A-03.01 Banken

Elfter Abschnitt:9> Massnahmen bei Insolvenzgefahr

Art. 25 Voraussetzungen

1 Besteht begriindete Besorgnis, dass eine Bank iiberschuldet ist oder ernsthafte Liquiditéts-
probleme hat, oder erfiillt diese die Eigenmittelvorschriften nach Ablauf einer von der
FINMA festgesetzten Frist nicht, so kann die FINMA anordnen:

a.  Schutzmassnahmen nach Artikel 26;
b. ein Sanierungsverfahren nach den Artikeln 28-32;
c.  die Konkursliquidation%4 der Bank (Bankenkonkurs) nach den Artikeln 33-37g.

2 Die Schutzmassnahmen konnen selbstindig oder in Verbindung mit einer Sanierung oder
Konkursliquidation angeordnet werden.

3 Die Bestimmungen tiber das Nachlassverfahren (Art. 293-336 SchKG?3), tiber das aktien-
rechtliche Moratorium (Art. 725 und 725a des Obligationenrechts¢) und iiber die Benach-
richtigung des Richters (Art. 729b Abs. 297 des Obligationenrechts) sind auf Banken nicht
anwendbar.

4 Die Anordnungen der FINMA umfassen simtliches Vermogen der Bank mit Aktiven und
Passiven und Vertragsverhiltnisse, ob sie sich nun im In- oder im Ausland befinden.%

Art. 26 Schutzmassnahmen

1 Die FINMA kann Schutzmassnahmen verfiigen; namentlich kann sie:%°
a. den Organen der Bank Weisungen erteilen;

b.100 einen Untersuchungsbeauftragten einsetzen;

c. den Organen die Vertretungsbefugnis entziehen oder sie abberufen;

d. die bankengesetzliche Priifgesellschaft oder obligationenrechtliche Revisionsstelle
abberufen;

e. die Geschiftstitigkeit der Bank einschrianken;

f.  der Bank verbieten, Auszahlungen zu leisten, Zahlungen entgegenzunehmen oder
Effektentransaktionen zu titigen;

g.  die Bank schliessen;

h.  Stundung und Filligkeitsaufschub, ausgenommen fiir pfandgedeckte Forderungen der
Pfandbriefzentralen, anordnen.

2 Sie sorgt fiir eine angemessene Publikation der Massnahmen, wenn dies zu deren Durch-
setzung oder zum Schutz Dritter erforderlich ist.

3 Soweit die FINMA in Bezug auf den Zinsenlauf nichts anderes verfiigt, hat eine Stundung
die Wirkungen nach Artikel 297 SchKG101.

93 Fassung gemiss Ziff. I des BG vom 3. Okt. 2003, in Kraft seit 1. Juli 2004 (AS 2004 2767; BBI 2002
8060).

94 Ausdruck gemiss Ziff. I des BG vom 18. Mirz 2011 (Sicherung der Einlagen), in Kraft seit 1. Sept.
2011 (AS 2011 3919; BBI 2010 3993). Diese And. wurde im ganzen Erlass beriicksichtigt.

%5 SR281.1

9% SR 220

97 Heute: Art. 728¢ Abs. 3.

98 Eingefiigt durch Ziff. I des BG vom 18. Mirz 2011 (Sicherung der Einlagen), in Kraft seit 1. Sept.
2011 (AS 2011 3919; BB1 2010 3993).

99 Fassung gemdss Anhang Ziff. 15 des Finanzmarktaufsichtsgesetzes vom 22. Juni 2007, in Kraft seit
1. Jan. 2009 (AS 2008 5207 5205; BBI1 2006 2829).

100 Fassung gemiss Anhang Ziff. 15 des Finanzmarktaufsichtsgesetzes vom 22. Juni 2007, in Kraft seit
1. Jan. 2009 (AS 2008 5207 5205; BBl 2006 2829).

101 SR 281.1



BankG: Bankengesetz 1934 A-03.01

Art. 27102 Vorrang von Aufrechnungs-, Verwertungs- und Ubertragungsvereinbarungen

1Von Anordnungen nach dem elften und zwoélften Abschnitt unberiihrt bleiben im Voraus
geschlossene Vereinbarungen iiber die:

a.  Aufrechnung von Forderungen, einschliesslich der vereinbarten Methode und der
Wertbestimmung;

b. freihdndige Verwertung von Sicherheiten in Form von Effekten oder anderen Finan-
zinstrumenten, deren Wert objektiv bestimmbar ist;

c.  Ubertragung von Forderungen und Verpflichtungen sowie von Sicherheiten in Form
von Effekten oder anderen Finanzinstrumenten, deren Wert objektiv bestimmbar ist.

2 Vorbehalten bleibt Artikel 30a.

Art. 28103 Sanierungsverfahren

1 Bei begriindeter Aussicht auf Sanierung der Bank oder auf Weiterfithrung einzelner Bank-
dienstleistungen kann die FINMA ein Sanierungsverfahren einleiten.

2 Sie erlésst die fiir die Durchfithrung des Sanierungsverfahrens notwendigen Verfiigungen
und Anordnungen.

3 Sie kann eine Person mit der Ausarbeitung eines Sanierungsplans beauftragen (Sanie-
rungsbeauftragter).

Art. 29104 Sanierung der Bank

Bei einer Sanierung der Bank muss der Sanierungsplan sicherstellen, dass die Bank nach
Durchfithrung der Sanierung die Bewilligungsvoraussetzungen und die iibrigen gesetzlichen
Vorschriften einhalt.

Art. 30105 Weiterfihrung von Bankdienstleistungen
1 Der Sanierungsplan kann unabhingig vom Fortbestand der betroffenen Bank die Weiter-
fithrung einzelner Bankdienstleistungen vorsehen.

2 Er kann insbesondere das Vermogen der Bank oder Teile davon mit Aktiven und Passiven
sowie Vertragsverhiltnisse auf andere Rechtstriger oder auf eine Ubergangsbank iibertra-
gen.

3 Werden Vertragsverhiltnisse oder das Vermogen der Bank oder Teile davon tibertragen,
so tritt der Ubernehmer mit Genehmigung des Sanierungsplans an die Stelle der Bank. Das
Fusionsgesetz vom 3. Oktober 2003106 ist nicht anwendbar.107

Art. 304108 Aufschub der Beendigung von Vertragen

I Mit der Anordnung oder Genehmigung von Massnahmen nach diesem Abschnitt kénnen
von der FINMA aufgeschoben werden:

102 Fassung gemiss Anhang Ziff. 10 des Finanzmarktinfrastrukturgesetzes vom 19. Juni 2015, in Kraft
seit 1. Jan. 2016 (AS 2015 5339; BB1 2014 7483).

103 Fassung gemiss Ziff. I des BG vom 18. Mirz 2011 (Sicherung der Einlagen), in Kraft seit 1. Sept.
2011 (AS 2011 3919; BB1 2010 3993).

104 Fassung gemiss Ziff. I des BG vom 18. Mirz 2011 (Sicherung der Einlagen), in Kraft seit 1. Sept.
2011 (AS 2011 3919; BB1 2010 3993).

105 Fassung gemiss Ziff. I des BG vom 18. Mérz 2011 (Sicherung der Einlagen), in Kraft seit 1. Sept.
2011 (AS 2011 3919; BB1 2010 3993).

106 SR 221.301

107 Fassung gemiss Ziff. I des BG vom 30. Sept. 2011 (Stirkung der Stabilitit im Finanzsektor), in
Kraft seit 1. Mirz 2012 (AS 2012 811; BB1 2011 4717).

108 Eingefiigt durch Anhang Ziff. 10 des Finanzmarktinfrastrukturgesetzes vom 19. Juni 2015, in Kraft
seit 1. Jan. 2016 (AS 2015 5339; BBl 2014 7483).
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a. die Beendigung von Vertrigen und die Ausiibung von Rechten zu deren Beendigung;

b. die Ausiibung von Aufrechnungs-, Verwertungs- und Ubertragungsrechten nach
Artikel 27.

2 Der Aufschub kann nur angeordnet werden, wenn die Beendigung oder die Ausiibung der
Rechte nach Absatz 1 durch die Massnahmen begriindet ist.

3 Er kann fur lingstens zwei Arbeitstage angeordnet werden. Die FINMA bezeichnet den
Beginn und das Ende des Aufschubs.

4 Der Aufschub ist ausgeschlossen oder wird hinfillig, wenn die Beendigung oder die Aus-
iibung eines Rechts nach Absatz 1:

a.  nicht mit den Massnahmen zusammenhéngt; und

b. zuriickzufiihren ist auf das Verhalten der Bank, die sich in einem Insolvenzverfahren
befindet, oder des Rechtstrigers, der die Vertridge ganz oder teilweise tibernimmt.

5Werden nach Ablauf des Aufschubs die Bewilligungsvoraussetzungen und die iibrigen
gesetzlichen Vorschriften eingehalten, so besteht der Vertrag fort und die mit den Mass-
nahmen zusammenhingenden Rechte nach Absatz 1 konnen nicht mehr ausgetibt werden.

Art. 31109 Genehmigung des Sanierungsplans
1 Die FINMA genehmigt den Sanierungsplan, wenn er namentlich:
a. aufeiner vorsichtigen Bewertung der Aktiven der Bank beruht;

b. die Glaubiger voraussichtlich besser stellt als die sofortige Er6ffnung des Bankenkon-
kurses;

c.  den Vorrang der Interessen der Glidubiger vor denjenigen der Eigner und die Rangfolge
der Gldubiger berticksichtigt;

d.110die rechtliche oder wirtschaftliche Verbundenheit unter Aktiven, Passiven und Ver-
tragsverhaltnissen angemessen berticksichtigt.

2 Die Zustimmung der Generalversammlung der Bank ist nicht notwendig.

3 Kann eine Insolvenz der Bank nicht auf andere Weise beseitigt werden, so kann der Sanie-
rungsplan unter Wahrung der Rechte der Glaubiger nach Absatz 1 die Reduktion des bishe-
rigen und die Schaffung von neuem Eigenkapital, die Umwandlung von Fremd- in Eigen-
kapital sowie die Reduktion von Forderungen vorsehen.!11

4 Die FINMA macht die Grundziige des Sanierungsplans 6ffentlich bekannt.112

Art. 31a113  Ablehnung des Sanierungsplans

1 Sieht der Sanierungsplan einen Eingriff in die Rechte der Gldubiger vor, so setzt die FIN-
MA den Gldubigern spitestens mit dessen Genehmigung eine Frist, innert der sie den Sanie-
rungsplan ablehnen konnen.

109 Fassung gemiss Ziff. I des BG vom 18. Mirz 2011 (Sicherung der Einlagen), in Kraft seit 1. Sept.
2011 (AS 2011 3919; BB1 2010 3993).

110 Eingefiigt durch Ziff. I des BG vom 30. Sept. 2011 (Stirkung der Stabilitdt im Finanzsektor), in
Kraft seit 1. Miérz 2012 (AS 2012 811; BB1 2011 4717).

H1 " Fassung gemdss Anhang Ziff. 10 des Finanzmarktinfrastrukturgesetzes vom 19. Juni 2015, in Kraft
seit 1. Jan. 2016 (AS 2015 5339; BBl 2014 7483).

12 Eingefiigt durch Ziff. I des BG vom 30. Sept. 2011 (Stirkung der Stabilitit im Finanzsektor), in
Kraft seit 1. Mirz 2012 (AS 2012 811; BB1 2011 4717).

113 Eingefiigt durch Ziff. I des BG vom 18. Mirz 2011 (Sicherung der Einlagen), in Kraft seit 1. Sept.
2011 (AS 2011 3919; BB1 2010 3993).
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2 Lehnen Gldubiger, die betragsmissig mehr als die Hilfte der aus den Biichern hervorge-
henden Forderungen der dritten Klasse nach Artikel 219 Absatz 4 SchKG!14 vertreten, den
Sanierungsplan ab, so ordnet die FINMA den Konkurs nach den Artikeln 33-37g an.

3 Dieser Artikel findet auf die Sanierung einer systemrelevanten Bank keine Anwendung.!15

Art. 31116 Wertausgleich

1'Werden Aktiven, Paggiven und Vertragsverhiltnisse nur teilweise auf einen anderen
Rechtstrager oder eine Ubergangsbank tibertragen, so ordnet die FINMA deren unabhingi-
ge Bewertung an.

2 Die FINMA regelt den Ausgleich unter den betroffenen Rechtstriagern und erginzt den
Sanierungsplan in einem Nachtrag.

Art. 32 Geltendmachung von Anspriichen

1 Sobald die FINMA den Sanierungsplan genehmigt hat, ist die Bank zur Anfechtung von
Rechtsgeschiften nach den Artikeln 285-292 SchKG!17 befugt.

2 Schliesst der Sanierungsplan fiir die Bank die Anfechtung von Rechtsgeschiften nach
Absatz 1 aus, so ist dazu jeder Glaubiger in dem Umfang berechtigt, in dem der Sanierungs-
plan in seine Rechte eingreift.

2bis Die Anfechtung nach den Artikeln 285-292 SchKG ist ausgeschlossen gegen Rechts-
handlungen in Ausfithrung eines von der FINMA genehmigten Sanierungsplans.!18

3 Fir die Berechnung der Fristen nach den Artikeln 286-288 SchKG ist der Zeitpunkt der
Genehmigung des Sanierungsplans massgebend. Hat die FINMA vorher eine Schutzmass-
nahme nach Artikel 26 Absatz 1 Buchstaben e-h verfiigt, so gilt der Zeitpunkt des Erlasses
dieser Verfiigung.

3bis Das  Anfechtungsrecht verwirkt zwei Jahre nach der Genehmigung des Sanie-
rungsplans.119

4 Fir die Geltendmachung von Verantwortlichkeitsanspriichen nach Artikel 39 gelten die
Absitze 1 und 2 sinngemiss.

Zwélfter Abschnitt:120 Konkursliquidation insolventer Banken (Bankenkonkurs)

Art. 33 Anordnung der Konkursliquidation und Ernennung der Konkurs-
liquidatoren!2!

1 Besteht keine Aussicht auf Sanierung oder ist diese gescheitert, so entzieht die FINMA der
Bank die Bewilligung, ordnet die Konkursliquidation an und macht diese 6ffentlich be-
kannt.

114 SR 281.1

115 Eingefiigt durch Ziff. I des BG vom 30. Sept. 2011 (Stirkung der Stabilitdt im Finanzsektor), in
Kraft seit 1. Miérz 2012 (AS 2012 811; BB1 2011 4717).

116 Eingefiigt durch Ziff. I des BG vom 30. Sept. 2011 (Stirkung der Stabilitit im Finanzsektor), in
Kraft seit 1. Mdrz 2012 (AS 2012 811; BB1 2011 4717).

117 SR 281.1

118 Eingefiigt durch Ziff. I des BG vom 30. Sept. 2011 (Stirkung der Stabilitdt im Finanzsektor), in
Kraft seit 1. Miérz 2012 (AS 2012 811; BB1 2011 4717).

119 Eingefiigt durch Ziff. I des BG vom 18. Mirz 2011 (Sicherung der Einlagen), in Kraft seit 1. Sept.
2011 (AS 2011 3919; BB1 2010 3993).

120 Urspriinglich vor Art. 29. Fassung gemiss Ziff. I des BG vom 3. Okt. 2003, in Kraft seit 1. Juli 2004
(AS 2004 2767; BBI 2002 8060).

121 Ausdruck gemiss Ziff. I des BG vom 18. Miirz 2011 (Sicherung der Einlagen), in Kraft seit 1. Sept.
2011 (AS 2011 3919; BBI 2010 3993). Diese And. wurde im ganzen Erlass berticksichtigt.
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2Die FINMA ernennt einen oder mehrere Konkursliquidatoren. Diese unterstehen der
Aufsicht der FINMA und erstatten ihr auf Verlangen Bericht.

3 Sie orientieren die Gldubiger mindestens einmal jihrlich tiber den Stand des Verfahrens.

Art. 34 Wirkungen und Ablauf

1 Die Anordnung der Konkursliquidation hat die Wirkungen einer Konkurser6ffnung nach
den Artikeln 197-220 SchKG122,

2 Die Konkursliquidation ist unter Vorbehalt der nachfolgenden Bestimmungen nach den
Artikeln 221-270 SchKG durchzufiihren.

3 Die FINMA kann abweichende Verfiigungen und Anordnungen treffen.

Art. 35123 Gldubigerversammlung und Gldubigerausschuss
1 Der Konkursliquidator kann der FINMA beantragen:

a. eine Gldubigerversammlung einzusetzen und deren Kompetenzen sowie die fiir die
Beschlussfassung notwendigen Priasenz- und Stimmenquoren festzulegen;

b. einen Gldubigerausschuss einzurichten sowie dessen Zusammensetzung und Kompe-
tenzen festzulegen.

2 Die FINMA ist nicht an die Antrige des Konkursliquidators gebunden.

Art. 36 Behandlung der Forderungen; Kollokationsplan
1 Bei der Erstellung des Kollokationsplans gelten die aus den Biichern ersichtlichen Forde-
rungen als angemeldet.

2 Die Gldubiger konnen den Kollokationsplan einsehen, sofern und soweit es zur Wahrung
ihrer Gldubigerrechte erforderlich ist; dabei ist das Berufsgeheimnis nach Artikel 47 so weit
als moglich zu wahren.

Art. 37 Bei Schutzmassnahmen eingegangene Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten, welche die Bank wihrend der Dauer der Massnahmen nach Artikel 26
Absatz 1 Buchstaben e-h eingehen durfte, werden im Falle einer Konkursliquidation vor
allen anderen befriedigt.

Art. 374124 Privilegierte Einlagen

1 Einlagen, die auf den Namen des Einlegers lauten, einschliesslich Kassenobligationen, die
im Namen des Einlegers bei der Bank hinterlegt sind, werden bis zum Hochstbetrag von
100’000 Franken je Gldubiger der zweiten Klasse nach Artikel 219 Absatz 4 SchKG125 zuge-
wiesen.

2 Der Bundesrat kann den Hochstbetrag nach Absatz 1 der Geldentwertung anpassen.

3 Einlagen bei Unternehmen, welche ohne Bewilligung der FINMA als Banken titig sind,
sind nicht privilegiert.

4 Steht eine Forderung mehreren Personen zu, so kann das Privileg nur einmal geltend
gemacht werden.

122 SR 281.1

123 Fassung gemiss Ziff. I des BG vom 18. Mirz 2011 (Sicherung der Einlagen), in Kraft seit 1. Sept.
2011 (AS 2011 3919; BB1 2010 3993).

124 Fassung gemiss Ziff. I des BG vom 18. Mirz 2011 (Sicherung der Einlagen), in Kraft seit 1. Sept.
2011 (AS 2011 3919; BB1 2010 3993).

125 SR 281.1
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5 Forderungen von Bankstiftungen als Vorsorgeeinrichtungen nach Artikel 82 des Bundes-
gesetzes vom 25. Juni 1982126 {iber die berufliche Alters-, Hinterlassenen- und Invalidenvor-
sorge sowie von Freiziigigkeitsstiftungen als Freiziigigkeitseinrichtungen nach dem Freizii-
gigkeitsgesetz vom 17. Dezember 1993127 gelten als Einlagen der einzelnen Vorsorgenehmer
und Versicherten. Sie sind unabhingig von den tibrigen Einlagen des einzelnen Vorsorge-
nehmers und Versicherten bis zum Hochstbetrag nach Absatz 1 privilegiert.

6 Die Banken miissen im Umfang von 125 Prozent ihrer privilegierten Einlagen stindig
inldndisch gedeckte Forderungen oder tibrige in der Schweiz belegene Aktiven halten. Die
FINMA kann diesen Anteil erh6hen; sie kann in begriindeten Fillen insbesondere denjeni-
gen Instituten Ausnahmen gewihren, die aufgrund der Struktur ihrer Geschiftstitigkeit
iiber eine gleichwertige Deckung verfiigen.

Art. 370128 Sofortige Auszahlung

1 Privilegierte Einlagen gemiss Artikel 37a Absatz 1 werden aus den verfiigbaren liquiden
Aktiven ausserhalb der Kollokation und unter Ausschluss jeglicher Verrechnung sofort
ausbezahlt.

2 Die FINMA legt im Einzelfall den Hochstbetrag der sofort auszahlbaren Einlagen fest. Sie
tragt dabei der Rangordnung der iibrigen Glaubiger nach Artikel 219 SchKG129 Rechnung.

Art. 37130

Art. 374131 Absonderung von Depotwerten

Depotwerte gemiiss Artikel 16 werden nach den Artikeln 17 und 18 des Bucheffektengeset-
zes vom 3. Oktober 2008132 abgesondert. Im Falle eines Unterbestandes findet Artikel 19 des
Bucheffektengesetzes vom 3. Oktober 2008 Anwendung.

Art.37¢  Verteilung und Schluss des Verfahrens
1 Die Verteilungsliste wird nicht aufgelegt.
2 Nach der Verteilung legen die Konkursliquidatoren der FINMA einen Schlussbericht vor.

3 Die FINMA trifft die notigen Anordnungen zur Schliessung des Verfahrens. Sie macht die
Schliessung offentlich bekannt.

Art.37f  Koordination mit auslindischen Verfahren

I Bildet die Bank auch im Ausland Gegenstand von Zwangsvollstreckungsverfahren, so
stimmt die FINMA den Bankenkonkurs so weit als moglich mit den zustindigen auslandi-
schen Organen ab.

2 st ein Gldubiger in einem auslindischen Verfahren, das mit dem Bankenkonkurs in Zu-
sammenhang steht, teilweise befriedigt worden, so ist dieser Teil nach Abzug der ihm ent-
standenen Kosten im schweizerischen Verfahren auf die Konkursdividende anzurechnen.

126 SR 831.40

127" SR 831.42

128 PFassung gemiss Ziff. I des BG vom 18. Mirz 2011 (Sicherung der Einlagen), in Kraft seit 1. Sept.
2011 (AS 2011 3919; BB1 2010 3993).

129 SR 281.1

130 Aufgehoben durch Ziff. I des BG vom 18. Mérz 2011 (Sicherung der Einlagen), mit Wirkung seit
1. Sept. 2011 (AS 2011 3919; BB1 2010 3993).

131 Fassung gemiss Anhang Ziff. 5 des Bucheffektengesetzes vom 3. Okt. 2008, in Kraft seit 1. Jan.
2010 (AS 2009 3577; BB1 2006 9315).

132 SR 957.1
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Art. 37¢133  Anerkennung auslindischer Konkursdekrete und Massnahmen

1Die FINMA entscheidet iiber die Anerkennung von Konkursdekreten und Insol-
venzmassnahmen, die im Ausland gegeniiber Banken ausgesprochen werden.

2 Die FINMA kann das in der Schweiz belegene Vermégen ohne Durchfithrung eines inlin-
dischen Verfahrens der ausldndischen Insolvenzmasse zur Verfiigung stellen, wenn im
auslandischen Insolvenzverfahren:

a. die nach Artikel 219 SchKG!34 pfandgesicherten und privilegierten Forderungen von
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Art. 37i140  Auslosung der Einlagensicherung

1 Hat die FINMA eine Schutzmassnahme nach Artikel 26 Absatz 1 Buchstaben e—h oder den
Konkurs nach Artikel 33 angeordnet, so teilt sie dies dem Triger der Einlagensicherung mit
und informiert ihn tiber den Bedarf an Leistungen zur Auszahlung der gesicherten Einlagen.

2 Der Trdger der Einlagensicherung stellt den entsprechenden Betrag innert 20 Arbeitstagen
nach Erhalt der Mitteilung dem von der FINMA in der Anordnung bezeichneten Untersu-
chungsbeauftragten, Sanierungsbeauftragten oder Konkursliquidator zur Verfugung.

3 Im Fall einer Schutzmassnahme kann die FINMA die Mitteilung aufschieben, solange:

a. begriindete Aussicht besteht, dass die Schutzmassnahme innert kurzer Frist wieder
aufgehoben wird; oder

b. die gesicherten Einlagen von der Schutzmassnahme nicht betroffen sind.

4 Die Frist nach Absatz 2 wird unterbrochen, wenn und solange die Anordnung einer
Schutzmassnahme oder des Konkurses nicht vollstreckbar ist.

Art. 37j141  Abwicklung und Legalzession

1 Der von der FINMA eingesetzte Untersuchungsbeauftragte, Sanierungsbeauftragte oder
Konkursliquidator zahlt den Einlegern die gesicherten Einlagen aus.

2 Die gesicherten Einlagen werden unter Ausschluss jeglicher Verrechnung ausbezahlt.

3 Den Einlegern steht gegentiber dem Triger der Einlagensicherung kein direkter Anspruch
zu.

4 Die Rechte der Einleger gehen im Umfang der Auszahlungen auf den Tréger der Einlagen-
sicherung iiber.

Art. 37k142  Datenaustausch

I Die FINMA stellt dem Triger der Einlagensicherung die zur Wahrung seiner Aufgaben
notwendigen Angaben zur Verfiigung.

2 Der Triger der Einlagensicherung erteilt der FINMA sowie dem von der FINMA einge-
setzten Untersuchungsbeauftragten, Sanierungsbeauftragten oder Konkursliquidator alle
Auskiinfte und tibermittelt diesen alle Unterlagen, die sie zur Durchsetzung der Einlagensi-
cherung benotigen.

Dreizehnter Abschnitt a:143 Nachrichtenlose Vermdégenswerte

Art. 371 Ubertragung!44

1 Eine Bank kann nachrichtenlose Vermogenswerte ohne Zustimmung der Gldubiger auf
eine andere Bank tibertragen.

2 Die Ubertragung bedarf eines schriftlichen Vertrages zwischen der iibertragenden und der
iibernehmenden Bank.

3 Im Bankenkonkurs vertreten die Konkursliquidatoren die Interessen der Gliubiger nach-
richtenloser Vermogenswerte gegeniiber Dritten.

140 Fassung gemiss Ziff. I des BG vom 18. Mirz 2011 (Sicherung der Einlagen), in Kraft seit 1. Sept.
2011 (AS 2011 3919; BB1 2010 3993).

141 Eingefiigt durch Ziff. I des BG vom 18. Mirz 2011 (Sicherung der Einlagen), in Kraft seit 1. Sept.
2011 (AS 2011 3919; BB1 2010 3993).

142 Eingefiigt durch Ziff. I des BG vom 18. Mirz 2011 (Sicherung der Einlagen), in Kraft seit 1. Sept.
2011 (AS 2011 3919; BB1 2010 3993).

143 Eingefiigt durch Ziff. I des BG vom 18. Mirz 2011 (Sicherung der Einlagen), in Kraft seit 1. Sept.
2011 (AS 2011 3919; BB1 2010 3993).

144 Eingefiigt durch Ziff. I des BG vom 22. Mirz 2013 (Nachrichtenlose Vermdgenswerte), in Kraft
seit 1. Jan. 2015 (AS 2014 1267; BB1 2010 7495).
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4 Der Bundesrat bestimmt, wann Vermdgenswerte als nachrichtenlos gelten.

Art. 37m145 Liquidation

1 Banken liquidieren nachrichtenlose Vermdgenswerte nach 50 Jahren, wenn sich die be-
rechtigte Person auf vorgingige Publikation hin nicht meldet. Die Liquidation nachrichten-
loser Vermogenswerte von hdchstens 500 Franken kann ohne vorgingige Publikation erfol-
gen.

2 Mit der Liquidation erlischt der Anspruch der berechtigten Person.
3 Der Erlos der Liquidation fillt an den Bund.
4 Der Bundesrat regelt die Publikation und Liquidation nachrichtenloser Vermogenswerte.

Vierzehnter Abschnitt: Verantwortlichkeits- und Strafbestimmungen

Art. 38146

1 Fiir die Privatbankiers richtet sich die zivilrechtliche Verantwortlichkeit nach den Best-
immungen des Obligationenrechts!47.

2 Firr die tibrigen Banken gilt Artikel 39.

Art. 39148

Die Verantwortlichkeit der Griinder einer Bank, der Organe fiir die Geschiftsfithrung,
Oberleitung, Aufsicht und Kontrolle sowie der von der Bank ernannten Liquidatoren richtet
sich nach den Bestimmungen des Aktienrechts (Art. 752—760 des Obligationenrechts!49).

Art. 40-451>0

Art. 46151
1 Mit Freiheitsstrafe bis zu drei Jahren oder Geldstrafe wird bestraft, wer vorsitzlich:
a.  unbefugterweise Publikums- oder Spareinlagen entgegennimmt;

b. die Geschiftsbiicher nicht ordnungsgemiss fithrt oder Geschiftsbiicher, Belege und
Unterlagen nicht vorschriftsgemiss aufbewahrt;

c.  die Jahresrechnung oder eine Zwischenbilanz nicht nach Artikel 6 aufstellt und verof-
fentlicht.

2 Wer fahrlassig handelt, wird mit Busse bis zu 250’000 Franken bestraft.
3152

145 Eingefuigt durch Ziff. I des BG vom 22. Mirz 2013 (Nachrichtenlose Vermdgenswerte), in Kraft
seit 1. Jan. 2015 (AS 2014 1267; BB1 2010 7495).

146 Fassung gemiss Anhang Ziff. 15 des Finanzmarktaufsichtsgesetzes vom 22. Juni 2007, in Kraft seit
1. Jan. 2009 (AS 2008 5207 5205; BBI 2006 2829).

147 SR 220

148 Fassung gemdss Anhang Ziff. 5 des BG vom 20. Juni 2014 (Biindelung der Aufsicht iiber Revisi-
onsunternehmen und Priifgesellschaften), in Kraft seit 1. Jan. 2015 (AS 2014 4073; BBl 2013
6857).

149 SR 220

150 Aufgehoben durch Ziff. T des BG vom 3. Okt. 2003, mit Wirkung seit 1. Juli 2004 (AS 2004 2767;
BBI1 2002 8060).

151 Fassung gemiss Anhang Ziff. 15 des Finanzmarktaufsichtsgesetzes vom 22. Juni 2007, in Kraft seit
1. Jan. 2009 (AS 2008 5207 5205; BBI 2006 2829).

152 Aufgehoben durch Anhang Ziff. 10 des Finanzmarktinfrastrukturgesetzes vom 19. Juni 2015, mit
Wirkung seit 1. Jan. 2016 (AS 2015 5339; BB1 2014 7483).
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Art., 47153
1 Mit Freiheitsstrafe bis zu drei Jahren oder Geldstrafe wird bestraft, wer vorsitzlich:

a. ein Geheimnis offenbart, das ihm in seiner Eigenschaft als Organ, Angestellter, Beauf-
tragter oder Liquidator einer Bank, als Organ oder Angestellter einer Priifgesellschaft
anvertraut worden ist oder das er in dieser Eigenschaft wahrgenommen hat;

b.  zu einer solchen Verletzung des Berufsgeheimnisses zu verleiten sucht;

c.154 ein ihm nach Buchstabe a offenbartes Geheimnis weiteren Personen offenbart oder fiir
sich oder einen anderen ausniitzt.

1bis Mit Freiheitsstrafe bis zu fiinf Jahren oder Geldstrafe wird bestraft, wer sich oder einem
anderen durch eine Handlung nach Absatz 1 Buchstabe a oder ¢ einen Vermogensvorteil
verschafft.15

2 Wer fahrldssig handelt, wird mit Busse bis zu 250’000 Franken bestraft.
3156

4Die Verletzung des Berufsgeheimnisses ist auch nach Beendigung des amtlichen oder
dienstlichen Verhiltnisses oder der Berufsausiibung strafbar.

5 Vorbehalten bleiben die eidgendssischen und kantonalen Bestimmungen tiber die Zeug-
nispflicht und tiber die Auskunftspflicht gegentiber einer Behorde.

6 Verfolgung und Beurteilung der Handlungen nach dieser Bestimmung obliegen den Kan-
tonen. Die allgemeinen Bestimmungen des Strafgesetzbuches!5” kommen zur Anwendung.

Art. 48158

Art. 49159
1 Mit Busse bis zu 500’000 Franken wird bestraft, wer vorsitzlich:

a. unbefugterweise in der Firma, in der Bezeichnung des Geschiftszweckes oder in Ge-
schiftsreklamen den Ausdruck «Bank», «Bankier» oder «Sparen» verwendet;

b. die vorgeschriebenen Meldungen an die FINMA nicht erstattet;

c. fiir die Entgegennahme von Spar- und Publikumseinlagen wirbt, ohne tiber die gesetz-
lich erforderliche Bewilligung zu verfiigen.

2 Wer fahrldssig handelt, wird mit Busse bis zu 150’000 Franken bestraft.
3160

Art. 50161

153 PFassung gemiss Anhang Ziff. 15 des Finanzmarktaufsichtsgesetzes vom 22. Juni 2007, in Kraft seit
1. Jan. 2009 (AS 2008 5207 5205; BBI 2006 2829).

154 Eingefiigt durch Ziff. I 2 des BG vom 12. Dez. 2014 iiber die Ausweitung der Strafbarkeit der
Verletzung des Berufsgeheimnisses, in Kraft seit 1. Juli 2015 (AS 2015 1535; BBI 2014 6231 6241).

155 Eingefugt durch Ziff. I 2 des BG vom 12. Dez. 2014 iiber die Ausweitung der Strafbarkeit der
Verletzung des Berufsgeheimnisses, in Kraft seit 1. Juli 2015 (AS 2015 1535; BBl 2014 6231 6241).

156 Aufgehoben durch Anhang Ziff. 10 des Finanzmarktinfrastrukturgesetzes vom 19. Juni 2015, mit
Wirkung seit 1. Jan. 2016 (AS 2015 5339; BBl 2014 7483).

157 SR 311.0

158 Aufgehoben durch Anhang Ziff. 15 des Finanzmarktaufsichtsgesetzes vom 22. Juni 2007, mit
Wirkung seit 1. Jan. 2009 (AS 2008 5207 5205; BB1 2006 2829).

159 Fassung gemiss Anhang Ziff. 15 des Finanzmarktaufsichtsgesetzes vom 22. Juni 2007, in Kraft seit
1. Jan. 2009 (AS 2008 5207 5205; BBI 2006 2829).

160 Aufgehoben durch Anhang Ziff. 10 des Finanzmarktinfrastrukturgesetzes vom 19. Juni 2015, mit
Wirkung seit 1. Jan. 2016 (AS 2015 5339; BB1 2014 7483).

161 Aufgehoben durch Anhang Ziff. 15 des Finanzmarktaufsichtsgesetzes vom 22. Juni 2007, mit
Wirkung seit 1. Jan. 2009 (AS 2008 5207 5205; BB1 2006 2829).
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Art. 50bis 162

Art. 511063

Art, 51bis 164

Fiinfzehnter Abschnitt: Ubergangs- und Schlussbestimmungen

Art. 52165

Der Bundesrat hat spitestens 3 Jahre nach Inkrafttreten des fiinften und sechsten Abschnitts
der Anderung vom 30. September 2011 und danach jeweils innert 2 Jahren die Bestimmun-
gen im Hinblick auf die Vergleichbarkeit und den Grad der Umsetzung der entsprechenden
internationalen Standards im Ausland zu priifen. Er erstattet der Bundesversammlung
jeweils dariiber Bericht und zeigt den allfilligen Anpassungsbedarf auf Gesetzes- und Ver-
ordnungsstufe auf.

Art. 53
1 Mit dem Inkrafttreten dieses Gesetzes werden aufgehoben:

a.166 die kantonalen Bestimmungen tiber Banken; vorbehalten bleiben die Bestimmungen
tiber Kantonalbanken, die Bestimmungen iiber den gewerbsmissigen Wertpapierhan-
del sowie die Bestimmungen tiber die Uberwachung der Einhaltung kantonalrechtli-
cher Vorschriften gegen Missbrauche im Zinswesen;

b.  Artikel 57 des Schlusstitels zum Zivilgesetzbuch!67.

2 Bisherige kantonale Bestimmungen iiber ein gesetzliches Pfandrecht zugunsten von Spar-
einlagen, die nicht innert drei Jahren nach Inkrafttreten dieses Gesetzes durch neue Vor-
schriften gemiss den Artikeln 15 und 16 ersetzt sind, fallen dahin.

Art. 54168

Art. 55169

162 Eingefiigt durch Ziff. 22 des Anhangs zum VStrR (AS 1974 1857; BBl 1971 1 993). Aufgehoben
durch Anhang Ziff. 15 des Finanzmarktaufsichtsgesetzes vom 22. Juni 2007, mit Wirkung seit 1.
Jan. 2009 (AS 2008 5207 5205; BB1 2006 2829).

163 Aufgehoben durch Anhang Ziff. 15 des Finanzmarktaufsichtsgesetzes vom 22. Juni 2007, mit
Wirkung seit 1. Jan. 2009 (AS 2008 5207 5205; BBI 2006 2829).

164 Eingefiigt durch Ziff. I des BG vom 11. Marz 1971 (AS 1971 808; BBl 1970 I 1144). Aufgehoben
durch Anhang Ziff. 15 des Finanzmarktaufsichtsgesetzes vom 22. Juni 2007, mit Wirkung seit 1.
Jan. 2009 (AS 2008 5207 5205; BBl 2006 2829).

165 Fassung gemiss Ziff. I des BG vom 30. Sept. 2011 (Stirkung der Stabilitit im Finanzsektor), in
Kraft seit 1. Mirz 2012 (AS 2012 811; BB1 2011 4717).

166 Fassung gemiss Anhang Ziff. 17 des BG vom 16. Dez. 1994, in Kraft seit 1. Jan. 1997 (AS 1995
1227; BBI 1991 111 1).

167 SR 210

168 Aufgehoben durch Anhang Ziff. 17 des BG vom 16. Dez. 1994, mit Wirkung seit 1. Jan. 1997 (AS
1995 1227; BBI 1991 11T 1).

169 Aufgehoben durch Ziff. T des BG vom 11. Mirz 1971, mit Wirkung seit 1. Juli 1971 (AS 1971 808
824 Art. 1; BB1 1970 1 1144).
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Art. 56

Der Bundesrat bestimmt den Zeitpunkt des Inkrafttretens dieses Gesetzes und erlisst die
zum Vollzug nétigen Vorschriften.

Datum des Inkrafttretens: 1. Mirz 1935170

Schlussbestimmungen der Anderung vom 11. Mirz 1971171

1 Banken und Finanzgesellschaften, die vor Inkrafttreten des Gesetzes!72 gegriindet worden
sind, brauchen keine neue Bewilligung zum Geschiftsbetrieb einzuholen.

2 Finanzgesellschaften, die neu dem Gesetz unterstehen, haben sich innert drei Monaten seit
dessen Inkrafttreten!73 bei der Bankenkommission zu melden.

3 Banken und Finanzgesellschaften haben sich innert zwei Jahren seit Inkrafttreten des
Gesetzes!74 den Vorschriften von Artikel 3 Absatz 2 Buchstaben a, c und d sowie von Artikel
3bis Absatz 1 Buchstabe c175 anzupassen. Erfolgt die Anpassung nicht fristgemadss, kann die
Bewilligung entzogen werden.

4Um den Besonderheiten von Finanzgesellschaften und Kreditkassen mit Wartezeit Rech-
nung zu tragen, wird der Bundesrat ermichtigt, Sondervorschriften zu erlassen.

Schlussbestimmungen der Anderung vom 18. Mirz 1994176

1 Natiirliche und juristische Personen, die bei Inkrafttreten der Anderung vom 18. Mirz
1994 dieses Gesetzes unter das Verbot von Artikel 1 Absatz 2 fallende Publikumseinlagen
halten, haben diese innert zwei Jahren nach Inkrafttreten dieser Anderung zuriickzuzahlen.
Die Bankenkommission kann die Frist im Einzelfall verlingern oder verkiirzen, wenn be-
sondere Verhiltnisse vorliegen.

2 Bankihnliche Finanzgesellschaften, die sich vor Inkrafttreten dieser Anderung mit Bewilli-
gung der Bankenkommission offentlich zur Annahme fremder Gelder empfohlen haben,
brauchen keine neue Bewilligung zum Geschiftsbetrieb als Bank einzuholen. Sie haben
innert einem Jahr nach Inkrafttreten dieser Anderung die Vorschriften nach den Arti-
keln 4bis und 4ter zu erftllen.

3 Die Banken haben innert einem Jahr nach Inkrafttreten dieser Anderung die Vorschriften
nach den Artikeln 3 Absatz 2 Buchstaben cbis und d sowie 4 Absatz 2bis zu erfiillen.

4 Die Kantone haben innert drei Jahren nach Inkrafttreten dieser Anderung die Einhaltung
der Vorschriften der Artikel 3a177 Absatz 1 und 18 Absatz 1 sicherzustellen. Wird die Auf-
sicht gemaiss Artikel 3a Absatz 2 vor Ablauf dieser Frist der Bankenkommission tibertragen,
so muss die Vorschrift nach Artikel 18 Absatz 1 bereits bei der Ubertragung eingehalten
werden.

5 Jede natiirliche oder juristische Person, welche bei Inkrafttreten dieser Anderung an einer
Bank eine qualifizierte Beteiligung nach Artikel 3 Absatz 2 Buchstabe cbis hilt, hat diese der
Bankenkommission spitestens ein Jahr nach Inkrafttreten dieser Anderung zu melden.

170 BRB vom 26. Febr. 1935
171 AS 1971 808; BB1 1970 1 1144
172 Das Gesetz ist am 1. Juli 1971 in Kraft getreten (Art. 1 des BRB vom 24. Juni 1971 — AS 1971 824

Art. 1).

173 Das Gesetz ist am 1. Juli 1971 in Kraft getreten (Art. 1 des BRB vom 24. Juni 1971 — AS 1971 824
Art. 1).

174 Das Gesetz ist am 1. Juli 1971 in Kraft getreten (Art. 1 des BRB vom 24. Juni 1971 — AS 1971 824
Art. 1).

175 Diese Bestimmung ist aufgehoben.
176 AS 1995 246; BBI 1993 I 805
177" Diese Bestimmung hat heute eine neue Fassung.
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6 Die Banken haben der Bankenkommission die erste jihrliche Meldung nach Artikel 3
Absatz 6 spitestens ein Jahr nach Inkrafttreten dieser Anderung zu erstatten.

7 Nach schweizerischem Recht organisierte Banken haben der Bankenkommission innert
drei Monaten nach Inkrafttreten dieser Anderung alle im Ausland errichteten Tochtergesell-
schaften, Zweigniederlassungen, Agenturen und Vertretungen zu melden.

Schlussbestimmungen der Anderung vom 22. April 1999178

1 Bei den Kantonalbanken, die im Zeitpunkt des Inkrafttretens dieses Gesetzes der vollstin-
digen Aufsicht der Bankenkommission unterstellt sind, gilt die Bewilligung nach Artikel 3
als erteilt.

2 Fiir die Kantonalbank des Kantons Zug wird eine Beteiligung des Kantons von mehr als
einem Drittel der Stimmen nach Artikel 3a nicht vorausgesetzt, sofern die Staatsgarantie
und die Ausiibung des Stimmrechts durch den Kanton nicht gedndert werden sowie sicher-
gestellt bleibt, dass wichtige Beschliisse nicht ohne die Zustimmung des Kantons gefasst
werden kénnen.

3 Fiir die Kantonalbank des Kantons Genf wird die Kapitalbeteiligung der Gemeinden der
Beteiligung des Kantons nach Artikel 3a gleichgestellt, sofern die bestehende Kapitalbeteili-
gung durch den Kanton nicht reduziert wird.

Schlussbestimmungen der Anderung vom 3. Oktober 2003179

1 Die Selbstregulierung ist innert eines Jahres nach Inkrafttreten dieser Anderung der Ban-
kenkommission zur Genehmigung einzureichen.

2 Verfiigt die Bankenkommission vor Inkrafttreten dieser Anderung die Liquidation einer
Bank, so ist fiir die Liquidation sowie eine Banken- oder Nachlassstundung das bisherige
Recht massgebend.

Schlussbestimmungen der Anderung vom 17. Dezember 2004180

1 Wer von der Schweiz aus tatsichlich eine Finanzgruppe oder ein Finanzkonglomerat leitet,
ohne il} der Schweiz eine Bank zu fithren, hat sich innert drei Monaten nach Inkrafttreten
dieser Anderung bei der Bankenkommission zu melden.

2 Bestehende Finanzgruppen und Finanzkonglomerate haben sich innert zwei Jahren nach
Inkrafttreten dieser Anderung den neuen Vorschriften anzupassen.

3 Die Bankenkommission kann diese Fristen auf rechtzeitiges und begriindetes Gesuch hin
verlidngern.

Ubergangsbestimmung zur Anderung vom 30. September 2011181

Die erstmalige Verabschiedung der Regelungen nach Artikel 10 Absatz 4 ist der Bundesver-
sammlung zur Genehmigung zu unterbreiten.

Ubergangsbestimmung zur Anderung vom 22. Mirz 2013182

Fiir Vermdgenswerte, die bei Inkrafttreten der Anderung vom 22. Mirz 2013 seit iiber
50 Jahren nachrichtenlos sind, lduft eine Publikationsfrist von 5 Jahren.

178 AS 1999 2405; BBl 1998 3847
179 AS 2004 2767; BBI 2002 8060
180 AS 2005 5269; BB1 2003 3789
181 AS2012 811; BBI 2011 4717

182 AS 2014 1267; BB1 2010 7495
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Bundesrat

Verordnung iiber die Banken und Sparkassen

Vom : 30.04.2014
Stand : 01.07.2016
SR 952.02

Der Schweizerische Bundesrat,
gestiitzt auf das Bankengesetz vom 8. November 1934! (BankG),
verordnet:

1. Kapitel: Allgemeine Bestimmungen

Art. 1 Gegenstand

(Art. 56 BankG)

Diese Verordnung regelt namentlich:

die Voraussetzungen fiir die Bewilligung zum Geschiftsbetrieb einer Bank;
die Anforderungen an die Organisation einer Bank;

die Vorgaben an die Rechnungslegung;

die Einlagensicherung;

die Ubertragung und die Liquidation nachrichtenloser Vermogenswerte;

N R N N )

die Notfallplanung systemrelevanter Banken und die Verbesserung von deren Sanier-
und Liquidierbarkeit.

Art. 2 Banken
(Art. 1 Abs. 1 BankG)

1 Als Banken gelten Unternehmen, die hauptsichlich im Finanzbereich titig sind und insbe-
sondere:

a. gewerbsmissig Publikumseinlagen entgegennehmen oder sich offentlich dafiir empfeh-
len; oder

b. sich in erheblichem Umfang bei mehreren nicht massgebend an ihnen beteiligten
Banken refinanzieren, um damit auf eigene Rechnung eine unbestimmte Zahl von Per-
sonen oder Unternehmen, mit denen sie keine wirtschaftliche Einheit bilden, auf ir-
gendeine Art zu finanzieren.

2 Sie werden von der Eidgendssischen Finanzmarktaufsicht (FINMA) anhand folgender
Kriterien in die Kategorien nach Anhang 3 eingeteilt:

a. Bilanzsumme;

b. verwaltete Vermogen;
c.  privilegierte Einlagen;
d. Mindesteigenmittel.2

AS 2014 1269
1 SR 952.0
2 Eingefiigt durch Beilage Ziff. 1 der V vom 11. Mai 2016, in Kraft seit 1. Juli 2016 (AS 2016 1725).
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3 Eine Bank wird in die Kategorie eingeteilt, in der sie mindestens drei dieser Kriterien
erfillt.3

Art. 3 Nichtbanken
(Art. 1 Abs. 2 BankG)
Korperschaften und Anstalten des offentlichen Rechts sowie Kassen, fiir die eine solche

Korperschaft oder Anstalt vollumfinglich haftet, gelten nicht als Banken, auch wenn sie
gewerbsmassig Publikumseinlagen entgegennehmen.

Art. 3a4 Wesentliche Gruppengesellschaften

(Art. 2™ BankG)

Die Funktionen einer Gruppengesellschaft sind fiir die bewilligungspflichtigen Tétigkeiten
wesentlich, wenn sie notwendig sind fiir die Weiterfithrung wichtiger Geschiftsprozesse,
namentlich in den Bereichen Liquidititsmanagement, Tresorerie, Risikomanagement,
Stammdatenverwaltung und Rechnungswesen, Personal, Informationstechnologie, Handel
und Abwicklung sowie Recht und Compliance.

Art. 4 Finanzbereich
(Art. 3¢ Abs. 1 Bst. b BankG)
! Im Finanzbereich titig ist, wer:

a. Finanzdienstleistungen erbringt oder vermittelt, insbesondere fiir sich selbst oder fiir
Dritte das Einlagen- oder Kreditgeschift, den Effektenhandel, das Kapitalanlagege-
schift oder die Vermogensverwaltung betreibt; oder

b. qualifizierte Beteiligungen iiberwiegend an im Finanzbereich titigen Unternehmen
hilt (Holdinggesellschaft).

2 Die Titigkeit der Versicherungsunternehmen (Versicherungsbereich) wird der Titigkeit
im Finanzbereich gleichgestellt, sofern diese Verordnung oder die Eigenmittelverordnung
vom 1. Juni 20125 (ERV) fiir diese Unternehmen keine abweichenden Regelungen vorsieht.

Art. 5 Publikumseinlagen
(Art. 1 Abs. 2 BankG)

1 Als Publikumseinlagen gelten die Verbindlichkeiten gegeniiber Kundinnen und Kunden
mit Ausnahme derjenigen nach den Absitzen 2 und 3.

2 Nicht als Publikumseinlagen gelten Einlagen:

a.  von in- und auslidndischen Banken oder anderen staatlich beaufsichtigten Unterneh-
men;

b. von Aktiondrinnen und Aktioniren oder Gesellschafterinnen und Gesellschaftern mit
einer qualifizierten Beteiligung am betreffenden Schuldner;

c.  von Personen, die mit denjenigen nach Buchstabe b wirtschaftlich oder familidr ver-
bunden sind;

d. von institutionellen Anlegern mit professioneller Tresorerie;

e. von aktiven und pensionierten Arbeitnehmerinnen und Arbeitnehmern bei ihrem
Arbeitgeber; oder

f.  bei Vereinen, Stiftungen oder Genossenschaften, sofern:

3 Eingefiigt durch Beilage Ziff. 1 der V vom 11. Mai 2016, in Kraft seit 1. Juli 2016 (AS 2016 1725).

4 Fassung gemidss Anhang 1 Ziff. 11 der Finanzmarktinfrastrukturverordnung vom 25. Nov. 2015,
in Kraft seit 1. Jan. 2016 (AS 2015 5413).

5 SR 952.03
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diese nicht im Finanzbereich titig sind,

2. diese einen ideellen Zweck oder die gemeinsame Selbsthilfe verfolgen und die Ein-
lagen ausschliesslich dafiir verwenden, und
3. die Laufzeit der Einlagen mindestens sechs Monate betragt.

3 Nicht als Einlagen gelten:

a.  Gelder, die eine Gegenleistung aus einem Vertrag auf Ubertragung des Eigentums oder
aus einem Dienstleistungsvertrag darstellen oder als Sicherheitsleistung iibertragen
werden;

b. Anleihensobligationen und andere vereinheitlichte und massenweise ausgegebene
Schuldverschreibungen oder nicht verurkundete Rechte mit gleicher Funktion (Wert-
rechte), wenn die Gldubigerinnen und Glaubiger in einem dem Artikel 1156 des Obli-
gationenrechtsé (OR) entsprechenden Umfang informiert werden;

c.  Habensaldi auf Kundenkonti von Effekten- oder Edelmetallhdndlern, Vermogensver-
waltern oder dhnlichen Unternehmen, die einzig der Abwicklung von Kundengeschif-
ten dienen, wenn dafiir kein Zins bezahlt wird;

d. Gelder, deren Entgegennahme in einem untrennbaren Zusammenhang mit einem
Lebensversicherungsvertrag, der beruflichen Vorsorge oder anderen anerkannten Vor-
sorgeformen nach Artikel 82 des Bundesgesetzes vom 25. Juni 19827 iiber die berufli-
che Alters-, Hinterlassenen- und Invalidenvorsorge steht;

e.  Gelder, die in geringem Umfang einem Zahlungsmittel oder Zahlungssystem zugefiihrt
werden und einzig dem kiinftigen Bezug von Waren oder Dienstleistungen dienen und
fiir die kein Zins bezahlt wird;

f.  Gelder, deren Riickzahlung und Verzinsung durch eine Bank garantiert werden (Aus-
fallgarantie).

Art. 6 Gewerbsmissigkeit
(Art. 1 Abs. 2, 6a Abs. 3 BankG)

Gewerbsmissig im Sinne des BankG handelt, wer dauernd mehr als 20 Publikumseinlagen
entgegennimmt oder sich 6ffentlich zur Entgegennahme von Publikumseinlagen empfiehlt,
selbst wenn daraus weniger als 20 Einlagen resultieren.

Art. 7 Werbung
(Art. 1 Abs. 2, 6a Abs. 3 BankG)

Wem es untersagt ist, gewerbsmaissig Publikumseinlagen entgegenzunehmen, der darf auf
keine Art und Weise dafiir Werbung treiben.

2. Kapitel: Bewilligungen
1. Abschnitt: Angaben zu Personen und Beteiligten im Bewilligungsgesuch

Art. 8

(Art. 3 Abs. 2 Bst. c und ¢, Abs. 5 und 6 BankG)

1 Das Gesuch um Bewilligung fiir eine neue Bank muss zu den mit der Verwaltung und
Geschiftsfithrung betrauten Personen nach Artikel 3 Absatz 2 Buchstabe ¢ BankG sowie zu
den Inhaberinnen und Inhabern einer qualifizierten Beteiligung nach Artikel 3 Absatz 2
Buchstabe ¢ BankG insbesondere folgende Angaben und Unterlagen enthalten:

6 SR220
7 SR 831.40
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a. zu natiirlichen Personen:

1. Angaben iiber Nationalitit, Wohnsitz, qualifizierte Beteiligungen an anderen Ge-
sellschaften und hingige Gerichts- und Verwaltungsverfahren,

2. einen von der betreffenden Person unterzeichneten Lebenslauf,
3. Referenzen,
4.  einen Strafregisterauszug;
b. zu Gesellschaften:
1. die Statuten,
2. einen Auszug aus dem Handelsregister oder eine entsprechende Bestitigung,

3. einen Beschrieb der Geschiftstitigkeiten, der finanziellen Situation und, gegebe-
nenfalls, der Gruppenstruktur,

4. Angaben tiber abgeschlossene und hingige Gerichts- und Verwaltungsverfahren.
2 Personen, die eine qualifizierte Beteiligung besitzen, miissen der FINMA eine Erklirung

abgeben, ob sie die Beteiligung fiir eigene Rechnung oder treuhinderisch fiir Dritte halten
und ob sie fiir diese Beteiligung Optionen oder dhnliche Rechte eingerdaumt haben.

2. Abschnitt: Organisation

Art. 9 Geschiftsbereich
(Art. 3 Abs. 2 Bst. a BankG)

1 Die Bank muss ihren Geschiftsbereich in den Statuten, den Gesellschaftsvertrigen oder
den Reglementen sachlich und geografisch genau umschreiben.8

2Der Geschiftsbereich und dessen geografische Ausdehnung miissen den finanziellen
Maoglichkeiten sowie der Verwaltungsorganisation entsprechen.

Art. 10 Leitung des Geschifts

(Art. 3 Abs. 2 Bst. d BankG)

Die Bank muss tatsdchlich von der Schweiz aus geleitet werden. Vorbehalten bleiben allge-
meine Weisungen und Entscheide im Rahmen der Konzerntiberwachung, sofern die Bank
Teil einer im Finanzbereich titigen Gruppe bildet, die einer angemessenen konsolidierten
Aufsicht durch ausliandische Aufsichtsbehorden untersteht.

Art. 11 Organe

(Art. 3 Abs. 2 Bst. a BankG)

1 Erfordert der Geschiftszweck oder der Geschiftsumfang ein besonderes Organ fiir die
Oberleitung, Aufsicht und Kontrolle, so muss dieses mindestens drei Mitglieder umfassen.
2Kein Mitglied des fiir die Oberleitung, Aufsicht und Kontrolle verantwortlichen Organs
einer Bank darf dem Organ angehoren, das mit der Geschiftsfithrung betraut ist.

3 Die FINMA kann in besonderen Fillen einer Bank eine Ausnahme bewilligen und diese an
Bedingungen kniipfen.

8 Fassung gemiss Anhang 1 Ziff. 11 der Finanzmarktinfrastrukturverordnung vom 25. Nov. 2015,
in Kraft seit 1. Jan. 2016 (AS 2015 5413).
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Art. 12 Funktionentrennung und Risikomanagement

(Art. 3 Abs. 2 Bst. a, 3f und 3g BankG)9

1 Die Bank sorgt fiir eine wirksame betriebsinterne Trennung von Kreditgeschift, Handel,
Vermogensverwaltung und Abwicklung. Die FINMA kann in begriindeten Einzelfillen
Ausnahmen gestatten oder die Trennung weiterer Funktionen anordnen.

2 Die Bank regelt die Grundziige des Risikomanagements sowie die Zustindigkeit und das
Verfahren fiir die Bewilligung von mit Risiko verbundenen Geschiften in einem Regle-
ment oder in internen Richtlinien. Sie muss insbesondere Markt-, Kredit-, Ausfall-,
Abwicklungs-, Liquiditidts- und Imagerisiken sowie operationelle und rechtliche Risiken
erfassen, begrenzen und tiberwachen.

2bis Die Bank stellt auf Stufe Einzelinstitut und Gruppe sicher, dass neue Vertrige oder
Anderungen an bestehenden Vertrigen, die auslindischem Recht unterstehen oder einen
ausldandischen Gerichtsstand vorsehen, nur vereinbart werden, sofern die Gegenpartei einen
Aufschub der Beendigung von Vertrigen nach Artikel 30a BankG anerkennt.10

3 Die interne Dokumentation der Bank iiber die Beschlussfassung und Uberwachung der
mit Risiko verbundenen Geschifte ist so auszugestalten, dass sie der Priifgesellschaft erlaubt,
sich ein zuverldssiges Urteil tiber die Geschiftstatigkeit zu bilden.

4 Die Bank sorgt fiir ein wirksames internes Kontrollsystem. Sie bestellt insbesondere eine
von der Geschiftsfithrung unabhingige interne Revision. Die FINMA kann in begriindeten
Einzelfillen eine Bank von der Pflicht, eine interne Revision zu bestellen, befreien.

Art. 13 Pflicht zur Meldung qualifiziert Beteiligter
(Art. 3 Abs. 5 und 6 BankG)

1 Die Bank hat der FINMA innert 60 Tagen nach Abschluss des Geschiiftsjahres eine Auf-
stellung der an ihr qualifiziert Beteiligten einzureichen.

2Die Aufstellung enthilt Angaben tiber die Identitit und die Beteiligungsquote aller am
Abschlusstag qualifiziert Beteiligten sowie allfillige Veranderungen gegeniiber dem Vorjahr.

3 Uber vorher nicht gemeldete Beteiligte sind zusitzlich die Angaben und Unterlagen nach
Artikel 8 beizufiigen.

Art. 14 Privatbankiers
(Art. 3 Abs. 3 BankG)

Die Privatbankiers haben die erforderlichen organisatorischen Bestimmungen in den Ge-
sellschaftsvertrag oder in ein Reglement aufzunehmen.

3. Abschnitt: Kapitalanforderungen

Art. 15 Mindestkapital bei Neugriindung einer Bank
(Art. 3 Abs. 2 Bst. b BankG)
1 Das Mindestkapital betrdgt 10 Millionen Franken. Es muss voll einbezahlt sein.

2 Bei Sacheinlagegriindungen ist der Wert der eingebrachten Aktiven und der Umfang der
Passiven durch eine zugelassene Priifgesellschaft zu iiberpriifen.

9 Fassung des Klammerverweises gemiss Anhang 1 Ziff. 11 der Finanzmarktinfrastrukturverord-
nung vom 25. Nov. 2015, in Kraft seit 1. Jan. 2016 (AS 2015 5413).

10 Eingefigt durch Anhang 1 Ziff. 11 der Finanzmarktinfrastrukturverordnung vom 25. Nov. 2015,
in Kraft seit 1. Jan. 2016 (AS 2015 5413).
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Art. 16 Mindestkapital bei Umwandlung

(Art. 3 Abs. 2 Bst. b BankG)

1'Wird ein Unternehmen in eine Bank umgewandelt, so darf das voll einbezahlte Kapital
weniger als 10 Millionen Franken betragen, wenn das harte Kernkapital nach Artikel 21
ERV!! in Beriicksichtigung der Korrekturen nach den Artikeln 31-40 ERV diesen Betrag
erreicht. Die FINMA entscheidet dartiber im Einzelfall.

2 Auf Sacheinlagen ist Artikel 15 Absatz 2 sinngemiss anwendbar.

Art. 17 Ausnahmen von den Mindestkapitalvorschriften

In besonderen Fillen kann die FINMA Ausnahmen von den Mindestkapitalvorschriften
nach den Artikeln 15 und 16 gewihren, namentlich wenn:

a. eine Bank einer zentralen Organisation angeschlossen ist, die deren Verpflichtungen
garantiert;

b. die zentrale Organisation nach Buchstabe a und die ihr angeschlossenen Banken die
Vorschriften iiber die Eigenmittel und die Risikoverteilung auf konsolidierter Basis er-
fiilllen; und

c. die Leitung der zentralen Organisation nach Buchstabe a den angeschlossenen Banken
verbindliche Weisungen erteilen kann.

4. Abschnitt: Grenziiberschreitende Sachverhalte

Art. 18 Zusatzbewilligung
(Art. 3ter BankG)

ter

Gesuche um eine Zusatzbewilligung als auslindisch beherrschte Bank nach Artikel 3
BankG miissen die Angaben nach Artikel 8 enthalten.

Art. 19 Gegenrecht im Fall ausldndisch beherrschter Institute
(Art. 3bis Abs. 1 Bst. a BankG)
1 Das Gegenrecht ist insbesondere gewihrleistet, wenn:

a.  Personen mit Sitz oder Wohnsitz in der Schweiz im auslindischen Staat Banken eroff-
nen kénnen, seien dies selbststindige Gesellschaften, Zweigniederlassungen oder Agen-
turen; und

b. die eroffneten Banken im ausldndischen Staat in der Ausiibung ihrer Geschiftstitigkeit
nicht wesentlich einschrinkenderen Bestimmungen unterliegen als ausldndische Ban-
ken in der Schweiz.

2Bei der Bestellung einer stindigen Vertretung einer ausldndischen Bank im Sinne von
Artikel 3™ Absatz 1 BankG ist das Gegenrecht auch gewihrleistet, wenn schweizerische
Banken im auslidndischen Staat stindige Vertretungen mit gleichen Funktionen eréffnen
konnen.

Art. 20 Meldung tiber die Aufnahme der Titigkeit im Ausland

(Art. 3 Abs. 7 BankG)

1 Die Meldung, die eine Bank der FINMA machen muss, bevor sie im Ausland titig wird,
muss alle zur Beurteilung der Titigkeit notigen Angaben und Unterlagen enthalten, na-
mentlich:

a. einen Geschiftsplan, der insbesondere die Art der geplanten Geschifte und die Organi-
sationsstruktur beschreibt;

11 SR 952.03
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die Adresse der Geschiftsstelle im Ausland;

die Namen der mit der Verwaltung und der Geschiiftsfithrung betrauten Personen;
die Priifgesellschaft;

e. die Aufsichtsbehorde im Gastland.

2 Die Bank muss auch die Aufgabe oder jede wesentliche Anderung der Geschiftstitigkeit
im Ausland sowie einen Wechsel der Priifgesellschaft oder der Aufsichtsbehdrde melden.

oo

3. Kapitel: Finanzgruppen und Finanzkonglomerate

Art. 21 Wirtschaftliche Einheit und Beistandszwang
(Art. 3¢ Abs. 1 Bst. ¢ BankG)

1 Unternehmen bilden eine wirtschaftliche Einheit, wenn eines der Unternehmen an den
anderen Unternehmen direkt oder indirekt mit mehr als der Hilfte der Stimmen oder des
Kapitals beteiligt ist oder diese auf andere Weise beherrscht.

2 Ein Beistandszwang kann sich insbesondere ergeben aufgrund:
personeller oder finanzieller Verflechtungen;

der Verwendung einer gemeinsamen Firma;

eines einheitlichen Marktauftritts; oder

an o

von Patronatserklirungen.

Art. 22 Gruppengesellschaften
(Art. 3¢ Abs. 1 Bst. ¢ BankG)

Gruppengesellschaften sind durch eine wirtschaftliche Einheit oder einen Beistandszwang
verbundene Unternehmen.

Art. 23 Umfang der Gruppen- und der Konglomeratsaufsicht

(Art. 3e BankG)

1 Die Gruppenaufsicht durch die FINMA umfasst simtliche im Finanzbereich gemiss
Artikel 4 Absatz 1 titigen Gruppengesellschaften einer Finanzgruppe. Die Konglomeratsauf-
sicht umfasst zusitzlich Gruppengesellschaften, deren Titigkeit als Versicherungsunter-
nehmen nach Artikel 4 Absatz 2 der Titigkeit im Finanzbereich gleichgestellt ist.

2 Die FINMA kann in begriindeten Fillen Gruppengesellschaften des Finanzbereichs von
der konsolidierten Aufsicht ausnehmen oder deren Inhalt fiir sie nur teilweise anwendbar
erkldren, namentlich wenn eine Gruppengesellschaft fir die konsolidierte Aufsicht unwe-
sentlich ist.

3 Sie kann ein Unternehmen im Finanzbereich, das von einer durch die FINMA beaufsich-
tigten Finanzgruppe oder einem Finanzkonglomerat gemeinsam mit Dritten beherrscht
wird, ganz oder teilweise in die konsolidierte Aufsicht einschliessen.

Art. 24 Inhalt der konsolidierten Aufsicht

(Art. 3g BankG)

1 Bei der konsolidierten Aufsicht priift die FINMA namentlich, ob die Finanzgruppe:
a. angemessen organisiert ist;

b. iiber ein angemessenes internes Kontrollsystem verfiigt;

c.  die mit ihrer Geschiftstitigkeit verbundenen Risiken angemessen erfasst, begrenzt und
tiberwacht;

d.  von Personen geleitet wird, die Gewihr fiir eine einwandfreie Geschiftstitigkeit bieten;
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e. die personelle Trennung zwischen dem mit der Geschiftsfithrung betrauten Organ und
dem Organ fiir Oberleitung, Aufsicht und Kontrolle nach Artikel 11 einhilt;

f.  die Eigenmittel- und Risikoverteilungsvorschriften einhilt;

g.  iber eine angemessene Liquiditit verfiigt;

h. die Rechnungslegungsvorschriften korrekt anwendet;

i.  iber eine anerkannte, unabhingige und sachkundige Priifgesellschaft verfiigt.

2Die FINMA kann fiir die konsolidierte Aufsicht iiber Finanzkonglomerate von Absatz 1
abweichen, um den Besonderheiten der Tétigkeit im Versicherungsbereich Rechnung zu
tragen.

4. Kapitel: Rechnungslegung
1. Abschnitt: Einzelabschluss

Art. 25 Jahresrechnung

(Art. 6 Abs. 1 Bst. a, 6b Abs. 1 und 3 BankG)

1 Die Bank erstellt eine Jahresrechnung. Darin stellt sie ihre wirtschaftliche Lage so dar, dass:

a.  sich Dritte ein zuverldssiges Urteil bilden konnen (statutarischer Einzelabschluss mit
zuverldssiger Darstellung); oder

b. ein den tatsichlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild nach dem True-and-Fair-
View-Prinzip vermittelt wird (statutarischer Einzelabschluss True and Fair View).

2 Im statutarischen Einzelabschluss True and Fair View sind die Bestimmungen des OR!2 zu

folgenden Gegenstidnden nicht anwendbar:

a. zur Vornahme von zusitzlichen Abschreibungen und Wertberichtigungen sowie zum
Verzicht auf Auflgsung nicht mehr begriindeter Abschreibungen und Wertberichti-
gungen (Art. 960a Abs. 4 OR);

b.  zur Bildung von Riickstellungen fiir Sanierungen von Sachanlagen und fiir die Siche-
rung des dauernden Gedeihens des Unternehmens (Art. 960e Abs. 3 Ziff. 2 und 4 OR);

c.  zur Auflgsung nicht mehr begriindeter Riickstellungen (Art. 960e Abs. 4 OR).

3 Die Jahresrechnung besteht aus Bilanz, Erfolgsrechnung, Eigenkapitalnachweis, Geldfluss-
rechnung und Anhang. Banken, die einen statutarischen Einzelabschlussmit zuverlissiger
Darstellung erstellen, sind von der Erstellung einer Geldflussrechnung befreit.

4 Artikel 962 Absatz 1 Ziffer 2 OR findet keine Anwendung fiir Genossenschaften, sofern:

a. die Genossenschaft einer zentralen Organisation angeschlossen ist, die deren Verpflich-
tungen garantiert;

b. die zentrale Organisation nach Buchstabe a eine Konzernrechnung nach den Artikeln
33—41 oder nach einem durch die FINMA anerkannten internationalen Standard, wel-
che alle angeschlossenen Genossenschaften integriert, erstellt und veroffentlicht; und

c.  keine Beteiligungstitel kotiert sind.

5 Die Personen nach Artikel 962 Absatz 2 OR konnen eine Jahresrechnung nach dem True-
and-Fair-View-Prinzip verlangen, wenn die Bank weder eine Konzernrechnung nach den
Artikeln 33-41 noch eine Konzernrechnung nach einem durch die FINMA anerkannten
internationalen Standard erstellt.

12 SR 220
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Art. 26 Grundlagen und Grundsitze
(Art. 6 Abs. 3, 6b Abs. 1 BankG)

! Die Grundlagen fiir die Erstellung der Jahresrechnung sind die Annahme der Fortfiihrung
(Art. 958a OR!3) sowie die zeitliche und sachliche Abgrenzung (Art. 9580 Abs. 1 OR).

2 Die Jahresrechnung folgt insbesondere den Grundsitzen der:

Stetigkeit in Darstellung und Bewertung;

a. ordnungsmaissigen Erfassung der Geschiftsvorfille;
b. Klarheit und Verstindlichkeit;

c.  Vollstandigkeit;

d. Verlisslichkeit;

e.  Wesentlichkeit der Angaben;

f.  Vorsicht;

g.

h.

Unzuléssigkeit der Verrechnung von Aktiven und Passiven sowie von Aufwand und
Ertrag;

i.  wirtschaftlichen Betrachtungsweise.

Art. 27 Bewertung und Erfassung

(Art. 6 Abs. 3, 6b Abs. 1 und 3 BankG)

I Aktiven werden in der Regel zum Anschaffungswert abziiglich Abschreibungen oder
Wertberichtigungen bilanziert und Verbindlichkeiten zum Nennwert. Die FINMA be-
stimmt, welche Bilanzpositionen davon abweichend bilanziert werden. Schwankungsreser-
ven nach Artikel 960b Absatz 2 OR!4 sind nicht zulassig.

2 Aktiven, Verbindlichkeiten und Ausserbilanzgeschifte werden in der Regel einzeln bewer-
tet, sofern sie wesentlich sind und aufgrund ihrer Gleichartigkeit fiir die Bewertung nicht
tiblicherweise als Gruppe zusammengefasst werden. Beteiligungen, Sachanlagen und imma-
terielle Werte werden in jedem Fall einzeln bewertet.

Art. 28 Mindestgliederung
(Art. 6 Abs. 3, 6b Abs. 3 BankG)
Die Gliederung der Jahresrechnung richtet sich nach Anhang 1.

Art. 29 Lagebericht
(Art. 6 Abs. 1 Bst. b, 6b Abs. 1 BankG)
Der Lagebericht der Bank richtet sich nach Artikel 961c OR!5.

Art. 30 Inhalt des Geschiiftsberichts
(Art. 6b Abs. 1 BankG)

Der Geschiftsbericht nach Artikel 6 Absatz 1 BankG enthilt den zusammenfassenden
Bericht der Revisionsstelle.
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Art. 31 Zwischenabschluss
(Art. 6 Abs. 2, 6b Abs. 1 und 3 BankG)

! Die Bank erstellt halbjihrlich einen Zwischenabschluss. Er besteht aus Bilanz und Erfolgs-
rechnung. Er ist nach den gleichen Grundlagen und Grundsitzen zu erstellen wie die Jah-
resrechnung.

2 Der Zwischenabschluss fiir Banken, deren Beteiligungstitel oder Schuldtitel kotiert sind,
enthilt zusitzlich einen Eigenkapitalnachweis und einen verkiirzten Anhang. Die FINMA
legt den Inhalt des verkiirzten Anhangs in Ausfiihrungsbestimmungen fest.

Art. 32 Veroffentlichung
(Art. 6a, 6b Abs. 1 und 3 BankG)

! Der Geschiftsbericht ist innerhalb von vier Monaten und der Zwischenabschluss inner-
halb von zwei Monaten nach Abschlusstermin der Offentlichkeit zuginglich zu machen. Sie
sind in gedruckter Form zur Verfiigung zu stellen.

2 Geschiftsbericht und Zwischenabschliisse sind der FINMA einzureichen. Die FINMA
regelt in Ausfithrungsbestimmungen, in wie vielen Ausfertigungen, auf welche Art und
innert welcher Frist der Geschiftsbericht und der Zwischenabschluss einzureichen sind.

3 Die FINMA kann die Fristen auf Gesuch der Bank hin erstrecken.

4 Privatbankiers sind von der Pflicht zur Veroffentlichung befreit, wenn sich ihre Werbung
einzig auf ihre Tatigkeit als Vermogensverwalter oder Effektenhindler bezieht und das
Einlagengeschift nicht umfasst.

2. Abschnitt: Konzernrechnung

Art. 33 Konzernrechnung
(Art. 6 Abs. 1 Bst. ¢, 6b Abs. 1 BankG)

1 Die Konzernrechnung wird nach dem True-and-Fair-View-Prinzip (Art. 25 Abs. 1 Bst. b)
erstellt und besteht aus Bilanz, Erfolgsrechnung, Eigenkapitalnachweis, Geldflussrechnung
und Anhang.

2 Fiir die Konzernrechnung gelten die Grundlagen und Grundsitze von Artikel 26. Zudem
muss sie nach der Methode der Vollkonsolidierung erstellt werden.

3 Die Aktiven und Passiven werden in der Konzernrechnung nach Artikel 27 erfasst und
bewertet.

Art. 34 Pflicht zur Erstellung einer Konzernrechnung

(Art. 6 Abs. 1 Bst. ¢, 6b Abs. 1 und 2 BankG)

1 Die Bank erstellt zusitzlich zu ihrer Jahresrechnung eine Konzernrechnung, wenn sie:
a. ein oder mehrere Unternehmen kontrolliert;

b. die Geschiftsaktivititen eines Unternehmens derart beeinflussen kann, dass dessen
Nutzen hauptsichlich ihr zukommt; oder

c.  hauptsichlich die Risiken fiir die Geschiftstitigkeiten eines anderen Unternehmens
tragt.

2Tst eine Holdinggesellschaft die Obergesellschaft einer Finanzgruppe nach Artikel 3c
BankG, so erstellt die Holdinggesellschaft die Konzernrechnung.

3 Die Bank oder die Holdinggesellschaft kontrolliert ein Unternehmen, wenn sie:
a.  direkt oder indirekt tiber die Mehrheit der Stimmen im obersten Organ verfiigt;

b. direkt oder indirekt iiber das Recht verfiigt, die Mehrheit der Mitglieder des obersten
Leitungs- oder Verwaltungsorgans zu bestellen oder abzuberufen; oder
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c. auf andere Weise als nach den Buchstaben a und b einen beherrschenden Einfluss
ausiiben kann.

4 Die Bank oder die Holdinggesellschaft konsolidiert ein kontrolliertes Unternehmen nicht,
wenn:

a. sie weder gegenwirtig noch in Zukunft Anteil am Erfolg des kontrollierten Unterneh-
mens oder einen anderen Nutzen hat und keine Risiken aus den Geschiftsaktivititen
dieses Unternehmens tragt;

b. der Nutzen aus den Geschiftsaktivititen des kontrollierten Unternehmens unabhingi-
gen Dritten zufliesst und die Risiken ausschliesslich von diesen getragen werden; und

c. das ihr aus der Beziehung zu einem solchen kontrollierten Unternehmen zufliessende
monetire oder nicht monetire Entgelt marktkonform ist und ihren Leistungen ent-
spricht.

5 Die Erstellung der Konzernrechnung darf nicht an ein kontrolliertes Unternehmen dele-
giert werden.

Art. 35 Ausnahmen von der Pflicht zur Erstellung einer Konzernrechnung
(Art. 6b Abs. 1-3 BankG)
1 Es miissen nicht konsolidiert werden:

a. Beteiligungen an Unternehmen, die fiir die finanzielle Berichterstattung oder die
Risikolage unwesentlich sind;

b. wesentliche, aber ohne strategische Absicht tibernommene Beteiligungen, fiir die die
Bank darlegen kann, dass sie diese innert 12 Monaten wieder verdussert oder liquidiert.

2 Beteiligungen nach Absatz 1 Buchstabe b sind im Anhang der Konzernrechnung offenzu-
legen. Deren Nichtkonsolidierung ist zu begriinden.

3 Ein Teilkonzern, der in die Konzernrechnung einer Obergesellschaft einbezogen ist, muss
keine eigene Konzernrechnung erstellen, wenn die Konzernrechnung der Obergesellschaft:

a. nach dieser Verordnung oder nach einem durch die FINMA anerkannten internatio-
nalen Standard erstellt und gepriift wird; und

b. offentlich zuginglich ist.

4 Die FINMA kann in begriindeten Fillen die Erstellung einer Teilkonzernrechnung und
deren Offenlegung verlangen.

Art. 36 Erleichterungen bei Erstellung einer Konzernrechnung

(Art. 6b Abs. 2 und 3 BankG)

! Eine Bank ist von der Erstellung einer Geldflussrechnung in der Jahresrechnung sowie des
Lageberichts auf Einzelstufe befreit, sofern sie:

a. eine Konzernrechnung nach den Artikeln 33—41 oder nach einem durch die FINMA
anerkannten internationalen Standard erstellt und zusammen mit dem Konzernlagebe-
richt publiziert; oder

b. als gemiss Artikel 34 konsolidierte Gesellschaft einer von der FINMA beaufsichtigten
Finanzgruppe angehort, die Buchstabe a erfillt.

2 Die Befreiung nach Absatz 1 Buchstabe b gilt nicht, wenn die Beteiligungstitel der Bank
kotiert sind.

3 Die FINMA legt in Ausfithrungsbestimmungen fest:

a. auf welche Angaben in der Jahresrechnung verzichtet werden kann, wenn eine Kon-
zernrechnung erstellt wird;

b. inwieweit die Offenlegung eines Zwischenabschlusses auf Konzernstufe von der Offen-
legung des Zwischenabschlusses auf Einzelstufe befreit.
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4 Die Personen nach Artikel 961d Absatz 2 OR!6 konnen verlangen:
a. eine vollstindige Jahresrechnung und einen Lagebericht;
b. die Offenlegung eines Zwischenabschlusses auf Einzelstufe.

Art. 37 Mindestgliederung

Die FINMA legt die besonderen Gliederungsvorschriften fiir die Konzernrechnung in
Ausfiihrungsbestimmungen fest. Dabei trigt sie den Eigenheiten des Bankgeschifts Rech-
nung.

Art. 38 Konzernlagebericht
Der Lagebericht des Konzerns richtet sich nach Artikel 961c OR!7.

Art. 39 Inhalt des Geschiiftsberichts
(Art. 6b Abs. 1 und 3 BankG)

1 Der Geschiftsbericht enthilt neben der Jahresrechnung, dem Lagebericht und der Kon-
zernrechnung die zusammenfassenden Berichte der Revisionsstelle.

2 Ist die Obergesellschaft eine Holdinggesellschaft, so ist die Publikation der Jahresrechnung
nicht zwingend.

Art. 40 Zwischenabschluss
(Art. 6 Abs. 2, 6b Abs. 1 und 3 BankG)

1 Banken und Holdinggesellschaften, die eine Konzernrechnung erstellen miissen, erstellen
halbjahrlich einen konsolidierten Zwischenabschluss.

2 Er umfasst die gleichen Bestandteile wie der Zwischenabschluss auf Einzelstufe gemiss
Artikel 31 und basiert auf den gleichen Grundlagen und Grundsitzen wie die Konzernrech-
nung.

Art. 41 Veroffentlichung
(Art. 6a Abs. 1-3, 6b Abs. 1 und 3 BankG)

Die Veroffentlichung des Geschiftsberichts und des Zwischenabschlusses richtet sich nach
Artikel 32.

3. Abschnitt: Ausfithrungsbestimmungen zur Rechnungslegung

Art. 42
(Art. 6b Abs. 3 und 4 BankG)

Die FINMA fiihrt die Bestimmungen dieser Verordnung zur Rechnungslegung niher aus,
insbesondere zu:

a. der Zusammensetzung und Bewertung der Positionen der Jahresrechnung und der
Konzernrechnung;
b.  den Besonderheiten der Konzernrechnung;

c. der Offenlegung von Angaben, die im von der Bank angewendeten und von der
FINMA anerkannten internationalen Standard nicht vorgesehen, aber fiir die Beurtei-
lung der wirtschaftlichen Lage nétig sind.

16 SR 220
17 SR 220
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5. Kapitel: Einlagensicherung

Art. 43 Auszahlungsplan

(Art. 37j BankG)

1 Der von der FINMA eingesetzte Untersuchungsbeauftragte, Sanierungsbeauftragte oder
Konkursliquidator (Beauftragter) erstellt einen Auszahlungsplan mit den aus den Biichern
ersichtlichen Forderungen, die nach Artikel 37h Absatz 1 BankG als gesicherte Einlagen
gelten und nicht nach Artikel 37b BankG ausbezahlt werden (Auszahlungsplan).

2 Der Beauftragte ist nicht verpflichtet, die aufgrund der Biicher in den Auszahlungsplan
aufzunehmenden Forderungen zu priifen. Offensichtlich unberechtigte Forderungen wer-
den nicht in den Auszahlungsplan aufgenommen.

3 Bestehen Anhaltspunkte dafiir, dass die Buchfiihrung nicht ordnungsgemiss gefiihrt
wurde, so kann der Beauftragte die Einlegerinnen und Einleger auffordern, die Berechti-
gung ihrer Forderung nachzuweisen. Die FINMA regelt die Einzelheiten.

Art. 44 Auszahlung der gesicherten Einlagen

(Art. 37j Abs. 1 BankG)

1 Der Beauftragte zahlt den Einlegerinnen und Einlegern gestiitzt auf den Auszahlungsplan
die gesicherten Einlagen aus, sobald er den Betrag erhalten hat, den ihm der Triger der
Einlagensicherung nach Artikel 37i Absatz 2 BankG tiberweist.

2 Gentigt dieser Betrag dem Beauftragten nicht zur Befriedigung simtlicher in den Auszah-
lungsplan aufgenommener Forderungen, so werden die gesicherten Einlagen anteilsmissig
ausgezahlt.

6. Kapitel: Nachrichtenlose Vermagenswerte
1. Abschnitt: Begriff

Art. 45

(Art. 371 Abs. 4 BankG)

1 Vermogenswerte gelten als nachrichtenlos, wenn die Bank wihrend 10 Jahren ab dem
letzten Kontakt zur Bankkundin oder zum Bankkunden oder zu deren Rechtsnachfolgerin-
nen und -nachfolgern (berechtigte Personen) oder zu einer von diesen bevollmichtigten
Person keinen Kontakt mehr herstellen konnte.

2 Als letzter Kontakt gilt der aus den Akten der Bank ersichtliche letzte Kontakt.

3 Vermogenswerte, die im Hinblick auf die Liquidation einer Bank auf eine andere Bank
iibertragen werden, gelten schon vor Ablauf der 10 Jahre als nachrichtenlos, wenn die
iibertragende Bank nachweist, dass sie alle notwendigen Schritte zur Wiederherstellung des
Kontakts zu der berechtigten Person unternommen hat.

2. Abschnitt: Ubertragung

Art. 46 Ubertragungsvertrag

(Art. 371 Abs. 2 BankG)

1 Bestandteile des schriftlichen Vertrags, mit dem nachrichtenlose Vermdgenswerte von
einer Bank auf eine andere Bank tibertragen werden (Ubertragungsvertrag), sind:

a. der Name der berechtigten Person oder andere Angaben, die diese Person zu identifi-
zieren erlauben; und
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b. die Auflistung der Vermogenswerte, die der berechtigten Person zugeordnet sind und
iibertragen werden.

2 Die tibertragende Bank stellt der tibernehmenden Bank folgende Unterlagen zur Verfii-
gung:

a.  Belege zum letzten festgehaltenen Kontakt mit der berechtigten Person;

b. die Unterlagen zum Vertragsverhiltnis mit der berechtigten Person.

3 Kosten, die bei der Ubertragung nachrichtenloser Vermogenswerte entstehen, kénnen
diesen Vermogenswerten nicht belastet werden.

Art. 47 Pflichten der iibernehmenden Bank
(Art. 3 Abs. 2 Bst. a und 371 Abs. 1 BankG)
1 Die iibernehmende Bank muss:

a. iber eine fiir die Verwahrung und Verwaltung nachrichtenloser Vermogenswerte
geeignete Organisation verfiigen; und Bankenverordnung

b. jederzeit in der Lage sein, die ihr iibertragenen nachrichtenlosen Vermégenswerte der
berechtigten Person zuzuordnen, soweit die verfiigbaren Informationen dies ermogli-
chen.

2Werden einer Bank von verschiedenen Banken nachrichtenlose Vermogenswerte fir
dieselbe berechtigte Person tibertragen, so fasst die iibernehmende Bank diese zusammen.

3 Eine Bank, die zum ersten Mal nachrichtenlose Vermogenswerte von einer anderen Bank
iibernimmt, meldet dies der FINMA.

4 Sind die nachrichtenlosen Vermégenswerte in einer zentralen Datenbank fiir nachrichten-
lose Vermogenswerte (Datenbank) eingetragen, so vermerkt die Bank darin deren Ubertra-
gung und gibt ihren Namen an.

Art. 48 Pflicht der tibertragenden Bank
(Art. 371 Abs. 1 BankG)

Die iibertragende Bank verweist Personen, die Anspriiche an iibertragenen Vermogenswer-
ten erheben, an die iibernehmende Bank oder an die Datenbank.

3. Abschnitt: Publikation

Art. 49 Pflicht und Inhalt
(Art. 37m Abs. 1 und 4 BankG)

1 Die Banken rufen die berechtigten Personen o6ffentlich auf, innert einer Frist von einem
Jahr (Meldefrist) Anspriiche an Vermogenswerten anzumelden, die seit 50 Jahren nachrich-
tenlos sind.

2 Keine Publikation ist erforderlich fiir Vermégenswerte von hochstens 500 Franken.

3 Soweit vorhanden und sofern nicht ein offenkundiges Interesse der berechtigten Person
entgegensteht, enthlt die Publikation folgende Angaben:

a. die Adresse, an welche die Meldung zu richten ist;

b. Name, Geburtsdatum und Staatsangehorigkeit oder die Firma der berechtigten Person
und der letzte bekannte Wohnsitz oder Sitz;

c.  die Konto- oder Heftnummer, sofern die vorhandenen Angaben fiir die Legitimations-
priifung ungentigend erscheinen.

4 Die Publikation muss ausdriicklich darauf hinweisen, dass:
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a. die Bank die bei der Priifung der Meldung entstehenden Kosten der Person, die einen
Anspruch erhebt, unter den Voraussetzungen von Artikel 53 Absatz 3 in Rechnung
stellen kann;

b. die Anspriiche mit der Liquidation der Vermogenswerte erlgschen.

Art. 50 Publikationsmedium
(Art. 37m Abs. 1 und 4 BankG)
1 Der Aufruf nach Artikel 49 wird im Schweizerischen Handelsamtsblatt (SHAB) publiziert.

2 Anstelle der Publikation im SHAB koénnen die Banken die Aufrufe auf einer von ihnen
organisierten und verwalteten zentralen elektronischen Plattform veroffentlichen.

3 Erscheint fiir ein Auffinden der berechtigten Personen nach den Umstidnden des Einzel-
falls eine Publikation in einem anderen geeigneten Kommunikationsmittel angezeigt, so
verdffentlicht die Bank den Aufruf zudem auch in diesem Kommunikationsmittel.

4Sie beriicksichtigt dabei den letzten bekannten Wohnsitz, Aufenthaltsort oder Sitz der
berechtigten Person.

5 Die Publikation kann mehrere nachrichtenlose Vermdgenswerte zusammenfassen.

Art. 51 Wiederholung der Publikation
(Art. 37m Abs. 1 und 4 BankG)

Ergeben sich vor Abschluss der Liquidation (Art. 57) neue Erkenntnisse iiber berechtigte
Personen, so passt die Bank den Aufruf an und veréffentlicht ihn erneut. Mit der Publikati-
on beginnt die Meldefrist von einem Jahr neu zu laufen.

Art. 52 Publikationskosten
(Art. 37m Abs. 1 und 4 BankG)

1 Die Kosten der Publikation werden aus den betroffenen nachrichtenlosen Vermogenswer-
ten gedeckt.

2 Sie haben in einem angemessenen Verhiltnis zu den nachrichtenlosen Vermégenswerten
zu stehen.

Art. 53 Priifung der Meldungen
(Art. 37m Abs. 1 und 4 BankG)

1 Die Bank priift gemeldete Anspriiche an nachrichtenlosen Vermogenswerten nach den im
Einzelfall massgebenden gesetzlichen und vertraglichen Bestimmungen.

2 Stellt sie bei der Priifung fest, dass ein Anspruch gerechtfertigt ist, so gelten die betreffen-
den Vermogenswerte nicht mehr als nachrichtenlos.

3Ist ein Anspruch offensichtlich unbegriindet und kann die Person, die den Anspruch
erhebt, keinerlei Verbindung zum beanspruchten Vermogenswert glaubhaft machen, so
kann die Bank von dieser Person den Ersatz der Kosten verlangen, die ihr durch die Priifung
des erhobenen Anspruchs entstanden sind.

4 Die Bank dokumentiert die Ergebnisse ihrer Priifungen so, dass deren Nachvollziehbarkeit
gewihrleistet ist.

4. Abschnitt: Liquidation

Art. 54 Verfahren
(Art. 37m Abs. 1 und 4 BankG)
1 Die Bank liquidiert nachrichtenlose Vermogenswerte, wenn:
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a.  keine Meldungen eingegangen sind: spdtestens zwei Jahre nach Ablauf der Meldefrist;

b. Meldungen eingegangen sind: spitestens zwei Jahre, nachdem feststeht, dass die gel-
tend gemachten Anspriiche nicht berechtigt sind.

2 Nachrichtenlose Vermogenswerte, die nicht verwertbar sind oder keinen L1qu1dat10nswert
haben, bietet die Bank dem Bund zur Ubernahme an. Lehnt dieser ab, so kann sie die Bank
vernichten.

Art. 55 Protokoll iiber den Liquidationsbeschluss
(Art. 37m Abs. 1 und 4 BankG)

1 Die Bank fiihrt ein Protokoll tiber ihren Beschluss, nachrichtenlose Vermogenswerte zu
liquidieren.

2 Das Protokoll enthalt:

a.  die Dokumentation der Priifung nach Artikel 53;

b. eine Auflistung der zu liquidierenden Vermogenswerte;
¢.  Angaben zum vorgesehenen Liquidationsverfahren.

Art. 56 Protokoll iiber die Liquidation

(Art. 37m Abs. 1 und 4 BankG)

1 Die Bank fiihrt ein Protokoll tiber die Liquidation.

2 Das Protokoll hilt pro Vermdgenswert insbesondere fest:
a. die Art der Liquidation;

b. den Liquidationserlos;

c.  die Kosten der Liquidation.

Art. 57 Liquidationserlds und Abschluss der Liquidation
(Art. 37m Abs. 2—4 BankG)
1 Die Kosten der Liquidation werden vorab aus dem Liquidationserlos gedeckt.

2 Die Bank iiberweist die Nettoerlose mindestens einmal jahrlich der Eidgendssischen Fi-
nanzverwaltung.

3 Mit dieser Uberweisung gilt die Liquidation als abgeschlossen.

4 Mit Abschluss der Liquidation erloschen die Anspriiche der berechtigten Personen. Die
Anspriiche an nicht verwertbaren nachrichtenlosen Vermogenswerten erloschen mit der
Ubergabe an den Bund oder deren Vernichtung.

5 Macht eine berechtigte Person nach der Liquidation, aber noch vor der Uberweisung
Anspriiche an den liquidierten Verméogenswerten geltend, so richten sich die Anspriiche
ausschliesslich auf den Liquidationserlgs.

6 Sind die nachrichtenlosen Vermdgenswerte in einer Datenbank eingetragen, so vermerkt
die Bank den Abschluss der Liquidation.

Art. 58 Aktenaufbewahrung
(Art. 371 und 37m Abs. 4 BankG)

Die liquidierende Bank bewahrt die Unterlagen iiber die Ubernahme, Liquidation und
Uberweisung an den Bund gemiss den anwendbaren gesetzlichen Bestimmungen auf.
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Art. 59 Liquidation ohne vorgingige Publikation
(Art. 37m Abs. 1 und 4 BankG)

! Fiir die Liquidation nachrichtenloser Vermdgenswerte, die gestiitzt auf Artikel 37m Absatz
1 zweiter Satz des BankG ohne vorgingige Publikation liquidiert werden, gelten die Artikel
54-57 sinngemass.

2 Der Wert solcher Vermogenswerte berechnet sich nach dem Gesamtwert der nachrichten-
losen Vermogenswerte, die eine Bank von derselben berechtigten Person gebucht hat,
verwahrt oder verwaltet.

7. Kapitel: Besondere Bestimmungen fiir systemrelevante Banken
1. Abschnitt: Notfallplanung

Art. 60 Notfallplan
(Art. 8,9 Abs. 2 Bst. d und 10 Abs. 2 BankG)

1 Die systemrelevante Bank stellt sicher, dass ihre systemrelevanten Funktionen nach Artikel
8 BankG im Fall drohender Insolvenz unabhingig von den tibrigen Teilen der Bank ohne
Unterbrechung weitergefithrt werden koénnen. Sie trifft die dafiir notwendigen Massnah-
men.

2 Sie beschreibt die notwendigen Massnahmen in einem Notfallplan und weist darin gegen-
iiber der FINMA nach, dass sie nach der allgemeinen Erfahrung und dem aktuellen Wis-
sensstand in der Lage ist, ihrer Pflicht nach Absatz 1 erster Satz nachzukommen.

3 Der Schweizer Notfallplan ist durch nicht nach Artikel 124a ERV1$ international titige
systemrelevante Banken innert drei Jahren nach der Feststellung ihrer Systemrelevanz durch
die SNB umsetzbar zu erstellen. Die FINMA kann diese Frist in begriindeten Fillen erstre-
cken. Massnahmen des Notfallplans sind vorbereitend umzusetzen, soweit dies fiir die
ununterbrochene Weiterfithrung der systemrelevanten Funktionen notwendig ist.1°

4 Die systemrelevante Bank hat den Notfallplan jahrlich bis zum Ende des zweiten Quartals
zu aktualisieren und der FINMA einzureichen. Aktualisierungen sind auch einzureichen,
wenn Verdnderungen eine Uberarbeitung notwendig machen oder wenn die FINMA dies
verlangt.

Art. 61 Priifung des Notfallplans
(Art. 10 Abs. 2 BankG)

1 Die FINMA priift die Massnahmen des Notfallplans im Hinblick auf deren Wirksamkeit
im Fall einer drohenden Insolvenz der Bank. Sie berticksichtigt dabei, wie weit die Mass-
nahmen nach Artikel 60 Absatz 3 umgesetzt worden sind. Sie priift namentlich, ob:

a. unter Beriicksichtigung der zur Verfiigung stehenden Zeit, des Aufwands, der rechtli-
chen Hindernisse und der erforderlichen Mittel die Weiterfithrung der systemrelevan-
ten Funktionen technisch und organisatorisch sichergestellt ist;

b. die rechtlichen und wirtschaftlichen Beziehungen innerhalb der Finanzgruppe, insbe-
sondere konzerninterne Garantien und Finanzierungen, und solche Beziehungen mit
Kundinnen und Kunden und anderen Drittparteien so ausgestaltet sind, dass sie der
Weiterfithrung der systemrelevanten Funktionen nicht entgegenstehen;

c. die Kapital- und Liquidititsplanung fiir die Weiterfithrung der systemrelevanten
Funktionen ausreichend Eigenmittel und Liquiditit zur Umsetzung des Notfallplans
vorsieht;

18 SR 952.03
19 Fassung gemiss Beilage Ziff. 1 der V vom 11. Mai 2016, in Kraft seit 1. Juli 2016 (AS 2016 1725).
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d. fiir die Operabilitit der systemrelevanten Funktionen geeignete Prozesse und die dafiir
notwendige Infrastruktur vorgesehen sind und der Zugriff auf die erforderlichen Res-
sourcen jederzeit unabhingig von den nicht systemrelevanten Teilen der Bank gewihr-
leistet ist;

e. fiir die Weiterfithrung der systemrelevanten Funktionen inklusive der Fithrungs- und
Kontrollfunktionen die notwendigen personellen Ressourcen bereitgestellt sind;

f.  die mit der Weiterfithrung der systemrelevanten Funktionen zusammenhingenden
Vertrige innerhalb der Finanzgruppe, insbesondere konzerninterne Garantien und Fi-
nanzierungen, und solche Vertrige mit Kundinnen und Kunden und anderen Dritt-
parteien, mit den dazugehorenden Geschiftsunterlagen vollstindig erfasst sind und die
Liste regelmissig aktualisiert wird;

g. der Notfallplan mit den wesentlichen ausldndischen Gesetzen und Aufsichtsanforde-
rungen zu vereinbaren ist.

2Die globale Abwicklungsfihigkeit bildet Teil der Priifung des Schweizer Notfallplans,
soweit sie fiir dessen Umsetzung massgebend ist.20

Art. 62 Mingelbehebung und Anordnung von Massnahmen

(Art. 10 Abs. 2 BankG)

1 Geniigt der Notfallplan den Anforderungen an den Nachweis zur Weiterfithrung der

systemrelevanten Funktionen im Fall drohender Insolvenz nicht, so setzt die FINMA der

Bank eine angemessene Frist zur Behebung der festgestellten Mingel. Die FINMA kann

dabei konkrete Vorgaben machen.

2 Behebt die Bank die Mingel nicht innert der angesetzten Frist, so setzt ihr die FINMA eine

Nachfrist. Werden die Méngel auch innerhalb dieser Nachfrist nicht behoben, so kann die

FINMA insbesondere folgende Massnahmen anordnen:

a.  Bildung eines unabhingigen Rechtstrigers in der Schweiz, an den die systemrelevanten
Funktionen tibertragen werden konnen;

b.  Anpassungen der rechtlichen und operativen Struktur der Bank, sodass die systemrele-
vanten Funktionen innert kurzer Zeit ausgegliedert werden konnen;

c.  Auslagerung der fiir die Weiterfithrung der systemrelevanten Funktionen erforderli-
chen Infrastruktur und Dienstleistungen in eine zentral gefiihrte Gesellschaft innerhalb
der Finanzgruppe oder in eine Einheit ausserhalb der Finanzgruppe.

Art. 63 Auslosung des Notfallplans

(Art. 25 und 26 BankG)

1Sind die Voraussetzungen nach Artikel 25 Absatz 1 BankG erfiillt, so kann die FINMA

aufbauend auf dem Notfallplan die Schutz- und Insolvenzmassnahmen nach dem elften

Abschnitt des BankG anordnen, die fiir die Sicherstellung der systemrelevanten Funktionen

notwendig sind.

2 Eine systemrelevante Bank erfiillt die Eigenmittelvorschriften nach Artikel 25 Absatz 1

BankG nicht:

a2l wenn das anrechenbare harte Kernkapital 5 Prozent der risikogewichteten Positionen
unterschreitet; oder

b. im Falle von Artikel 42 Absatz 4 ERV.

20 Eingefiigt durch Beilage Ziff. 1 der V vom 11. Mai 2016, in Kraft seit 1. Juli 2016 (AS 2016 1725).
21 Fassung gemiss Beilage Ziff. 1 der V vom 11. Mai 2016, in Kraft seit 1. Juli 2016 (AS 2016 1725).
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2. Abschnitt: Verbesserung der Sanier- und Liquidierbarkeit

Art. 64 Stabilisierungsplan und Abwicklungsplan

(Art. 9, 25 ff. BankG)

I Die systemrelevante Bank hat einen Stabilisierungsplan (Recovery-Plan) zu erstellen.
Darin legt sie dar, mit welchen Massnahmen sie sich im Fall einer Krise nachhaltig so stabi-
lisieren will, dass sie ihre Geschiftstitigkeit ohne staatliche Eingriffe fortfithren kann. Der
Stabilisierungsplan bedarf der Genehmigung durch die FINMA.

2 Die FINMA erstellt einen Abwicklungsplan (Resolution-Plan) und legt darin dar, wie eine
von ihr angeordnete Sanierung oder Liquidation der systemrelevanten Bank durchgefiihrt
werden kann. Die Bank hat ihr die dafiir erforderlichen Informationen einzureichen.

3Der Stabilisierungsplan und der Abwicklungsplan haben die Vorgaben auslindischer
Aufsichtsbehdrden und Zentralbanken tiber die Stabilisierung, Sanierung und Liquidation
zu beriicksichtigen.

4 Die systemrelevante Bank reicht der FINMA jahrlich bis zum Ende des zweiten Quartals
den Stabilisierungsplan und die fiir den Abwicklungsplan erforderlichen Informationen ein.
Dieselben Dokumente sind auch einzureichen, wenn Verdnderungen ihre Uberarbeitung
notwendig machen oder wenn die FINMA dies verlangt.

5 Sie beschreibt bei der Einreichung, welche der in Artikel 66 aufgefithrten Massnahmen zur
Verbesserung der Sanier- und Liquidierbarkeit im In- und Ausland sie vorbereitet oder
bereits umgesetzt hat.

Art. 6522 Rabatte auf den zusitzlichen verlustabsorbierenden Mitteln
(Art. 10 Abs. 3 BankG)

1 Die FINMA gewihrt Rabatte auf den zusitzlichen Mitteln nach den Artikeln 132 und 133
ERV23, soweit die systemrelevante Bank mit Massnahmen nach Artikel 66 ihre Sanier- und
Liquidierbarkeit im In- und Ausland mit hoher Wahrscheinlichkeit verbessert. Sie bertick-
sichtigt dabei, wie weit diese Massnahmen im In- und Ausland umgesetzt worden sind.

2 Dies gilt nicht fiir die Erfiillung der Anforderungen von Artikel 9 Absatz 2 Buchstabe d
BankG24.

Art. 66 Massnahmen zur Verbesserung der Sanier- und Liquidierbarkeit
(Art. 10 Abs. 3 BankG)

Massnahmen zur Verbesserung der Sanier- und Liquidierbarkeit der Bank konnen insbe-
sondere umfassen:

a. strukturelle Verbesserungen und Entflechtungen durch:

1. Ausrichtung der Rechtsstruktur nach Geschiftseinheiten (businessaligned legal en-
tities),

Bildung rechtlich selbststindiger Dienstleistungseinheiten,

Eliminierung oder Verminderung faktischer Beistandszwinge, insbesondere
durch Bildung einer unabhingigen Fithrungsstruktur,

4. Reduktion geografischer oder bilanzieller Asymmetrien;
b.25 finanzielle Entflechtungen zur Begrenzung der Ansteckungsrisiken durch:

22 Fassung gemiss Beilage Ziff. 1 der V vom 11. Mai 2016, in Kraft seit 1. Juli 2016 (AS 2016 1725).

23 SR952.03

24 SR952.0

25 Fassung gemiss Anhang 1 Ziff. 11 der Finanzmarktinfrastrukturverordnung vom 25. Nov. 2015,
in Kraft seit 1. Jan. 2016 (AS 2015 5413).
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1.  Reduktion der Kapitalbeteiligungen unter den juristischen Einheiten auf gleicher
Ebene,

2. Beschrinkung der Gewihrung unbesicherter Kredite und Garantien unter juristi-
schen Einheiten auf gleicher Ebene innerhalb der Finanzgruppe,
3. Schaffung einer Anreizstruktur zu moglichst marktnaher konzerninterner Finan-
zierung;
c. operative Entflechtung zur Sicherung von Daten und zur Weiterfithrung wichtiger
betrieblicher Dienstleistungen durch:

1.  Gewihrleistung des Zugriffs auf und des Einsatzes von Datenbestinden, Daten-
banken und Informatikmitteln,

Separierung wesentlicher Funktionen oder deren nachhaltige Auslagerung,

Zugang zu und Weiternutzung von fiir den Geschiftsbetrieb wesentlichen Syste-
men.

8. Kapitel: Schlussbestimmungen

Art. 67 Aufhebung eines anderen Erlasses
Die Bankenverordnung vom 17. Mai 197226 wird aufgehoben.

Art. 68 Anderung anderer Erlasse
Die Anderung anderer Erlasse wird im Anhang 2 geregelt.

Art. 69 Ubergangsbestimmungen

1 Die Banken konnen in den ersten beiden Geschiftsjahren nach Inkrafttreten dieser Ver-
ordnung die Wertberichtigungen gemiss Artikel 27 Absatz 1 als Gesamt- oder Teilbetrag
global als Minusposition in den Aktiven ausweisen. Die FINMA regelt die Einzelheiten.

2 Die Einzelbewertung gemdss Artikel 27 Absatz 2 fiir Beteiligungen, Sachanlagen und
immaterielle Werte muss bis spdtestens am 1. Januar 2020 umgesetzt werden. Die nicht
erfassten unrealisierten Verluste sind im Anhang zur Jahresrechnung offenzulegen.

3 Die nach Artikel 124a ERV?7 international titigen systemrelevanten Banken miissen die
Massnahmen des Schweizer Notfallplans nach Artikel 60 Absatz 3 bis zum 31. Dezember
2019 vorbereitend umsetzen, soweit dies fiir die ununterbrochene Weiterfithrung systemre-
levanter Funktionen notwendig ist. Die FINMA kann diese Frist in begriindeten Fillen
erstrecken.28

4 Die Erstellung und Publikation des Zwischenabschlusses 2015 ist nach bisherigem Recht
erlaubt. Ausgenommen ist die Regelung gemiss Artikel 23b Absatz 1 des bisherigen Rechts.

5 Fiir die Umsetzung der Massnahmen nach Artikel 12 Absatz 2*° kann die FINMA unter
Berticksichtigung anerkannter internationaler Standards den Banken angemessene Fristen
einrdumen.2?

26 [1972 821, 1989 1772, 1995 253, 1996 45 3094, 1997 85 Art. 57 Ziff. 1, 1998 16, 2003 4077, 2004
2777 2875, 2005 4849, 2006 4307 Anhang 7 Ziff. 1, 2008 1199 5363 Anhang Ziff. 7, 2009 5279,
2011 3931, 2012 5435 5441 Anhang 6 Ziff. 2 7251 Art. 32]

27 SR 952.03

28 Fassung gemiss Beilage Ziff. 1 der V vom 11. Mai 2016, in Kraft seit 1. Juli 2016 (AS 2016 1725).

29 Eingefiigt durch Anhang 1 Ziff. 11 der Finanzmarktinfrastrukturverordnung vom 25. Nov. 2015,
in Kraft seit 1. Jan. 2016 (AS 2015 5413).
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Art. 70 Inkrafttreten
1 Diese Verordnung tritt am 1. Januar 2015 in Kraft.

2 Die FINMA kann die Anwendung der neuen Rechnungslegungsvorschriften gemiss 4.
Kapitel fiir das Geschiftsjahr erlauben, das vor dem Inkrafttreten dieser Verordnung be-
ginnt.

Anhang 1
(Art. 28)

Mindestgliederung der Jahresrechnung
A. Bilanz

1. Aktiven
In der Bilanz sind folgende Aktiven gesondert auszuweisen:

1.1 Fliissige Mittel

1.2 Forderungen gegeniiber Banken

1.3 Forderungen aus Wertpapierfinanzierungsgeschiften

1.4 Forderungen gegeniiber Kunden

1.5 Hypothekarforderungen

1.6 Handelsgeschift

1.7 Positive Wiederbeschaffungswerte derivativer Finanzinstrumente

1.8 Ubrige Finanzinstrumente mit Fair-Value-Bewertung

1.9 Finanzanlagen

1.10 Aktive Rechnungsabgrenzungen

1.11 Beteiligungen

1.12 Sachanlagen

1.13 Immaterielle Werte

1.14 Sonstige Aktiven

1.15 Nicht einbezahltes Gesellschaftskapital

1.16 Total Aktiven

1.16.1 Total nachrangige Forderungen

1.16.1.1 davon mit Wandlungspflicht und/oder Forderungsverzicht
2. Passiven

In der Bilanz sind folgende Passiven gesondert auszuweisen:

2.1 Verpflichtungen gegeniiber Banken
2.2 Verpflichtungen aus Wertpapierfinanzierungsgeschiften
2.3 Verpflichtungen aus Kundeneinlagen

2.4 Verpflichtungen aus Handelsgeschiften
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2.5 Negative Wiederbeschaffungswerte derivativer Finanzinstrumente

2.6 Verpflichtungen aus iibrigen Finanzinstrumenten mit Fair-Value-
Bewertung

2.7 Kassenobligationen

2.8 Anleihen und Pfandbriefdarlehen

2.9 Passive Rechnungsabgrenzungen

2.10 Sonstige Passiven

2.11 Rickstellungen

2.12 Reserven fiir allgemeine Bankrisiken

2.13 Gesellschaftskapital

2.14 Gesetzliche Kapitalreserve

2.14.1 davon Reserve aus steuerbefreiten Kapitaleinlagen

2.15 Gesetzliche Gewinnreserve

2.16 Freiwillige Gewinnreserven

2.17 Eigene Kapitalanteile (Minusposition)

2.18 Gewinnvortrag / Verlustvortrag

2.19 Gewinn / Verlust (Periodenerfolg)

2.20 Total Passiven

2.20.1 Total nachrangige Verpflichtungen

2.20.1.1 davon mit Wandlungspflicht und/oder Forderungsverzicht

3. Ausserbilanzgeschifte

3.1 Eventualverpflichtungen

3.2 Unwiderrufliche Zusagen

3.3 Einzahlungs- und Nachschussverpflichtungen
3.4  Verpflichtungskredite

Weitere, im Einzelfall wesentliche Positionen sind in der Bilanz oder im Anhang zusitzlich
auszuweisen.

In der Bilanz sind die Vorjahreszahlen aufzufiihren.

B. Erfolgsrechnung
In der Erfolgsrechnung sind folgende Positionen gesondert in Staffelform auszuweisen:

1 Erfolg aus dem Zinsengeschift

1.1 Zins- und Diskontertrag

1.2 Zins- und Dividendenertrag aus Handelsgeschift
1.3 Zins- und Dividendenertrag aus Finanzanlagen

1.4 Zinsaufwand

1.5 Brutto-Erfolg Zinsengeschift (1.1 + 1.2 + 1.3 — 1.4)

1.6 Verdnderungen von ausfallrisikobedingten Wertberichtigungen sowie Verluste aus
dem Zinsengeschift

1.7 Subtotal Netto-Erfolg Zinsengeschift (1.5 —/+ 1.6)
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2.1
2.2
2.3
2.4
2.5

4.1
4.2
4.3
4.4
4.5
4.6

5.1
5.2
5.3

10
11
12
13

Erfolg aus dem Kommissions- und Dienstleistungsgeschift
Kommissionsertrag Wertschriften und Anlagegeschift
Kommissionsertrag Kreditgeschift

Kommissionsertrag tibriges Dienstleistungsgeschift
Kommissionsaufwand

Subtotal Erfolg Kommissions- und Dienstleistungsgeschift (2.1 + 2.2 + 2.3 —2.4)
Erfolg aus dem Handelsgeschift und der Fair-Value-Option
Ubriger ordentlicher Erfolg

Erfolg aus Verdusserungen von Finanzanlagen
Beteiligungsertrag

Liegenschaftenerfolg

Anderer ordentlicher Ertrag

Anderer ordentlicher Aufwand

Subtotal tibriger ordentlicher Erfolg (4.1 + 4.2 + 4.3 + 4.4 —4.5)
Geschiftsaufwand

Personalaufwand

Sachaufwand

Subtotal Geschiftsaufwand (5.1. + 5.2.)

Wertberichtigungen auf Beteiligungen sowie Abschreibungen auf Sachanlagen und
immateriellen Werten

Veranderungen von Riickstellungen und tibrigen Wertberichtigungen sowie Verlus-
te

Geschiftserfolg (1.7 +2.5+3 +4.6-53-6—/+7)
Ausserordentlicher Ertrag

Ausserordentlicher Aufwand

Veridnderungen von Reserven fiir allgemeine Bankrisiken
Steuern

Gewinn / Verlust (Periodenerfolg)

Weitere, im Einzelfall wesentliche Positionen sind in der Erfolgsrechnung oder im Anhang
zusitzlich auszuweisen.

In der Erfolgsrechnung sind die Vorjahreszahlen der entsprechenden Periode anzugeben.

C. Geldflussrechnung

Die Geldflussrechnung muss anhand der Geldzu- und abfliisse die Ursachen der Liquidi-
titsverdnderung im Berichtsjahr aufzeigen.

Die Geldflussrechnung umfasst mindestens die folgenden Bestandteile:

Geldfluss aus operativem Geschift;

Geldfluss aus Eigenkapitaltransaktionen;

Geldfluss aus Vorgingen in Beteiligungen, Sachanlagen und immateriellen Werten;
Geldfluss aus dem Bankgeschiift.
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D. Eigenkapitalnachweis

Der Eigenkapitalnachweis zeigt fir die Berichtsperiode tabellarisch fiir jede wesentliche
Eigenkapitalkomponente den Anfangsbestand, den Endbestand und eine Uberleitung vom
Anfangs- zum Endbestand, wobei jede fiir die Beurteilung der wirtschaftlichen Lage wesent-
liche Bewegung separat aufzuzeigen ist.

E. Anhang
Der Anhang ist wie folgt zu gliedern:

a.
b.

Angabe der Firma oder des Namens sowie der Rechtsform und des Sitzes der Bank;
Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsitze:

1. Angabe der Abschlussart und gegebenenfalls der Art des durch die FINMA aner-
kannten internationalen Standards sowie der Bilanzierungs- und Bewertungs-
grundsitze fiir die einzelnen Positionen der Bilanz und der Ausserbilanzgeschifte,

2. Im Falle der ersten Erstellung eines zusitzlichen Einzelabschlusses True and Fair
View: Angabe, wie die Vorjahreswerte ermittelt wurden, bzw. Verweis auf den sta-
tutarischen Einzelabschluss des Vorjahres,

3. Begriindung von Anderungen der Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsitze im
Berichtsjahr sowie Angabe und Erlduterung ihrer Auswirkungen, namentlich auf
die stillen Reserven,

Angaben zur Erfassung der Geschiftsvorfille,
5. Angaben zur Behandlung von tiberfilligen Zinsen,

6. Angaben zur Behandlung von Umrechnungsdifferenzen bei Fremdwihrungen,
zur angewandten Umrechnungsmethode und zu den wichtigsten Umrechnungs-
kursen,

7. Angaben zur Behandlung der Refinanzierung der im Handelsgeschift eingegan-
genen Positionen;

Erlduterungen zum Risikomanagement, insbesondere zur Behandlung des Zinsinde-
rungsrisikos, anderer Marktrisiken und der Kreditrisiken;

Erlduterung der angewandten Methoden zur Identifikation von Ausfallrisiken und zur
Festlegung des Wertberichtigungsbedarfs;

Erlduterungen zur Bewertung der Deckungen, insbesondere zu wichtigen Kriterien fiir
die Ermittlung der Verkehrs- und Belehnungswerte;

Erlduterungen zur Geschiftspolitik beim Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten
inkl. der Erlduterungen im Zusammenhang mit der Anwendung von Hedge Ac-
counting;

Erlduterung von wesentlichen Ereignissen nach dem Bilanzstichtag;

Griinde, die zu einem vorzeitigen Riicktritt der Revisionsstelle gefiihrt haben;
Informationen zur Bilanz:

1. Aufgliederung der Wertpapierfinanzierungsgeschifte (Aktiven und Passiven),

2. Darstellung der Deckungen von Forderungen und Ausserbilanzgeschiften sowie
der gefihrdeten Forderungen,

3. Aufgliederung des Handelsgeschiftes und der tbrigen Finanzinstrumente mit
Fair-Value-Bewertung (Aktiven und Passiven

Darstellung der derivativen Finanzinstrumente (Aktiven und Passiven),
Aufgliederung der Finanzanlagen,
Darstellung der Beteiligungen,

N e

Angabe der Unternehmen, an denen die Bank eine dauernde direkte oder indirek-
te wesentliche Beteiligung hilt,
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10.
11.
12.
13.
14.

15.
16.

17.
18.
19.

20.
21.

22.
23.
24,
25.
26.

27.

Darstellung der Sachanlagen,
Darstellung der immateriellen Werte,
Aufgliederung der Sonstigen Aktiven und Sonstigen Passiven,

Angaben der zur Sicherung eigener Verpflichtungen verpfindeten oder abgetrete-
nen Aktiven und der Aktiven unter Eigentumsvorbehalt,

Angaben der Verpflichtungen gegeniiber eigenen Vorsorgeeinrichtungen sowie
der Anzahl und Art von Eigenkapitalinstrumenten der Bank, die von eigenen Vor-
sorgeeinrichtungen gehalten werden,

Angaben zur wirtschaftlichen Lage der eigenen Vorsorgeeinrichtungen,
Darstellung der emittierten strukturierten Produkte,
Darstellung der ausstehenden Obligationenanleihen und Pflichtwandelanleihen,

Darstellung der Wertberichtigungen und Riickstellungen sowie der Reserven fiir
allgemeine Bankrisiken und ihrer Verdnderungen im Laufe des Berichtsjahres,

Darstellung des Gesellschaftskapitals,

Anzahl und Wert von Beteiligungsrechten oder Optionen auf solche Rechte fiir al-
le Leitungs- und Verwaltungsorgane sowie fiir die Mitarbeiterinnen und Mitar-
beiter und Angaben zu allfilligen Mitarbeiterbeteiligungspldnen,

Angabe der Forderungen und Verpflichtungen gegeniiber nahestehenden Perso-
nen,

Angabe der wesentlichen Beteiligten,

Angaben tber die eigenen Kapitalanteile und die Zusammensetzung des Eigenka-
pitals,

Angaben gemiss der Verordnung vom 20. November 201330 gegen iiberméssige
Vergiitungen bei borsenkotierten Aktiengesellschaften und Artikel 663¢ Absatz 3
OR3! fiir Banken, deren Beteiligungstitel kotiert sind,

Darstellung der Filligkeitsstruktur der Finanzinstrumente,

Darstellung der Aktiven und Passiven aufgegliedert nach In- und Ausland gemiss
Domizilprinzip,

Aufgliederung des Totals der Aktiven nach Landern bzw. Landergruppen (Domi-
zilprinzip),

Aufgliederung des Totals der Aktiven nach Bonitit der Lindergruppen (Risiko-
domizil),

Darstellung der Aktiven und Passiven aufgegliedert nach den fiir die Bank wesent-
lichsten Wihrungen;

Informationen zum Ausserbilanzgeschift:

28. Aufgliederung sowie Erlduterungen zu den Eventualforderungen und -
verpflichtungen,
29. Aufgliederung der Verpflichtungskredite,
30. Aufgliederung der Treuhandgeschifte,
31. Aufgliederung der verwalteten Vermogen und Darstellung ihrer Entwicklung;
k. Informationen zur Erfolgsrechnung:
32. Aufgliederung des Erfolges aus dem Handelsgeschift und der Fair-Value-Option,
33. Angabe eines wesentlichen Refinanzierungsertrags in der Position Zins-und Dis-
kontertrag sowie von wesentlichen Negativzinsen,
300 SR 221.331

31

SR 220
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34.
35.
36.

37.

38.

39.
40.

Aufgliederung des Personalaufwands,
Aufgliederung des Sachaufwands,

Erlduterungen zu wesentlichen Verlusten, ausserordentlichen Ertrigen und Auf-
winden sowie zu wesentlichen Auflgsungen von stillen Reserven, Reserven fiir all-
gemeine Bankrisiken und von frei werdenden Wertberichtigungen und Riickstel-
lungen,

Angabe und Begriindung von Aufwertungen von Beteiligungen und Sachanlagen
bis hochstens zum Anschaffungswert,

Darstellung des Geschiftserfolges getrennt nach In- und Ausland nach dem Be-
triebsstittenprinzip,

Darstellung von laufenden und latenten Steuern und Angabe des Steuersatzes,

Angaben und Erlduterungen zum Ergebnis je Beteiligungsrecht bei kotierten Ban-
ken, deren Beteiligungstitel kotiert sind.

Anhang 2
(Art. 68)
Anderung anderer Erlasse
Die nachstehenden Verordnungen werden wie folgt geindert:
. .32
Anhang 333

(Art. 2 Abs. 2 und 3)

Kategorisierung der Banken

Kategorie [Kriterien (in CHF Mrd.)

1 Bilanzsumme > 250
Verwaltete Vermogen > 1000
Privilegierte Einlagen > 30
Mindesteigenmittel > 20

2 Bilanzsumme > 100
Verwaltete Vermogen > 500
Privilegierte Einlagen > 20
Mindesteigenmittel > 2

3 Bilanzsumme > 15
Verwaltete Vermogen > 20
Privilegierte Einlagen > 0,5
Mindesteigenmittel > 0,25

32 Die Anderungen koénnen unter AS 2014 1269 konsultiert werden.

W

3 Eingefuigt durch Beilage Ziff. 1 der V vom 11. Mai 2016, in Kraft seit 1. Juli 2016 (AS 2016 1725).
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Bilanzsumme > 1

Verwaltete Vermogen > 2

Privilegierte Einlagen > 0.1
Mindesteigenmittel > 0,05

Bilanzsumme < 1

Verwaltete Vermogen < 2

Privilegierte Einlagen < 0.1
Mindesteigenmittel < 0,05
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Bundesrat

Verordnung iiber die Figenmittel und Risikoverteilung fiir Banken und
Effektenhéndler

Vom : 01.06.2012

Stand : 01.01.2017

SR 952.03

Einschliesslich Anhang 7 ("Antizyklischer Puffer"). Fir die anderen Anhange (1 bis 9) siehe
BF A-03.11a.

Der Schweizerische Bundesrat,

gestiitzt auf die Artikel 3 Absatz 2 Buchstabe b, 3g, 4 Absitze 2 und 4, Artikel 4" Absatz 2
und 56 des Bankengesetzes vom 8. November 19341 (BankG),

verordnet:

1. Titel: Allgemeine Bestimmungen
1. Kapitel: Gegenstand, Geltungsbereich und Begriffe

Art. 1 Grundsatz

1Zum Schutz der Gldubigerinnen und Gldubiger und der Stabilitit des Finanzsystems
miissen Banken und Effektenhindler entsprechend ihrer Geschiftstitigkeit und Risiken
iiber angemessene Eigenmittel verfiigen und ihre Risiken angemessen begrenzen.

2 Sie unterlegen Kreditrisiken, Marktrisiken, nicht gegenparteibezogene Risiken und opera-
tionelle Risiken mit Eigenmitteln.

Art.2 Gegenstand

1 Diese Verordnung regelt:

a. die anrechenbaren Figenmittel;

b. die mit Eigenmitteln zu unterlegenden Risiken und die Hohe der Unterlegung;

c.  die Risikoverteilung, namentlich die Grenzen fiir Klumpenrisiken und die Behandlung
von gruppeninternen Positionen;

d. die besonderen Anforderungen an systemrelevante Banken.

2 Die Eidgenossische Finanzmarktaufsicht (FINMA) kann technische Ausfithrungsbestim-
mungen erlassen.

Art. 3 Geltungsbereich

Diese Verordnung gilt fir Banken nach dem BankG und Effektenhindler nach dem Borsen-
gesetz vom 24. Mirz 19952 (im Folgenden Banken).

AS 2012 5441
1 SR952.0
2 SR954.1
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Art. 4 Begriffe
In dieser Verordnung gelten als:

a.  regulierte Birse: eine nach international anerkannten Massstdben angemessen regulierte
und beaufsichtigte Einrichtung, die den gleichzeitigen Kauf und Verkauf von Effekten
unter mehreren Effektenhindlern bezweckt und mittels ausreichender Marktliquiditit
auch sicherstellt;

b.  Hauptindex: ein Index, der simtliche an einer regulierten Borse gehandelten Effekten
(Gesamtmarktindex) oder eine Auswahl der wichtigsten Effekten dieser Borse umfasst,
oder ein Index, der die wichtigsten Effekten verschiedener regulierter Borsen umfasst;

c.  reguliertes Unternehmen: ein im Finanzbereich titiges Unternehmen, das addquate
Eigenmittelvorschriften insbesondere in Bezug auf Geschiftsrisiken einzuhalten hat
und das nach international anerkannten Massstaben reguliert und von einer Bank-, Ef-
fekten- oder Versicherungsaufsichtsbehorde beaufsichtigt wird;

d.  Beteiligungstitel: Titel, der eine Beteiligung am Gesellschaftskapital eines Unternehmens
ausweist;

e.  Eigenkapitalinstrument: Beteiligungstitel im harten oder zusitzlichen Kernkapital sowie
Schuldinstrument im zusitzlichen Kernkapital oder Ergdnzungskapital;

f.  entsprechendes Abzugsverfahren: das in den Basler Mindeststandards als «corresponding
deduction approach» bezeichnete Verfahren;

g.  qualifiziertes Zinsinstrument: ein Zinsinstrument:

1. mit einem Rating der Ratingklassen 1-4 von mindestens zwei anerkannten Ratin-
gagenturen;

2. mit einem Rating der Ratingklassen 1-4 von einer anerkannten Ratingagentur,
wenn kein Rating einer schlechteren Ratingklasse einer andern von der FINMA
anerkannten Ratingagentur vorliegt;

3. ohne Rating einer anerkannten Ratingagentur, aber mit einer Verfallsrendite und
einer Restlaufzeit, die mit denjenigen von Titeln mit einem Rating der Ratingklas-
sen 1-4 vergleichbar sind, sofern Titel des Emittenten an einer regulierten Borse
oder an einem Markt gehandelt werden, an welchem mindestens drei voneinan-
der unabhingige MarketMaker normalerweise tdglich Kurse stellen, die regelmas-
sig publiziert werden; oder

4. ohne Rating einer anerkannten Ratingagentur (externes Rating), aber mit einem
bankinternen Rating (internes Rating) entsprechend den Ratingklassen 1-4, so-
fern Titel des Emittenten an einer regulierten Borse oder an einem Markt, an wel-
chem mindestens drei voneinander unabhingige Market-Maker normalerweise
taglich Kurse stellen, die regelmissig publiziert werden, gehandelt werden;

h.  Basler Mindeststandards: diejenigen Dokumente des Basler Ausschusses fiir Bankenauf-
sicht, welche fiir die Berechnung der Eigenmittelanforderungen massgebend sind.?

Art. 5 Handelsbuch

1 Die Banken kénnen ein Handelsbuch fithren mit Positionen in Finanzinstrumenten und
in Waren, die mit Handelsabsicht oder zur Absicherung anderer Positionen gehalten wer-
den.

2 Sie konnen dem Handelsbuch nur Positionen zuordnen:
a.  deren Handelbarkeit nicht durch vertragliche Vereinbarungen eingeschrinkt ist; oder
b. die jederzeit vollstindig abgesichert werden kénnen.

3 Die aktuellen Basler Mindeststandards konnen bei der Bank fiir Internationalen Zahlungsaus-
gleich, Centralbahnplatz 2, 4002 Basel bezogen oder unter der Internetadresse www.bis.org/bcbs
eingesehen werden.
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3 Eine Handelsabsicht besteht, wenn die Bank beabsichtigt:

a. die Positionen auf kurze Sicht zu halten;

b.  von kurzfristigen Marktpreisschwankungen zu profitieren; oder
c.  Arbitragegewinne zu erzielen.

4 Die Positionen sind hdufig und exakt zu bewerten. Das Handelsbuch ist aktiv zu verwal-
ten.

Art. 6 Ratingagenturen

1 Die FINMA kann eine Ratingagentur anerkennen, wenn:

deren Ratingmethode und Ratings objektiv sind;

diese und ihr Ratingverfahren unabhingig sind;

diese ihre Ratings und die zugrunde liegenden Informationen zuginglich macht;

an o

diese ihre Ratingmethode, ihren Verhaltenskodex, die Vergiitungsgrundlagen und die
wesentlichen Eigenschaften ihrer Ratings offenlegt;

e. diese iiber ausreichende Ressourcen verfiigt; und

f.  diese und ihre Ratings glaubwiirdig sind.

2 Sie veroffentlicht eine Liste der anerkannten Ratingagenturen.

3 Stellt sie fest, dass eine anerkannte Ratingagentur die Anerkennungsvoraussetzungen nicht
mehr erfiillt, so entzieht sie dieser die Anerkennung.

2. Kapitel: Konsolidierung

Art. 7 Konsolidierungspflicht

1 Die Eigenmittel- und Risikoverteilungsvorschriften sind zusitzlich zur Stufe Einzelinstitut
auf Stufe der Finanzgruppe und des Finanzkonglomerats zu erfiillen (Konsolidierungs-
pflicht).

2 Die Konsolidierung erfasst simtliche im Finanzbereich titigen Gruppengesellschaften
nach Artikel 4 in Verbindung mit Artikel 22 der Bankenverordnung vom 30. April 20144
(BankV) mit folgenden Ausnahmen:>

a.  Beteiligungen im Versicherungsbereich werden vorbehaltlich Artikel 12 nur im Rah-
men der Risikoverteilungsvorschriften konsolidiert.

b. Die Verwaltung von kollektiven Kapitalanlagen fiir Rechnung von Anlegerinnen und
Anlegern oder das Halten des Griindungskapitals an Anlagegesellschaften begriindet
keine Pflicht zur Konsolidierung der kollektiven Anlage.

3 Ist die Bank mit Eigenkapitalinstrumenten an einem nach Absatz 2 Buchstaben a nicht
konsolidierten Unternehmen beteiligt, so unterliegen diese dem entsprechenden Abzugsver-
fahren.

4 Ist sie mit Eigenkapitalinstrumenten an einem nach Absatz 2 Buchstaben b nicht konsoli-
dierten Unternehmen beteiligt, so unterliegen diese dem entsprechenden Abzugsverfahren
ohne Bezugnahme auf einen Schwellenwert.

4 SR952.02
5 Fassung gemiss Anhang 2 Ziff. 4 der Bankenverordnung vom 30. April 2014, in Kraft seit 1. Jan.
2015 (AS 2014 1269).
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Art. 8 Konsolidierungsarten und Optionen der Bank

1 Mehrheitsbeteiligungen an konsolidierungspflichtigen Unternehmen sind voll zu konsoli-
dieren.

2 Bei Beteiligungen, die zu je 50 Prozent der Stimmen mit einem zweiten Aktiondr oder
Gesellschafter gehalten werden («Joint Ventures»), kann die Bank die Voll-, die Quotenkon-
solidierung oder das entsprechende Abzugsverfahren wihlen.

3 Bei Minderheitsbeteiligungen von wenigstens 20 Prozent an konsolidierungspflichtigen
Unternehmen, auf welche die Bank direkt oder indirekt mit anderen Eignerinnen und
Eignern einen beherrschenden Einfluss ausiibt, kann die Bank die Quotenkonsolidierung
oder das entsprechende Abzugsverfahren wihlen.

4 Fir ibrige Minderheitsbeteiligungen kommt das entsprechende Abzugsverfahren zur
Anwendung.

5Im Verfahren der Quotenkonsolidierung sind die anrechenbaren und erforderlichen
Eigenmittel sowie die Klumpenrisiken entsprechend dem Beteiligungsanteil zu beriicksich-
tigen.

6 Im entsprechenden Abzugsverfahren erfasste Beteiligungen sind in die Risikoverteilung
nicht einzubeziehen.

7 Das Abzugsverfahren nach den Absitzen 2 und 3 erfolgt ohne Bezugnahme auf einen
Schwellenwert.

Art. 9 Abweichende Behandlung mit Zustimmung der Priifgesellschaft

1 Mit Zustimmung der Priifgesellschaft konnen folgende Beteiligungen als nicht zu konsoli-
dierende Beteiligungen behandelt werden:

a. Beteiligungen an Unternehmen, die aufgrund ihrer Grosse und Geschiftstitigkeit fiir
die Einhaltung der Eigenmittelvorschriften unwesentlich sind;

b. unterjihrig gehaltene wesentliche Gruppengesellschaften.

2 Beteiligungen von mehr als 50 Prozent der Stimmen konnen mit Zustimmung der Priifge-
sellschaft ausnahmsweise quotenkonsolidiert werden, wenn vertraglich festgelegt ist, dass:

a. die Unterstiitzung des konsolidierungspflichtigen Unternehmens auf die Quote der
Bank beschrinkt ist; und

b. die tibrigen Aktiondrinnen und Aktionire oder Gesellschafterinnen und Gesellschafter
im Umfang ihrer Quote zum Beistand verpflichtet sind sowie rechtlich und finanziell
in der Lage sind, diese Pflicht zu erfiillen.

3 Nach Absatz 1 nicht zu konsolidierende Beteiligungen unterliegen dem entsprechenden
Abzugsverfahren, welches ohne Bezugnahme auf einen Schwellenwert erfolgt.

Art. 10 Besondere Vorschriften

! In besonderen Fillen kann die FINMA eine Bank von der Erfiillung der Eigenmittel- und
Risikoverteilungsvorschriften auf Stufe Einzelinstitut ganz oder teilweise befreien, nament-
lich wenn die Voraussetzungen nach Artikel 17 BankV® erfiillt sind.”

2Im Rahmen der auf Stufe der Finanzgruppe oder des Finanzkonglomerats zu erfiillenden
Eigenmittelvorschriften kann sie erganzend Auflagen erlassen betreffend die angemessene
Kapitalisierung eines Unternehmens, das an der Spitze einer Finanzgruppe oder eines
Finanzkonglomerats steht und nicht als Einzelinstitut beaufsichtigt wird.

6 SR952.02
7 Fassung gemiss Anhang 2 Ziff. 4 der Bankenverordnung vom 30. April 2014, in Kraft seit 1. Jan.
2015 (AS 2014 1269).
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3 Sie kann einer Bank in besonderen Fillen erlauben, im Finanzbereich titige Gruppenge-
sellschaften aufgrund ihrer besonders engen Beziehung zur Bank bereits auf Stufe Einze-
linstitut zu konsolidieren (Solokonsolidierung).

Art. 11 Untergeordnete Finanzgruppen

1 Die Konsolidierungspflicht trifft jede Finanzgruppe, auch wenn eine ihr tibergeordnete
Finanzgruppe oder ein solches Finanzkonglomerat von der FINMA bereits beaufsichtigt
wird.

2 Die FINMA kann eine untergeordnete Finanzgruppe in besonderen Fillen von der Konso-
lidierungspflicht befreien, namentlich wenn:

a.  deren Gruppengesellschaften ausschliesslich in der Schweiz titig sind; und

b. die tibergeordnete Finanzgruppe oder ein solches Finanzkonglomerat ihrerseits einer
angemessenen konsolidierten Aufsicht durch eine Finanzmarktaufsichtsbehorde unter-
steht.

Art. 12 Captives fiir operationelle Risiken

Gruppengesellschaften mit dem ausschliesslichen Zweck der gruppeninternen Versicherung
operationeller Risiken konnen mit Bewilligung der FINMA wie im Finanzbereich titige
Gruppengesellschaften auf Stufe Finanzgruppe voll konsolidiert und gegebenenfalls in einer
Solokonsolidierung (Art. 10 Abs. 3) erfasst werden.

Art. 13 Beteiligungen ausserhalb des Finanzbereichs

Die Obergrenzen fiir qualifizierte Beteiligungen einer Bank an einem Unternehmen aus-
serhalb des Finanzbereichs gemiss Artikel 4 Absatz 4 BankG gelten nicht, wenn:

a.  solche Beteiligungen voriibergehend im Rahmen einer Sanierung oder einer Rettung
eines Unternehmens erworben werden;

b.  Effekten fiir die normale Dauer eines Emissionsgeschifts itbernommen werden; oder

die Differenz zwischen dem Buchwert und den fiir diese Beteiligungen geltenden
Obergrenzen vollstindig durch freie anrechenbare Eigenmittel gedeckt ist.

3. Kapitel: Nachweis und Offenlegung angemessener Eigenmittel

Art. 14 Eigenmittelnachweis

1 Die Banken weisen vierteljahrlich nach, dass sie tiber angemessene Eigenmittel verfiigen.
Die FINMA legt fest, was der Eigenmittelnachweis umfassen muss.

2 Der Eigenmittelnachweis auf konsolidierter Basis ist halbjahrlich zu erbringen.

3 Die Nachweise sind innert sechs Wochen nach Ablauf des Quartals oder des Halbjahres
der Schweizerischen Nationalbank einzureichen.

Art. 15 Berechnungsgrundlagen

Die Bank stiitzt sich fiir die Berechnung der im Eigenmittelnachweis aufgefiihrten anre-
chenbaren und erforderlichen Eigenmittel auf den gemiss den Rechnungslegungsvorschrif-
ten der FINMA erstellten Abschluss. Die FINMA regelt die Ausnahmen von diesem Grund-
satz.
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Art. 16 Offenlegung

1 Die Banken informieren die Offentlichkeit in angemessener Weise {iber ihre Risiken und
ihre Eigenmittel. Die Berechnung der anrechenbaren Eigenmittel ist nachvollziehbar aus der
Rechnungslegung herzuleiten.

2Von dieser Pflicht ausgenommen sind Privatbankiers, die sich nicht 6ffentlich zur An-
nahme fremder Gelder empfehlen.

3 Die FINMA erldsst technische Ausfiihrungsbestimmungen. Sie bestimmt insbesondere,
welche Informationen zusitzlich zur Jahresrechnung oder zu den Zwischenabschliissen
offenzulegen sind.

4. Kapitel: Vereinfachte Anwendung

Art. 17

1 Die Banken konnen einzelne Bestimmungen dieser Verordnung und der sie prizisieren-
den technischen Ausfithrungsbestimmungen der FINMA in vereinfachter Form anwenden,
wenn:

a. sie dadurch unverhiltnismissigen Aufwand vermeiden;
b. sie ein ihrer Geschiftstitigkeit angemessenes Risikomanagement gewdhrleisten; und

c. das Verhiltnis der Mindesteigenmittel zu den anrechenbaren Eigenmitteln der Bank
dadurch zumindest erhalten bleibt.

2 Sie stellen sicher, dass diese Voraussetzungen eingehalten werden, und dokumentieren die
Art der Vereinfachung.

2. Titel: Anrechenbare Eigenmittel
1. Kapitel: Allgemeines

Art. 18 Kapitalbestandteile

I Die anrechenbaren Eigenmittel setzen sich zusammen aus Kernkapital («Tier 1 Capital,
T1») und Ergidnzungskapital («Tier 2 Capital; T2»).

2 Das Kernkapital, setzt sich zusammen aus hartem Kernkapital («Common Equity Tier 1;
CET1») und zusitzlichem Kernkapital («Additional Tier 1; AT1»).

Art. 19 Verlusttragung

1 Kapitalbestandteile tragen Verluste nach folgenden Grundsitzen:

a.  Hartes Kernkapital tragt Verluste vor dem zusitzlichen Kernkapital.
b.  Zusitzliches Kernkapital tragt Verluste vor dem Erganzungskapital.

2Sollen einzelne Instrumente desselben Kapitalbestandteils (ausserhalb CET1) Verluste
nicht in gleicher Weise tragen, so ist dies statutarisch oder bei Ausgabe des Instruments
festzulegen.

Art. 20 Gemeinsame Anforderungen an Eigenmittel

1 Eigenmittel miissen im Umfang ihrer Anrechnung vollstindig einbezahlt oder betriebsin-
tern generiert sein.

2 Sie diirfen bei Ausgabe nicht:
a.  durch Kreditgewdhrung der Bank an Dritte direkt oder indirekt finanziert werden;
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b.  mit Forderungen der Bank verrechnet werden;
c. aus Vermogenswerten der Bank sichergestellt werden.

3 Sie miissen den nichtnachrangigen Forderungen aller iibrigen Glaubigerinnen und Glau-
biger im Falle der Liquidation, des Konkurses oder eines Sanierungsverfahrens nachgehen.

4 Kapitalinstrumente, die nicht nur fir den Zeitpunkt drohender Insolvenz (Art. 29) eine
bedingte Wandlung oder einen Forderungsverzicht vorsehen, werden so als Kapitalbestand-
teil angerechnet, wie dies ihren Eigenschaften vor der Wandlung oder der Forderungsre-
duktion entspricht. Vorbehalten bleiben:

a. die Anrechnung zur Deckung der Anforderung an zusitzliche Eigenmittel gemaiss
Artikel 45 Absatz 28; und

b. die Bestimmungen fiir Wandlungskapital systemrelevanter Banken gemidss dem 5.
Titel.

2. Kapitel: Berechnung
1. Abschnitt: Hartes Kernkapital («CET1»)

Art. 21 Anrechenbare Elemente

1 Als hartes Kernkapital konnen angerechnet werden:
a. das einbezahlte Gesellschaftskapital;

b. die offenen Reserven;

die Reserven fiir allgemeine Bankrisiken nach Abzug der latenten Steuern, sofern keine
entsprechende Riickstellung gebildet wurde;

d. der Gewinnvortrag;

e der Gewinn des laufenden Geschiftsjahrs nach Abzug des geschitzten Gewinnaus-
schiittungsanteils, sofern eine vollstindige Erfolgsrechnung nach den auf Artikel 42
BankV10 gestiitzten Ausfithrungsbestimmungen der FINMA oder nach einem durch

die FINMA anerkannten internationalen Standard vorliegt und diese nach den Vorga-
ben der FINMA einer priiferischen Durchsicht unterzogen wurde.

2 Kapitalanteile von Minderheiten an voll konsolidierten regulierten Unternehmen sind so
weit anrechenbar, als sie in diesen Unternehmen selbst anrechenbar sind. Die den Minder-
heiten zurechenbaren Kapitaltiberschiisse, berechnet auf Grundlage von Erfordernissen,
welche die Eigenmittelpuffer und die zusitzlichen Eigenmittel einschliessen, sind von der
Anrechnung ausgeschlossen.

Art. 22 Anrechenbarkeit von Gesellschaftskapital
1 Gesellschaftskapital ist als hartes Kernkapital anrechenbar, wenn:
a. esdie Anforderungen nach Artikel 20 erfillt;

b. es gemiss Beschluss oder Ermichtigung der Eignerinnen und Eigner direkt ausgegeben
worden ist;

es keine Verbindlichkeit des Unternehmens darstellt;

0

d. es gemiss den massgebenden Rechnungslegungsvorschriften in der Bilanz eindeutig
und separat ausgewiesen wird;

8 Dieser Artikel hat heute eine neue Fassung.

9 Fassung gemiss Anhang 2 Ziff. 4 der Bankenverordnung vom 30. April 2014, in Kraft seit 1. Jan.
2015 (AS 2014 1269).

10 SR 952.02
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e. esunbefristet ist und keiner anders lautenden statutarischen Bestimmung oder vertrag-
lichen Pflicht der Bank unterliegt;

f.  eine Ausschiittung an die Eignerinnen und Eigner aus ausschiittbaren Reserven ohne
irgendwelche Verpflichtung oder Vorrechte erfolgt; und

g.  Eignerinnen und Eigner in der Liquidation keine Vorrechte oder vorrangigen Ansprii-
che an einem Erlos geniessen.

2 Vorzugsaktien und Partizipationskapital sind als hartes Kernkapital anrechenbar, soweit:
a. sie die Voraussetzungen nach Absatz 1 erfiillen;

b. sie in gleicher Weise haften wie Gesellschaftskapital in Form von hartem Kernkapital;
und

c.  die Emittentin als Aktiengesellschaft ihre Stammaktien nicht an einer regulierten Borse
kotiert hat.!!

3 Bei der Beurteilung, ob die Voraussetzungen der Absitze 1 und 2 Buchstabe b erfillt sind,
tragt die FINMA der Rechtsform der Bank und den Eigenheiten ihres Gesellschaftskapitals
Rechnung.

Art. 23 Arten von Gesellschaftskapital

1 Das Gesellschaftskapital besteht entsprechend der Rechtsform einer Bank aus Aktien-,
Stamm-, Genossenschafts-, oder Dotationskapital und, bei Banken in Form von Personen-
gesellschaften (Privatbankiers), aus der Kommanditeinlage.

2 Die FINMA kann technische Ausfithrungsbestimmungen iiber die regulatorische Aner-
kennung des Gesellschaftskapitals von Banken erlassen.

Art. 24 Dotationskapital von Banken 6ffentlichen Rechts

Sehen kantonale Erlasse oder Statuten bei Banken offentlichen Rechts eine Filligkeit von
deren Dotationskapital vor, so darf dieses als hartes Kernkapital angerechnet werden, wenn
die Filligkeit:

a.  bezweckt, die Konditionen neu festlegen zu kénnen; und

b.  nicht zur Riickzahlung des Dotationskapitals fiihrt.

Art. 25 Kapitaleinlagen von Privatbankiers
! Privatbankiers diirfen Kapitaleinlagen als hartes Kernkapital anrechnen, wenn:
a. deren Hohe im durch die FINMA zu genehmigenden Gesellschaftsvertrag festgelegt ist;

b. diese nur verzinst werden oder zu einer Gewinnbeteiligung berechtigen, wenn Ende
des Geschiftsjahres ein ausreichender Gewinn vorliegt; und

c.  diese in gleicher Weise wie eine Kommanditeinlage fiir Verluste haften.

2 Kapitaleinlagen diirfen nur in einem Verfahren reduziert werden, an dem alle unbe-
schrankt haftenden Gesellschafterinnen und Gesellschafter beteiligt sind.

3 Das harte Kernkapital darf durch eine Reduktion von Kapitaleinlagen nur vermindert
werden, soweit die verbleibenden Eigenmittel den Anforderungen nach Artikel 41 gentigen.

Art. 26 Genossenschaftskapital

1 Sehen Statuten eine Riicknahme der Anteilscheine am Genossenschaftskapital vor, so darf
dieses als hartes Kernkapital angerechnet werden, wenn eine Riicknahme nach den Statuten:

11 Fassung gemiss Anhang 2 Ziff. 4 der Bankenverordnung vom 30. April 2014, in Kraft seit 1. Jan.
2015 (AS 2014 1269).
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a.  von den zustindigen Organen jederzeit ohne Angabe von Griinden abgelehnt werden
kann; und

b. nur erfolgt, soweit die verbleibenden Eigenmittel der Bank den Anforderungen nach
Artikel 41 gentigen.

2 Eine Einschrinkung des Anspruchs am Liquidationsergebnis muss:

a. alle Anteilscheininhaberinnen und Anteilscheininhaber in gleichem Masse treffen; und
b. in den Statuten vorgesehen sein.

3 Auf einen Anteil am Liquidationsergebnis darf nur verzichtet werden zugunsten:

a. einer 6ffentlichen oder einer steuerbefreiten privaten Institution; oder

b.12 einer zentralen Organisation im Sinne von Artikel 17 BankV13, wenn die zu liquidie-
rende Bank dieser zentralen Organisation angehort.

4 Statuten diirfen den Anteilscheininhaberinnen und Anteilscheininhabern keine Ausschiit-
tung zusichern, selbst wenn sie eine Obergrenze festlegen.

2. Abschnitt: Zusitzliches Kernkapital («Additional Tier 1, AT1»)

Art. 27 Anrechenbarkeit
1 Ein Kapitalinstrument ist als zusitzliches Kernkapital anrechenbar, wenn:
a.  esdie Anforderungen nach den Artikeln 20 und 29 erfiillt;

b. es unbefristet ist und die Bank bei der Ausgabe keine Erwartungen auf eine Riickzah-
lung oder auf die entsprechende Zustimmung der Aufsichtsbehorde weckt;

o

die Bank friihestens fiinf Jahre nach Ausgabe zu einer Riickzahlung befugt ist;

d. die Bank bei der Ausgabe darauf hinweist, dass die Aufsichtsbehorde einer Riickzah-
lung nur zustimmen wird, sofern:
1. die verbleibenden Eigenmittel den Anforderungen nach Artikel 41 weiter genti-
gen; oder
2. ersatzweise geniigend mindestens gleichwertige Eigenmittel ausgegeben werden;
e. es keine Merkmale aufweist, welche eine Erhohung des Gesellschaftskapitals der Bank
in irgendeiner Weise erschweren;
f.  Ausschiittungen an die Kapitalgeberinnen und Kapitalgeber durch die Bank nur frei-
willig und nur dann erfolgen, wenn ausschiittbare Reserven zur Verfiigung stehen; und
g. ausgeschlossen ist, dass Ausschiittungen an die Kapitalgeberinnen und Kapitalgeber
sich wihrend der Laufzeit aufgrund des emittentenspezifischen Kreditrisikos erhéhen.
2 Beteiligungstitel sind als zusitzliches Kernkapital anrechenbar, wenn sie die Voraussetzun-
gen nach Absatz 1 erfiillen.

3 Verpflichtungen, welche die Voraussetzungen nach Absatz 1 erfiillen, sind als zusitzliches
Kernkapital anrechenbar, wenn sie bei Eintritt eines vertraglich definierten Ereignisses
(«Trigger»), spdtestens aber bei Unterschreiten einer Quote von 5,125 Prozent hartem
Kernkapital, wegfallen durch:

a.  Forderungsreduktion; oder
b. Wandlung in hartes Kernkapital.

4 Ausgabebedingungen fiir ein Kapitalinstrument mit bedingtem Forderungsverzicht kon-
nen dem Kapitalgeber einen zeitlich aufgeschobenen bedingten Anspruch auf Beteiligung an
einer Besserung der finanziellen Lage der Bank einrdumen. Dadurch darf die Stirkung der

12 Passung gemiss Anhang 2 Ziff. 4 der Bankenverordnung vom 30. April 2014, in Kraft seit 1. Jan.
2015 (AS 2014 1269).
13 SR 952.02
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Kapitalbasis der Bank im Zeitpunkt der Forderungsreduktion nicht substanziell beeintrach-
tigt werden.

5 Die FINMA genehmigt vor Ausgabe eines Kapitalinstruments:
a.  das vertraglich definierte Ereignis von Absatz 3; und

b. in welchem Rahmen ein Anspruch auf Beteiligung an einer Besserung gemiss Absatz 4
zulissig ist.

6 Artikel 21 Absatz 2 betreffend die Anrechnung von Kapitalanteilen von Minderheiten an
voll konsolidierten regulierten Unternehmen gilt sinngemiss.

Art. 28 Verfiigbarkeit in der Finanzgruppe

Das durch eine nicht-operative Zweckgesellschaft («Special Purpose Entity») ausgegebene
zusitzliche Kernkapital wird konsolidiert angerechnet, wenn es in gleicher oder hoherer
Qualitit unmittelbar und uneingeschrinkt an die Konzernobergesellschaft oder eine opera-
tive Einheit der Bank weitergegeben wird.

Art. 29 Zeitpunkt drohender Insolvenz («Point of non-viability, PONV»)

1Tn den Emissionsbedingungen oder Statuten ist vorzusehen, dass zusitzliches Kernkapital
im Zeitpunkt drohender Insolvenz mittels vollstindiger Forderungsreduktion oder Wand-
lung zur Sanierung der Bank beitragt. Die Forderungen der Glaubigerinnen und Gldubiger
miissen in diesem Falle vollstindig abgeschrieben werden.

2 Die Wandlung in hartes Kernkapital oder die Forderungsreduktion hat spitestens zu
erfolgen:

a.  vor Inanspruchnahme einer Hilfeleistung der 6ffentlichen Hand; oder
b. wenn die FINMA dies zur Vermeidung einer Insolvenz anordnet.

3 Fiir Beteiligungstitel, die als zusitzliches Kernkapital angerechnet werden und keinen
Mechanismus zur Verlusttragung nach Absatz 1 aufweisen, muss im Vertrag oder in den
Statuten der unwiderrufliche Verzicht auf jegliche Privilegierung gegeniiber dem als hartes
Kernkapital geltenden Gesellschaftskapital im Zeitpunkt drohender Insolvenz vorgesehen
werden.

3. Abschnitt: Ergianzungskapital («Tier 2»)

Art. 30 Anrechenbarkeit
1 Ein Kapitalinstrument ist als Ergdnzungskapital anrechenbar, wenn:
a. es die Anforderungen nach den Artikeln 20 und 29 Absitze 1 und 2 erfullt;

b. es eine Ursprungslaufzeit von mindestens fiinf Jahren aufweist und die Emissionsbe-
dingungen keine Riickzahlungsanreize fiir die Bank enthalten;

o

die Bank friithestens fiinf Jahre nach Ausgabe zu einer Riickzahlung befugt ist;
d. die Bank bei der Ausgabe darauf hinweist, dass die Aufsichtsbehorde der vorzeitigen
Riickzahlung vorgingig nur zustimmt, sofern:
1. die verbleibenden Eigenmittel den Anforderungen nach Artikel 41 weiter genti-
gen, oder
2. ersatzweise geniigend mindestens gleichwertige Eigenmittel ausgegeben werden;
und
e. ausgeschlossen ist, dass Ausschiittungen an die Kapitalgeberinnen und Kapitalgeber
sich wihrend der Laufzeit aufgrund des emittentenspezifischen Kreditrisikos erhohen.
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2In den letzten fiinf Jahren vor der Endfilligkeit nimmt die Anrechnung von Kapitalin-
strumenten des Ergdnzungskapitals jahrlich um 20 Prozent des Nominalbetrags ab. Im
letzten Jahr entfillt eine Anrechnung ginzlich.

3 Die Artikel 21 Absatz 2, 28 und 29 Absitze 1 und 2 gelten sinngemdss.

4 Die FINMA bestimmt in technischen Ausfithrungsbestimmungen die Voraussetzungen fiir
eine Anrechenbarkeit zusitzlicher Elemente des Ergianzungskapitals, insbesondere:

a. der Banken offentlichen Rechts;

b. der Kapitaleinlagen unbeschrinkt haftender Gesellschafterinnen und Gesellschafter
von Privatbankiers gegentiber diesen, welche den Voraussetzungen nach Artikel 25
nicht gentigen; und

c.  der stillen Reserven.
4. Abschnitt: Korrekturen

Art. 31 Allgemeines

1 Die Berechnung der Korrekturen an den anrechenbaren Eigenmitteln ist fiir Einzelinstitu-

te und konsolidierte Finanzgruppen auf die gleiche Weise vorzunehmen.

2 Massgebender Betrag einer Korrektur ist der Bilanzwert. Antizipierte Einfliisse aus der

Besteuerung diirfen zur Verminderung der Korrektur nur berticksichtigt werden, wenn:

a. das Steuerpassivum zusammen mit der entsprechenden Position automatisch erlischt;
oder

b. dies in dieser Verordnung oder den technischen Ausfithrungsbestimmungen der
FINMA ausdriicklich vorgesehen ist.

3 Die FINMA kann in technischen Ausfiihrungsbestimmungen Korrekturen fiir Banken
vorsehen, welche ihre Rechnungsabschliisse nach international anerkannten Rechnungsle-
gungsstandards erstellen.

Art.31al4  Anderungen des Zeitwerts eigener Verbindlichkeiten als Folge einer Verinde-
rung des Kreditrisikos der Bank

! Bei der Berechnung des harten Kernkapitals sind simtliche nicht realisierten Gewinne und
Verluste eigener Verbindlichkeiten zu neutralisieren, die auf Anderungen ihres Zeitwerts
zuriickgehen, welchen Verdnderungen des Kreditrisikos der Bank zugrunde liegen.

2 Zusitzlich sind in Bezug auf derivative Verbindlichkeiten simtliche Bewertungsanpassun-
gen zu neutralisieren, die sich aus dem Kreditrisiko der Bank selbst ergeben.

3 Die Aufrechnung von Bewertungsanpassungen aufgrund des Kreditrisikos der Bank selbst
mit Bewertungsanpassungen aufgrund des Kreditrisikos der Gegenparteien ist nicht gestat-
tet.

Art. 32 Abzug vom harten Kernkapital
Vom harten Kernkapital sind vollstindig abzuziehen:
a. ein Verlustvortrag und der Verlust des laufenden Geschiftsjahres;

b. ein ungedeckter Wertberichtigungs- und Riickstellungsbedarf des laufenden Geschiifts-
jahres;

c. der Goodwill, einschliesslich etwaiger Goodwill, der bei der Bewertung von wesentli-
chen Beteiligungen an Unternehmen des Finanzbereichs ausserhalb des Konsolidie-

14 Eingefigt durch Anhang 2 Ziff. 4 der Bankenverordnung vom 30. April 2014, in Kraft seit 1. Jan.
2015 (AS 2014 1269).
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rungskreises einbezogen wurde, und immaterielle Werte mit Ausnahme von Bedie-
nungsrechten von Hypotheken («Mortgage Servicing Rights; MSR»);

d. latente Steueranspriiche («Deferred Tax Assets, DTA»), deren Realisierung von der
zukiinftigen Rentabilitdt abhidngt, wobei eine Verrechnung mit entsprechenden laten-
ten Steuerverpflichtungen innerhalb derselben geografischen und sachlichen Steuerzu-
stindigkeit zuldssig ist, ausgenommen sind DTA aufgrund zeitlicher Diskrepanzen
(«temporary differences»);

e.  bei Banken, die den IRB!5 anwenden (Art. 77), der Betrag, um den die nach diesem
Ansatz berechneten erwarteten Verluste die Wertberichtigungen geméss den Basler
Mindeststandards tibersteigen;

f.  Ertrdge aus dem Verkauf von Forderungen im Zusammenhang mit Verbriefungstrans-
aktionen («gain on sale related to securitization transactions»);

g. bilanzierte Forderungen gegeniiber leistungsorientierten Pensionsfonds («defined
benefit pension fund assets») gemiss den entsprechenden Vorgaben der Basler Min-
deststandards;

h.  die Netto-Longpositionen nach Artikel 52 in eigenen Beteiligungstiteln, die Bestandteil
des harten Kernkapitals bilden, in direktem oder indirektem Eigenbesitz, innerhalb
und ausserhalb des Handelsbuchs, soweit sie nicht bereits zulasten der Erfolgsrechnung
verbucht wurden;

i.  qualifizierte Beteiligungen am Kapital eines anderen Unternehmens des Finanzbe-
reichs, soweit dieses am Kapital der Bank auch beteiligt ist («reciprocal holdings»);

j. im Rahmen der Einzelinstitutsberechnung: die Netto-Longpositionen der direkt gehal-
tenen Beteiligungen an im Finanzbereich titigen zu konsolidierenden Unternehmun-
gen, die nach Artikel 52 berechnet werden;

k. Abztge als Folge einer von der Bank gewihlten Abzugsoption im Rahmen der Konso-
lidierungsbestimmungen nach den Artikeln 7 Absatz 4, 8 Absidtze 2 und 3 sowie 9 Ab-
sitze 1 und 3.

Art. 33 Entsprechendes Abzugsverfahren

1 Hilt die Bank Eigenkapitalinstrumente eines Unternehmens des Finanzbereichs, so wer-
den die Abziige im entsprechenden Abzugsverfahren vorgenommen. Dabei wird der Wert
dieser Instrumente von demjenigen Kapitalbestandteil der Bank abgezogen, der dem Be-
standteil auf Stufe des Drittunternehmens entspricht.

2 Verfiigt die Bank fiir den Abzug im entsprechenden Bestandteil der anrechenbaren Ei-
genmittel iiber kein oder ungeniigendes Kapital, so erfolgt der Abzug vom nichst hoheren
Kapitalbestandteil.

Art. 34 Abziige von Positionen an eigenen Eigenkapitalinstrumenten ausserhalb des
harten Kernkapitals

1 Die nach Artikel 52 berechneten Netto-Longpositionen an Instrumenten des zusitzlichen
Kernkapitals und des Ergdnzungskapitals in direktem oder indirektem Eigenbesitz sind
nach dem entsprechenden Abzugsverfahren abzuziehen.

2 Im entsprechenden Abzugsverfahren nach Absatz 1 an Instrumenten des Erganzungskapi-
tals entfillt bei Titeln der gleichen Emission die beschrinkte Anrechnung nach Artikel 30
Absatz 2 (Amortisation) und es konnen Nominalwerte gegeneinander aufgerechnet werden.

15 Steht fiir: auf internen Ratings basierenden Ansatz (Internal Ratings-based Approach).
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Art. 35 Abzug nach Schwellenwerten

1 Bei einem Abzug nach Schwellenwert («threshold deduction») wird der Anteil, der tiber
dem Schwellenwert liegt, abgezogen. Fiir die Festlegung des Schwellenwerts werden Positio-
nen einer Bank nach den Vorgaben der Basler Mindeststandards an einem vordefinierten
Prozentsatz ihres eigenen harten Kernkapitals gemessen.

2 Der Schwellenwert 1 entspricht 10 Prozent des harten Kernkapitals nach allen Korrekturen
gemiss den Artikeln 31 Absatz 3 und 32 Buchstaben a—i und k.

3 Der Schwellenwert 2 entspricht 10 Prozent des harten Kernkapitals nach allen Korrekturen
gemiss den Artikeln 31 Absatz 3 und 32 einschliesslich eines allfilligen Abzuges vom harten
Kernkapital als Folge der Berechnung beim Schwellenwert 1 (gemass Art. 37 Abs. 1 und 2).

4 Der Schwellenwert 3 ist so zu bestimmen, dass nach Berticksichtigung aller regulatorischen
Anpassungen, einschliesslich des Abzuges an diesem Schwellenwert gemdss Artikel 40
Absatz 1, der Restbetrag der drei Positionen 15 Prozent des harten Kernkapitals nicht tiber-
schreitet.10

Art. 36 Massgebliches Abzugsverfahren fiir Eigenkapitalinstrumente

1 Ob fiir Eigenkapitalinstrumente, welche die Bank an einem Unternehmen des Finanzbe-
reichs halt, das Abzugsverfahren nach Artikel 37 oder dasjenige nach Artikel 38 zur Anwen-
dung kommt, bestimmt sich nach dem Prozentsatz der nach Artikel 52 berechneten, an
diesen Unternehmen direkt oder indirekt gehaltenen Beteiligungstiteln sowie weiteren
Investitionsformen in solche Titel, welche synthetisch das gleiche Risiko verkérpern (gehal-
tene Titel).17

2 Eigenkapitalinstrumente, welche die Bank in Form zusitzlichen Kernkapitals oder Ergan-
zungskapitals an Unternehmen hilt, deren Beteiligungstitel nach Artikel 32 Buchstaben i—k
vom harten Kernkapital vollstindig abzuziehen sind, folgen dem Verfahren nach Artikel 38
Absatz 1.

Art. 37 Beteiligungstitel an Unternehmen des Finanzbereichs bis 10 Prozent

1 Fine Bank, die an einem Unternehmen des Finanzbereichs héchstens 10 Prozent Beteili-
gungstitel in der Form harten Kernkapitals hilt, zieht von den eigenen Eigenkapitalbestand-
teilen denjenigen Teil der von ihr gesamthaft an allen solchen Unternehmen des Finanzbe-
reichs gehaltenen Bilanzwerte aller Eigenkapitalinstrumente ab, der den Schwellenwert 1
iibersteigt. Dies gilt auch, wenn die Bank nur Eigenkapitalinstrumente an einem Unter-
nehmen des Finanzbereichs hilt, die kein hartes Kernkapital darstellen.18

2 Der nach Absatz 1 abzuziehende Betrag wird im entsprechenden Abzugsverfahren aufge-
teilt nach dem Verhéltnis unter den durch die Bank an den betreffenden Unternehmen des
Finanzbereichs gehaltenen Eigenkapitalinstrumenten vor dem Abzug.

3 Der Teil der addierten Bilanzwerte nach Absatz 1, der unter dem Schwellenwert liegt, wird
risikogewichtet. Die Risikogewichtung erfolgt dabei fiir jeden Eigenkapitalbestandteil ent-
sprechend seiner Zuordnung zum Banken- und Handelsbuch vor dem Abzug.

Art. 38 Beteiligungstitel an Unternehmen des Finanzbereichs iiber 10 Prozent

1 Eine Bank, die an einem Unternehmen des Finanzbereichs tiber 10 Prozent Beteiligungsti-
tel in der Form harten Kernkapitals hilt, hat samtliche Eigenkapitalinstrumente des zusitz-

16 Fassung gemiss Anhang 2 Ziff. 4 der Bankenverordnung vom 30. April 2014, in Kraft seit 1. Jan.
2015 (AS 2014 1269).

17" Passung gemiss Anhang 2 Ziff. 4 der Bankenverordnung vom 30. April 2014, in Kraft seit 1. Jan.
2015 (AS 2014 1269).

I8 Fassung gemiss Anhang 2 Ziff. 4 der Bankenverordnung vom 30. April 2014, in Kraft seit 1. Jan.
2015 (AS 2014 1269).
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lichen Kernkapitals und des Ergidnzungskapitals solcher Unternehmen mittels des entspre-
chenden Abzugsverfahrens ohne Schwellenwert zu behandeln.!?

2 Sie muss den Betrag, um den die Summe der Bilanzwerte sdmtlicher direkt oder indirekt
gehaltener Anteile an hartem Kernkapital solcher Unternehmen ausserhalb des Konsolidie-
rungskreises den Schwellenwert 2 tibersteigt, bei der Einzelinstitutsberechnung wie auch
konsolidiert von ihrem harten Kernkapital in Abzug bringen.

3 Der nach Absatz 2 ermittelte Betrag unter dem Schwellenwert, wird nach Artikel 40 be-
handelt.

Art. 39 Weitere Abziige nach Massgabe des Schwellenwerts 2

1 Die Bank muss von ihrem harten Kernkapital folgende den Schwellenwert 2 tibersteigende
Betrage gesondert in Abzug bringen:

a.  Bedienungsrechte von Hypotheken («Mortgage servicing rights»); und

b. latente Steueranspriiche («Deferred Tax Assets, DTA») aufgrund zeitlicher Diskrepan-
zen («temporary differences»).

2 Betrdge unter dem Schwellenwert werden nach Artikel 40 behandelt.

Art. 40 Abziige nach Massgabe des Schwellenwerts 3

1 Die sich nach den Verfahren gemiss den Artikeln 38 Absitze 2 und 3 und 39 ergebenden
Bilanzwerte, die unterhalb des Schwellenwerts 2 liegen, werden addiert und am Schwellen-
wert 3 gemessen. Die Bank muss den Betrag tiber dem Schwellenwert 3 von ihrem harten
Kernkapital in Abzug bringen.

2 Betrige unter dem Schwellenwert 3 hat die Bank je mit 250 Prozent Risiko zu gewichten.
3. Titel: Erforderliche Eigenmittel
1. Kapitel: Allgemeines

Art. 41 Zusammensetzung

Die erforderlichen Eigenmittel setzen sich zusammen aus:
a. den Mindesteigenmitteln;

b. dem Eigenmittelpuffer;

¢.20 dem antizyklischen Puffer;

¢™.21dem erweiterten antizyklischen Puffer; und

d.  den zusitzlichen Eigenmitteln.

Art. 42 Mindesteigenmittel

1 Banken miissen nach den getitigten Abziigen gemiss den Artikeln 31-40 gesamthaft
Eigenmittel in Hohe von 8,0 Prozent der gewichteten Positionen als Mindesteigenmittel
halten. Dabei miissen mindestens 4,5 Prozent der gewichteten Positionen in Form von

19 Passung gemiss Anhang 2 Ziff. 4 der Bankenverordnung vom 30. April 2014, in Kraft seit 1. Jan.
2015 (AS 2014 1269).

20 Fassung gemdss Ziff. I der V vom 11. Mai 2016, in Kraft seit 1. Juli 2016 (AS 2016 1725).

21 Eingefiigt durch Ziff. T der V vom 11. Mai 2016, in Kraft seit 1. Juli 2016 (AS 2016 1725).
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hartem Kernkapital und mindestens 6,0 Prozent in Form von Kernkapital unterlegt wer-
den.22

2 Die gewichteten Positionen setzen sich zusammen aus:

a. den nach ihrem Kreditrisiko gewichteten Positionen (Art. 49) sowie den gewichteten
Positionen aus nicht abgewickelten Transaktionen (Art. 76);

b. den nach Artikel 79 gewichteten nicht gegenparteibezogenen Risiken;

¢.  dem Zwolfeinhalbfachen der Mindesteigenmittel fiir Marktrisiken (Art. 80— 88);

d. dem Zwolfeinhalbfachen der Mindesteigenmittel fiir operationelle Risiken (Art. 89—
94);

e. dem Zwolfeinhalbfachen der Mindesteigenmittel fiir Risiken aus Garantieverpflichtun-
gen gegeniiber zentralen Gegenparteien (Art. 70);

f.  dem Zwolfeinhalbfachen der Mindesteigenmittel fir das Risiko moglicher Wertanpas-
sungen aufgrund des Gegenpartei-Kreditrisikos von Derivaten (Art. 55).

3 Eine Bank hat die FINMA und die Priifgesellschaft zu informieren, sobald sie nicht mehr

iiber die Mindesteigenmittel nach Absatz 1 verfiigt.

4 Halt eine Bank weniger als die Mindesteigenmittel nach den Absitzen 1 und 2, so gilt dies
als Nichterfiillung der Eigenmittelvorschriften im Sinne von Artikel 25 Absatz 1 BankG.

Art. 43 Eigenmittelpuffer

1 Banken sollen tiber die Mindesteigenmittel hinaus dauernd einen Eigenmittelpuffer bis
zur Hohe der Gesamteigenmittelquote nach den Vorgaben von Anhang 8 halten. Vorbehal-
ten bleiben die hoheren besonderen Anforderungen an systemrelevante Banken nach dem
5. Titel.23

2 Banken, deren Eigenmittelpuffer aufgrund besonderer unplanbarer Umstinde wie einer
Krise des internationalen oder des schweizerischen Finanzsystems die Anforderungen
zeitweise unterschreitet, verletzen die Eigenmittelanforderungen nicht.

3 Bei einer Unterschreitung setzt die FINMA im Einzelfall eine Frist fiir die Wiederaufsto-
ckung des Eigenmittelpuffers fest.

Art. 44 Antizyklischer Puffer

1 Die Schweizerische Nationalbank kann dem Bundesrat beantragen, die Banken zu ver-
pflichten, in Form von hartem Kernkapital einen antizyklischen Puffer von maximal 2,5
Prozent der gewichteten Positionen in der Schweiz zu halten, wenn dies erforderlich ist, um:

a.  die Widerstandsfihigkeit des Bankensektors gegeniiber den Risiken eines tibermassigen
Kreditwachstums zu starken; oder

b. einem iibermissigen Kreditwachstum entgegenzuwirken.

2 Sie hort die FINMA vorgingig zum Antrag an und informiert gleichzeitig das Eidgendssi-
sche Finanzdepartement. Folgt der Bundesrat dem Antrag, so wird diese Verordnung mit
einem entsprechenden Anhang erginzt.

3 Der antizyklische Puffer kann auf bestimmte Kreditpositionen beschrinkt werden. Er wird
aufgehoben oder den verdnderten Verhiltnissen angepasst, wenn die fiir seine Anordnung
massgebenden Kriterien nicht mehr erfiillt sind. Das Verfahren richtet sich nach den Absiit-
zen 1 und 2.

4 Artikel 43 Absitze 2 und 3 gilt fiir den antizyklischen Puffer sinngemiss.

22 Fassung gemiss Ziff. I der V vom 11. Mai 2016, in Kraft seit 1. Juli 2016 (AS 2016 1725).
23 Passung gemiss Ziff. I der V vom 11. Mai 2016, in Kraft seit 1. Juli 2016 (AS 2016 1725).
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Art. 44024 Erweiterter antizyklischer Puffer

1 Banken mit einer Bilanzsumme von mindestens 250 Milliarden Franken, deren gesamtes
Auslandengagement mindestens 10 Milliarden Franken betrégt, oder mit einem gesamten
Auslandengagement von mindestens 25 Milliarden Franken sind verpflichtet, in Form von
hartem Kernkapital einen erweiterten antizyklischen Puffer zu halten.

2 Fiir solche Banken entspricht die Hohe des erweiterten antizyklischen Puffers der gewich-
teten durchschnittlichen Hohe der antizyklischen Puffer, die gemédss der vom Basler Aus-
schuss veroffentlichten Liste in denjenigen Mitgliedstaaten gelten, in denen die massgebli-
chen Forderungen der Bank gegeniiber dem Privatsektor belegen sind, jedoch maximal 2,5
Prozent der gewichteten Positionen. Nicht als Forderungen gegeniiber dem Privatsektor
gelten Forderungen gegeniiber Banken und der 6ffentlichen Hand.

3 Die Gewichtung der Quoten fiir den jeweiligen Mitgliedstaat entspricht der gesamten
Eigenmittelanforderung fiir Kreditengagements gegentiber dem Privatsektor in diesem Staat
dividiert durch die gesamte Eigenmittelanforderung der Bank fiir Kreditengagements ge-
geniiber dem Privatsektor.

4 Die fiir den erweiterten antizyklischen Puffer massgebende Hohe fiir die Schweiz ent-
spricht dem nach Artikel 44 fiir samtliche Positionen angeordneten antizyklischen Puffer.
Ein Puffer nach Artikel 44 ist auf den erweiterten antizyklischen Puffer anrechenbar.

5 Ein nach Artikel 44 Absatz 3 auf bestimmte Kreditpositionen beschrankter antizyklischer
Puffer ist fiir den erweiterten antizyklischen Puffer nicht zu berticksichtigen.

6 Artikel 43 Absitze 2 und 3 gilt sinngemass.

Art. 4525 Zusitzliche Eigenmittel

Die FINMA kann die Banken unter besonderen Umstinden im Einzelfall verpflichten,
zusitzliche Eigenmittel zu halten, wenn die Mindesteigenmittel nach Artikel 42 und der
Eigenmittelpuffer nach Artikel 43 keine ausreichende Sicherheit gewdhrleisten namentlich
im Verhiltnis zu:

a. den Geschiftsaktivititen;

den eingegangenen Risiken;

der Geschiftsstrategie;

der Qualitit des Risikomanagements; oder

oA o

dem Entwicklungsstand der verwendeten Techniken.

Art. 46 Hochstverschuldungsquote

1 Die FINMA kann die Banken im Rahmen der Beobachtungsperiode zur Festlegung der
Hochstverschuldungsquote («Leverage Ratio») entsprechend den Vorgaben des Basler
Mindeststandards zu einer Berichterstattung verpflichten.

2 Sie erhebt die notwendigen Daten zur Berechnung der Hochstverschuldungsquote auf
Stufe Finanzgruppe und auf Stufe Einzelinstitut.

3 Die Berichterstattung erfolgt im Rahmen des Eigenmittelnachweises.

Art. 47 Parallelrechnungen bei Verwendung von Modellansitzen

Fiir Banken, die ihre erforderlichen Eigenmittel auf Basis von bewilligungspflichtigen Mo-
dellansitzen (IRB, EPE-Modellmethode26, Marktrisiko-Modellansatz oder AMAZ27) be-

24 Fingefiigt durch Ziff. T der V vom 11. Mai 2016, in Kraft seit 1. Juli 2016 (AS 2016 1725).
25 Fassung gemiss Ziff. I der V vom 11. Mai 2016, in Kraft seit 1. Juli 2016 (AS 2016 1725).
26 Steht fur: Expected-Positive-Exposure-Modellmethode.

27 Steht fiir: Advanced Measurement Approaches.
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stimmen, kann die FINMA eine parallele Berechnung der erforderlichen Eigenmittel nach
einem aus ihrer Sicht geeigneten Standardansatz verlangen.

2. Kapitel: Kreditrisiken
1. Abschnitt: Allgemeines

Art. 48 Begriff

In Zusammenhang mit der Berechnung der erforderlichen Eigenmittel wird mit Kreditrisi-
ko die Gefahr eines Verlusts bezeichnet, der dadurch entsteht, dass:

a. eine Gegenpartei ihren vertraglich vereinbarten Verpflichtungen nicht nachkommt;
oder

b. sich der Wert von Finanzinstrumenten vermindert, die von einer Drittpartei ausgege-
ben wurden, namentlich von Beteiligungstiteln, Zinsinstrumenten oder Anteilen von
kollektiven Kapitalanlagen.

Art. 49 Nach Risiko zu gewichtende Positionen

1 Positionen sind nach Risiko zu gewichten, sofern sie ein Kreditrisiko aufweisen und kein
Abzug von den Eigenmitteln nach den Artikeln 31-40 vorgesehen ist.

2 Als Positionen gelten dabei:

a.  Forderungen einschliesslich nicht in den Aktiven erfasster Forderungen aus Verpflich-
tungskrediten;

b. Forderungen im Zusammenhang mit Verbriefungen;
c.  ibrige in ihr Kreditdquivalent umgerechnete Ausserbilanzgeschifte;

d.  Nettopositionen in Beteiligungstiteln und Zinsinstrumenten, die nicht im Handels-
buch gefiihrt werden;

e. Nettopositionen in Beteiligungstiteln und Zinsinstrumenten, die im Handelsbuch
gefithrt werden, sofern der De-Minimis-Ansatz (Art. 82 Abs. 1 Bst. a.) angewendet
wird;

f.  Nettopositionen in eigenen Titeln und qualifizierten Beteiligungen, die im Handels-
buch gefiihrt werden.

3 Eine Position verbundener Gegenparteien im Sinne von Artikel 109, die nicht nach Ge-
genparteien aufgegliedert wird, ist mit dem hochsten der Risikogewichte zu gewichten, mit
denen die einzelnen Gegenparteien des Verbundes gewichtet werden.

Art. 50 Ansitze

1 Die Gewichtung der einzelnen Positionen zur Ermittlung der erforderlichen Mindestei-
genmittel fiir Kreditrisiken nach Artikel 42 Absatz 2 Buchstabe a erfolgt nach einem der
folgenden Ansitze:

a. dem SA-BIZ28 (Art. 63-75); oder
b. dem IRB (Art. 77).
2 Der IRB und der SA-BIZ diirfen kombiniert werden.

3 Die Anwendung des IRB erfordert eine Bewilligung der FINMA. Diese legt die Bewilli-
gungsvoraussetzungen fest.

28 Steht fiir den sog. internationaler Standardansatz.
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4 Sie erlédsst technische Ausfiihrungsbestimmungen zu den Kreditrisiken und Verbriefun-
gen.

2. Abschnitt: Berechnung der Positionen

Art. 51 Nettoposition
1 Die Nettopositionen werden wie folgt berechnet:

physischer Bestand zuziiglich Titelforderungen aus Securities Lending abziiglich
Titelverpflichtungen aus Securities Borrowing

+  nicht erfiillte Kassa- und Terminkiufe (einschliesslich Financial Futures und Swaps)

/. nicht erfiillte Kassa- und Terminverkdufe (einschliesslich Financial Futures und
Swaps)

+  feste Ubernahmezusagen aus Emissionen abziiglich abgegebener Unterbeteiligungen
und abziiglich fester Zeichnungen, sofern sie das Preisrisiko der Bank beseitigen

Lieferanspriiche aus Call-Kdufen, deltagewichtet
Lieferverpflichtungen aus geschriebenen Calls, deltagewichtet
Ubernahmeverpflichtungen aus geschriebenen Puts, deltagewichtet

~+ =+

Abgabeanspriiche aus Put-Kaufen, deltagewichtet.
2Ein passivierter Betrag von Einzelwertberichtigungen und -riickstellungen ist von der
Nettoposition abzuziehen.

3 Positive Nettopositionen werden als Netto-Longpositionen, die absoluten Betrige von
negativen Nettopositionen als Netto-Shortpositionen bezeichnet.

Art. 52 Nettoposition fiir Eigenkapitalinstrumente von im Finanzbereich titigen
Unternehmen

1 Die Nettopositionen fiir Eigenkapitalinstrumente von im Finanzbereich titigen Unter-
nehmen werden, unter Berticksichtigung der zusitzlichen Anforderungen nach den Absit-
zen 2 und 3, wie folgt berechnet:

physischer Bestand zuziiglich synthetische Positionen sowie Titelforderungen aus
Securities Lending abzuglich Titelverpflichtungen aus Securities Borrowing

+ nicht erfiillte Kassa- und Terminkdufe (einschliesslich Financial Futures und Swaps)

/. nicht erfiillte Kassa- und Terminverkiufe (einschliesslich Financial Futures und
Swaps)

./. Positionen im Zusammenhang mit Emissionsgeschiften, die finf Werktage oder
weniger gehalten wurden

Lieferanspriiche aus Call-Kiufen, deltagewichtet
Lieferverpflichtungen aus geschriebenen Calls, deltagewichtet
Ubernahmeverpflichtungen aus geschriebenen Puts, deltagewichtet

N~ + Nt

Abgabeanspriiche aus Put-Kaufen, deltagewichtet.

2 Bei direkt gehaltenen Instrumenten, die Eigenkapitalinstrumente sind oder durch welche
Eigenkapitalinstrumente indirekt oder synthetisch gehalten werden, ausgenommen eigene
Eigenkapitalinstrumente, ist eine Verrechnung von Long- und Short-Positionen in den
Eigenkapitalinstrumenten nur zuldssig, wenn:2?

29 Fassung gemiss Anhang 2 Ziff. 4 der Bankenverordnung vom 30. April 2014, in Kraft seit 1. Jan.
2015 (AS 2014 1269).



ERV: Eigenmittelverordnung 2012 A-03.11

a. sich die Long- und die Short-Position auf dasselbe Eigenkapitalinstrument beziehen;
und

b. die Short-Position des Instruments die gleiche Laufzeit aufweist wie die Long-Position
oder zumindest eine Restlaufzeit von einem Jahr hat.

3 Bei eigenen Eigenkapitalinstrumenten sind pro Bestandteil (CET1, AT1 und T2) jeweils
folgende Nettopositionen zu bestimmen und nach den Artikeln 32-34 vom entsprechenden
Bestandteil abzuziehen:

a.  Nettoposition der direkt oder synthetisch gehaltenen eigenen Eigenkapitalinstrumente,
wobei Long- und Short-Positionen nur verrechnet werden diirfen, wenn sie sich auf
dasselbe Eigenkapitalinstrument beziehen und die ShortPosition kein Gegenparteirisi-
ko aufweist.

b. Nettoposition der via ein Finanzinstrument wie ein Index oder eine Option auf einen
Index indirekt gehaltenen eigenen Eigenkapitalinstrumente, wobei nur verrechnet
werden darf, wenn sich Long- und Shortposition auf dasselbe Basisinstrument bezie-
hen; ein Gegenparteirisiko der Short-Position ist zu unterlegen.

Art. 53 Positionen bei Ausserbilanzgeschéften
1 Ausserbilanzgeschifte sind mittels Kreditumrechnungsfaktoren in ein Kreditiquivalent
umzurechnen. Dieses bildet die nach Risiko zu gewichtende Position.

2 Banken, die den IRB anwenden, berechnen das Kreditiquivalent fiir Eventualverpflichtun-
gen und unwiderrufliche Zusagen nach den Regeln des SA-BIZ, wo der IRB keine entspre-
chende Regelung enthilt.

Art. 54 Eventualverpflichtungen und unwiderrufliche Zusagen

1 Bei Eventualverpflichtungen und unwiderruflichen Zusagen wird das Kreditdquivalent im
SA-BIZ berechnet, indem der Nominalwert oder der Barwert des jeweiligen Geschifts mit
dessen Kreditumrechnungsfaktor nach Anhang 1 multipliziert wird.

2 Eventualverpflichtungen, an denen die Bank Unterbeteiligungen abgegeben hat, konnen
im Umfang der Unterbeteiligung wie direkte Forderungen gegeniiber den jeweiligen Unter-
beteiligten behandelt werden.

Art. 55 Risiko moglicher Wertanpassungen von Derivaten

1 Die Banken miissen nebst den Kreditausfallrisiken von Derivat-Gegenparteien nach den
Artikeln 50 und 56 auch das Risiko von Marktwert-Verlusten durch Wertanpassungen von
Derivaten aufgrund des Gegenpartei-Kreditrisikos mit Mindesteigenmitteln unterlegen.

2 Die FINMA regelt die Berechnungsmethode fiir die entsprechenden Mindesteigenmittel in
Abhingigkeit von den gewihlten Berechnungsmethoden fiir die Kreditiquivalente (Art. 56)
und fiir Marktrisiken (Art. 82). Sie richtet sich dabei nach den Basler Mindeststandards.

3 Sie stellt fiir Banken, die weder einen Modellansatz nach Artikel 56 noch einen Modellan-
satz nach Artikel 82 gewihlt haben, eine konservative, vereinfachte Berechnungsmethode
zur Verfiigung.

Art. 56 Berechnungsmethoden fiir Derivate

1 Kreditdquivalente fiir Derivate konnen nach folgenden Methoden berechnet werden:
a. nach dem Standardansatz;

b. nach der Expected-Positive-Exposure-Modellmethode (EPE-Modellmethode).30

30 Fassung gemiss Ziff. I der V vom 23. Nov. 2016, in Kraft seit 1. Jan. 2017 (AS 2016 4683).
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2 Die Verwendung der EPE-Modellmethode erfordert eine Bewilligung der FINMA. Diese
legt die Bewilligungsvoraussetzungen fest.

3 Die Berechnung des Kreditiquivalents im Falle einer gesetzlichen oder vertraglichen
Verrechnung nach Artikel 61, an der mehr als zwei Parteien beteiligt sind, wird durch die
FINMA prizisiert.

4 Diese Berechnungsmethoden sind giiltig fiir alle Derivate, unabhidngig davon ob sie an
einer Borse gehandelt oder ausserborslich abgeschlossen werden.

Art. 5731 Standardansatz

1 Zur Berechnung der Kreditiquivalente von Derivaten nach dem Standardansatz wird die
Summe aus den aufsichtsrechtlich festgelegten Wiederbeschaffungskosten und dem Betrag
des potenziellen kiinftigen Wertanstiegs mit dem Faktor 1,4 multipliziert.

2Die FINMA erldsst technische Ausfiihrungsbestimmungen nach Massgabe der Basler
Mindeststandards.

Art. 5832

Art. 59 EPE-Modellmethode

1 Die FINMA legt die Berechnung der Kreditiquivalente von Derivaten nach der EPE-
Modellmethode fest. Sie richtet sich dabei nach den Basler Mindeststandards.

2 Die Kreditiquivalente werden mit dem EPE-Faktor multipliziert. Die FINMA legt den
EPE-Faktor im Einzelfall fest. Er betrdgt mindestens 1,2.

Art. 60 Zinsinstrumente und Beteiligungstitel

1 Handelt es sich bei den Zinsinstrumenten oder Beteiligungstiteln um Eigenkapitalinstru-
mente eines im Finanzbereich titigen Unternehmens, so bestimmt sich die Nettoposition
nach Artikel 52.

2 Bei Zinsinstrumenten und Beteiligungstiteln desselben Emittenten, die nicht im Handels-
buch gefithrt werden und die gleiche Risikogewichtung aufweisen, ist die Nettoposition
nach Artikel 51 zu berechnen.

3 Bei Positionen, die nicht im Handelsbuch gefiihrt werden, ist der physische Bestand zum
Buchwert zu berticksichtigen.

4 Die Absitze 1 und 2 gelten auch fiir Zinsinstrumente und Beteiligungstitel, die im Han-
delsbuch gefiihrt werden, sofern der De-Minimis-Ansatz (Art. 82 Abs. 1 Bst. a) angewendet
wird.

Art. 61 Risikomindernde Massnahmen

1 Folgende risikomindernde Massnahmen konnen bei der Berechnung der Positionen
berticksichtigt werden:

a.  die gesetzliche und vertragliche Verrechnung (Netting);
b. Garantien;

c.  Kreditderivate; und

d. andere Sicherheiten.

31 Fassung gemiss Ziff. I der V vom 23. Nov. 2016, in Kraft seit 1. Jan. 2017 (AS 2016 4683).
32 Aufgehoben durch Ziff. I der V vom 23. Nov. 2016, mit Wirkung seit 1. Jan. 2017 (AS 2016 4683).



ERV: Eigenmittelverordnung 2012 A-03.11

2 Auf Verlangen miissen die Banken der Priifgesellschaft oder der FINMA nachweisen, dass
die risikomindernden Massnahmen in den betroffenen Rechtsordnungen rechtlich durch-
setzbar sind.

3 Die FINMA prizisiert diese risikomindernden Massnahmen.

Art. 62 Besicherte Transaktionen

1 Eine Bank kann Sicherheiten nach Artikel 61 Absatz 1 Buchstabe d wahlweise beriicksich-
tigen nach:

a. dem einfachen Ansatz;
b. dem umfassenden Ansatz.

2Im einfachen Ansatz werden die besicherten Positionsanteile der Positionsklasse des
Sicherungsgebers zugeteilt.

3 Im umfassenden Ansatz wird die Position mit dem besicherten Positionsanteil verrechnet.
Die Nettoposition verbleibt in der urspriinglichen Positionsklasse.

4 Die FINMA prizisiert diese Ansitze.

5 Bei der Berechnung der Kreditiquivalente nach den Artikeln 56-59 sind alle zur Besiche-
rung von Derivaten durch die Bank gestellten sowie von der Bank erhaltenen anrechenba-
ren Sicherheiten zu berticksichtigen.3?

3. Abschnitt: Positionsklassen und deren Gewichtung nach SA-BIZ

Art. 63 Positionsklassen
1 Die Banken ordnen die einzelnen Positionen Positionsklassen zu.

2 In folgenden Positionsklassen konnen die einzelnen Positionen aufgrund externer Ratings
gewichtet werden:

a.  Zentralregierungen und Zentralbanken;
b. offentlich-rechtliche Korperschaften;

c.  Bank fur internationalen Zahlungsausgleich (BIZ), Internationaler Wihrungsfonds
(IWF) und multilaterale Entwicklungsbanken;

d. Banken und Effektenhindler;

e.  Gemeinschaftseinrichtungen;

f.  Borsen und Clearinghduser;

g.  Unternehmen.

3 In folgenden Positionsklassen konnen keine externen Ratings verwendet werden:
a. natiirliche Personen und Kleinunternehmen (Retailpositionen);
b. inlindische Pfandbriefe;

c.  direkt und indirekt grundpfandgesicherte Positionen;

d.  nachrangige Positionen;

e.  iberfillige Positionen;

.34 Beteiligungstitel;

£."35 Anteile an verwalteten kollektiven Vermogen;

g.  iibrige Positionen.

33 Eingefiigt durch Ziff. I der V vom 23. Nov. 2016, in Kraft seit 1. Jan. 2017 (AS 2016 4683).
34 Fassung gemiss Ziff. I der V vom 23. Nov. 2016, in Kraft seit 1. Jan. 2017 (AS 2016 4683).
35 Eingefiigt durch Ziff. I der V vom 23. Nov. 2016, in Kraft seit 1. Jan. 2017 (AS 2016 4683).
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Art. 64 Verwendung externer Ratings

1 Banken konnen im SA-BIZ Positionen mit Ratings von Ratingagenturen gewichten, sofern
diese von der FINMA zu diesem Zweck anerkannt sind.

2 Die FINMA ordnet die Ratings der anerkannten Ratingagenturen einzelnen Ratingklassen
zu und legt die Risikogewichtung der einzelnen Klassen fest.

3 Der Verwendung externer Ratings muss ein konkretes, institutsspezifisches Konzept zu-
grunde gelegt werden. Dieses ist konsequent zu befolgen.

4 Gewichtet eine Bank Positionen aufgrund von Ratings externer Ratingagenturen, so muss
sie grundsitzlich alle Positionen ausserhalb der Positionsklasse Unternehmen aufgrund von
externen Ratings gewichten. Gewichtet sie auch Positionen der Positionsklasse Unterneh-
men nach externen Ratings, so muss sie grundsitzlich alle Positionen dieser Klasse nach
externen Ratings gewichten.

5 Gewichtet eine Bank die Positionen ohne die Verwendung externer Ratings oder liegt zur
Gewichtung einer Position kein Rating einer anerkannten Ratingagentur vor, so sind die
Gewichte der Ratingklasse «ohne Rating» zu verwenden.

Art. 65 Verwendung externer Ratings auf Konzernebene

Auf Konzernebene konnen die in den zu konsolidierenden Gesellschaften verwendeten
Ratings verwendet werden.

Art. 66 Berechnung der zu gewichtenden Positionen

1 Positionen innerhalb von Positionsklassen nach Artikel 63 Absatz 2 sind fiir den SA-BIZ
nach Anhang 2 zu gewichten.

2 Positionen innerhalb der Positionsklassen nach Artikel 63 Absatz 3 Buchstaben a—e und g
sind nach Anhang 3 zu gewichten.

3 Positionen innerhalb der Positionsklasse nach Artikel 63 Absatz 3 Buchstabe f sind nach
Anhang 4 zu gewichten.

3bis Positionen innerhalb der Positionsklasse nach Artikel 63 Absatz 3 Buchstabe ™ sind
nach den technischen Ausfihrungsbestimmungen der FINMA zu gewichten. Die FINMA
richtet sich dabei nach den Basler Mindeststandards.36

4 Nettopositionen in Zinsinstrumenten nach Artikel 60 sind der Positionsklasse des Emit-
tenten zuzuordnen und entsprechend zu gewichten.

5Bei Positionen in Form von Eigenkapitalinstrumenten von im Finanzbereich tdtigen
Unternehmen bezieht sich die Gewichtung nach den Absitzen 3 und 4 auf denjenigen Teil
der Nettoposition nach Artikel 52, der nicht nach dem entsprechenden Abzugsverfahren
(Art. 33) von den Eigenmitteln abzogen wurde.

Art. 67 Positionen in lokaler Wihrung gegeniiber Zentralstaaten oder Zentralbanken

Sieht die Aufsichtsbehorde eines anderen Landes als der Schweiz fiir auf lokale Wihrung
lautende Positionen gegeniiber dem Zentralstaat oder der Zentralbank dieses Landes eine
tiefere Risikogewichtung als nach Artikel 66 Absatz 1 vor, so konnen Banken solche Positio-
nen analog gewichten, sofern diese Positionen in lokaler Wihrung dieses Landes refinan-
ziert sind und die Bankenaufsicht dieses Landes angemessen ist. Diese analoge Gewichtung
bezieht sich auf den Teil dieser Position, der in lokaler Wahrung refinanziert ist.

36 Eingefiigt durch Ziff. I der V vom 23. Nov. 2016, in Kraft seit 1. Jan. 2017 (AS 2016 4683).
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Art. 68 Banken und Effektenhindler

1 Effektenhindler kénnen nur dann der Positionsklasse Banken und Effektenhindler (Art.
63 Abs. 2 Bst. d) zugeordnet werden, wenn sie einer Aufsicht unterstehen, die derjenigen
der Banken gleichwertig ist.

2 Verrechnete Positionen aus Ausserbilanzgeschiften werden dem Laufzeitband der kiirzes-
ten der verrechneten Positionen zugewiesen.

3 Positionen gegeniiber Banken ohne externes Rating ausser kurzfristige selbstliquidierende
Akkreditive fiir Handelsfinanzierung diirfen kein Risikogewicht erhalten, das niedriger ist
als das Risikogewicht fiir Positionen gegeniiber ihrem Sitzstaat.3”

Art. 69 Borsen und Clearinghduser

1 Clearinghiuser sind Einrichtungen, tiber welche die vertraglichen Leistungen gehandelter
Kontrakte erfillt werden.

2 Fur Kreditrisiken gelten die Risikogewichte von 0 oder 2 Prozent nach Anhang 2 nur,
sofern eine regulierte zentrale Gegenpartei unmittelbar in die Transaktion zwischen zwei
Marktteilnehmern eintritt und ein angemessenes und umfassendes Besicherungssystem als
Grundlage fiir die Funktionsaustibung dieser zentralen Gegenpartei etabliert ist.

3 Dieses Besicherungssystem gilt insbesondere dann als angemessen und umfassend, wenn:

a. die Kontrakte tiglich zu Marktkursen bewertet werden und téglich ein Margenaus-
gleich stattfindet;

b. die innerhalb des nichsten Tages zu erwartenden Wertverdnderungen mit einem
hohen Konfidenzniveau laufend besichert werden; und

c.  unerwartete Verluste abgesichert sind.

4 Die FINMA regelt die zusitzlichen Kriterien fiir zentrale Gegenparteien im Zusammen-
hang mit Derivaten und Repo- oder repodhnlichen Geschiften geméss den Basler Mindest-
standards.

Art. 70 Kreditrisiken und Garantieverpflichtungen gegentiber zentralen Gegenparteien

1 Fir Banken, die als Clearing-Mitglied einer zentralen Gegenpartei fir borslich oder aus-
serborslich gehandelte Derivate sowie fiir Repo- oder repoidhnliche Geschiifte agieren, regelt
die FINMA die Methode zur Bestimmung der Mindesteigenmittel fiir Risiken, die sich aus
den expliziten und impliziten Garantieverpflichtungen gegentiber der zentralen Gegenpartei
ergeben. Die FINMA richtet sich dabei nach den Basler Mindeststandards.

2 Zentrale Gegenparteien sind Clearinghduser, die sich als Vertragspartei zwischen die
Gegenparteien von Kontrakten schalten und die Leistungserfiillung der Kontrakte wiahrend
der gesamten Laufzeit garantieren.

3 Clearing-Mitglieder sind befugt, als Partei in eine direkte Transaktion mit der zentralen
Gegenpartei einzutreten, unabhingig davon, ob sie dies in eigener Sache tun oder als Inter-
mediir zwischen der zentralen Gegenpartei und anderen Marktteilnehmern.

Art. 71 Positionen gegeniiber Unternehmen ohne Rating

Gewichtet eine Bank die Positionen gegentiber Unternehmen unter der Verwendung von
Ratings, so erhalten Positionen ohne Rating das Risikogewicht von 100 Prozent oder dasje-
nige des zugehorigen Zentralstaates, sofern dieses hoher als 100 Prozent ist.

37 Eingefiigt durch Anhang 2 Ziff. 4 der Bankenverordnung vom 30. April 2014, in Kraft seit 1. Jan.
2015 (AS 2014 1269).
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Art. 72 Direkt und indirekt grundpfandgesicherte Positionen

1 Wohnliegenschaften sind Liegenschaften, die durch den Kreditnehmer selbst genutzt
werden oder vermietet sind.

2 Baukredite und Kredite fiir Bauland sind entsprechend der zukiinftigen Nutzung des
finanzierten Objekts den Liegenschaftskategorien nach Anhang 3 zuzuordnen.

3 Das Risikogewicht von 35 Prozent fiir auslindische Wohnliegenschaften gilt nur, sofern
fiir diese Liegenschaften ein angemessenes und im Vergleich mit schweizerischen Wohnlie-
genschaften gleichwertiges Risikomanagement sichergestellt werden kann.

4 Verpfindete Vorsorgeguthaben und verpfindete Anspriiche auf Vorsorgeleistungen nach
Artikel 30b des Bundesgesetzes vom 25. Juni 198238 iiber die berufliche Alters-, Hinterlasse-
nen- und Invalidenvorsorge (BVG) sowie Artikel 4 der Verordnung vom 13. November
198539 iiber die steuerliche Abzugsberechtigung fiir Beitrige an anerkannte Vorsorgeformen
werden bei der Berechnung der fiir die Risikogewichtung massgebenden Position nach
Anhang 3 als Eigenmittel der Kreditnehmerin oder des Kreditnehmers berticksichtigt,
sofern

a. die Verpfindung als Zusatzdeckung zu einer grundpfandgesicherten Forderung be-
steht;

b. essich bei der Liegenschaft um eine durch die Kreditnehmerin oder den Kreditnehmer
selbst genutzte Liegenschaft handelt; und

c.  die Minimalanforderungen nach Absatz 5 erfiillt sind.

5 Das Risikogewicht fir grundpfandgesicherte Positionen nach Anhang 3 betrigt 100 Pro-

zent, soweit das Kreditgeschift die Minimalanforderungen einer nach Artikel 7 Absatz 3 des

Finanzmarktaufsichtsgesetzes vom 22. Juni 200740 von der FINMA als Mindeststandard

anerkannten Selbstregulierung nicht erfiillt. Die Minimalanforderungen haben vorzusehen:

a. einen durch die Kreditnehmerin oder den Kreditnehmer fiir die Finanzierung zu
erbringenden angemessenen Mindestanteil an Eigenmitteln, der weder aus einer Ver-
pfindung noch aus einem Vorbezug nach Artikel 30b beziehungsweise 30c BVG
stammt;

b. eine zeitlich und betragsmissig angemessene Amortisation des Kredits.

Art. 73 Beteiligungstitel

Nettopositionen in Beteiligungstiteln sind nach Anhang 4 zu gewichten. Ausgenommen
sind Anteile von Nettopositionen, die:

a.  nach den Artikeln 31-40 von den Kapitalbestandteilen abzuziehen sind; oder
b.  nach Artikel 40 Absatz 2 zu gewichten sind.

Art. 74 Lombardkredite

Lombardkredite konnen innerhalb der entsprechenden Positionsklasse einzeln nach dem
einfachen Ansatz (Art. 62 Abs. 1 Bst. a) oder dem umfassenden Ansatz (Art. 62 Abs. 1 Bst.
b) gewichtet werden.

Art. 75 Darlehens-, Repo- und repoidhnliche Geschifte mit Effekten

Darlehens-, Repo- und repoihnliche Geschifte mit Effekten konnen innerhalb der entspre-
chenden Positionsklasse fiir die einzelnen Geschifte nach dem einfachen Ansatz, dem
umfassenden Ansatz oder der EPE-Modellmethode behandelt werden.

38 SR 831.40
39 SR 831.461.3
40 SR 956.1
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Art. 76 Positionen aus nicht abgewickelten Transaktionen

1 Positive Wiederbeschaffungswerte von Positionen aus nicht abgewickelten Devisen-,
Effekten- und Warentransaktionen, bei denen aufgrund einer verspiteten oder fehlgeschla-
genen Abwicklung ein Verlustrisiko besteht (Positionen aus nicht abgewickelten Transakti-
onen) und die nach dem Prinzip «Lieferung gegen Zahlung» oder «Zahlung gegen Zahlung»
iiber ein Zahlungs- oder Effektenabwicklungssystem abgewickelt werden, werden wie folgt
gewichtet:

IAnzahl Bankwerktage nach dem vereinbarten Risikogewichtung
Erfiillungsdatum

5-15 100 %
16-30 625 %
31-45 937,5 %

46 oder mehr 1250 %

2 Positionen aus nicht abgewickelten Transaktionen, die auf andere Weise abgewickelt
werden, sind wie folgt zu behandeln:

a.  Die Bank, die ihre Leistung erbracht hat, behandelt das Geschift wie einen Kredit, bis
die Gegenleistung erbracht wird. Falls die Positionen nicht materiell sind, kann anstelle
einer ratingabhingigen Risikogewichtung auch ein Risikogewicht von 100 Prozent ein-
gesetzt werden.

b.  Falls fiinf Bankwerktage nach dem dafiir vereinbarten Erfiillungstermin die Gegenleis-
tung nicht erbracht wurde, werden der gelieferte Wert und ein allfilliger positiver
Wiederbeschaffungswert mit 1250 Prozent gewichtet.

3 Repurchase-, Reverse-Repurchase-Agreements und Securities Lending und Borrowing werden
ausschliesslich nach Artikel 75 behandelt.

4. Abschnitt: IRB

Art. 77

1 Die Banken, die zur Berechnung der nach Risiko gewichteten Positionen und zur Ermitt-
lung der erforderlichen Eigenmittel fiir Kreditrisiken den IRB anwenden, haben die Wahl
zwischen:

a. dem einfachen IRB (F-IRB41); oder
b. dem fortgeschrittenen IRB (A-IRB42).

2 Die FINMA prizisiert die Berechnung. Sie richtet sich dabei nach den Basler Mindeststan-
dards.

3 Bei fehlender Regelung unter dem IRB gelten sinngemiss die Bestimmungen des SA-BIZ.
3. Kapitel: Nicht gegenparteibezogene Risiken

Art. 78 Begriff

Mit nicht gegenparteibezogenen Risiken wird die Gefahr eines Verlustes aufgrund von
Wertdnderungen oder einer Liquidation von nicht gegenparteibezogenen Aktiven wie
Liegenschaften und anderen Sachanlagen bezeichnet.

41 Steht fiir Foundation IRB
42 Steht fiir Advanced IRB
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Art. 79 Gewichtung

1 Zur Unterlegung der nicht gegenparteibezogenen Risiken sind folgende Positionen zu 100
Prozent zu gewichten:

a.  Liegenschaften;

b. iibrige Sachanlagen und unter den sonstigen Aktiven bilanzierte abschreibungspflichti-
ge Aktivierungen, sofern diese nicht nach Artikel 32 Buchstabe ¢ vom harten Kernkapi-
tal abgezogen werden.

2 Der Aktivsaldo des Ausgleichskontos ist mit 0 Prozent zu gewichten.
4. Kapitel: Marktrisiken
1. Abschnitt: Allgemeines

Art. 80 Grundsatz

1 Die Marktrisiken von Zinsinstrumenten und Beteiligungstiteln, die im Handelsbuch
gefithrt werden, sowie von Devisen-, Gold- und Rohstoffpositionen in der gesamten Bank
sind mit Eigenmitteln zu unterlegen.

2 Die FINMA erlésst technische Ausfithrungsbestimmungen zu den Marktrisiken.

Art. 81 Begriff

Mit Marktrisiko wird die Gefahr eines Verlusts aus Wertschwankungen einer Position
bezeichnet, die durch eine Veridnderung der ihren Preis bestimmenden Faktoren wie Ak-
tien- oder Rohstoffpreise, Wechselkurse und Zinssdtze und deren jeweiligen Volatilititen
ausgeldst wird.

Art. 82 Berechnungsansitze

1 Die Mindesteigenmittel fiir Marktrisiken konnen nach den folgenden Ansitzen berechnet
werden:

a. dem De-Minimis-Ansatz;
b. dem Marktrisiko-Standardansatz; oder
¢. dem Marktrisiko-Modellansatz.

2Bei Verwendung mehrerer dieser Ansitze ergeben sich die Mindesteigenmittel aus der
Summe der nach diesen Ansitzen berechneten Mindesteigenmittel.

2. Abschnitt: De-Minimis-Ansatz

Art. 83

1 Banken, die bestimmte Grenzwerte nicht iiberschreiten, diirfen die Mindesteigenmittel fiir
Zinsinstrumente und Beteiligungstitel, die im Handelsbuch gefithrt werden, nach den
Artikeln 66-76 berechnen. Sie wenden dabei die Bestimmungen desselben Ansatzes an wie
fiir die Unterlegung der Kreditrisiken.

2 Die FINMA legt die Grenzwerte fest.
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3. Abschnitt: Marktrisiko-Standardansatz

Art. 84 Zinsinstrumente im Handelsbuch

1 Die Mindesteigenmittel, die zur Unterlegung des spezifischen Risikos von Zinsinstrumen-
ten vorliegen miissen, ergeben sich aus der Multiplikation der Nettoposition pro Emission
mit den Sdtzen nach Anhang 5.

2 Die FINMA erldsst technische Ausfithrungsbestimmungen zur Berechnung der Mindestei-
genmittel, die vorliegen miissen zur Unterlegung des spezifischen Risikos von Zinsinstru-
menten aus Verbriefungen mit nach Risiken aufgeteilten Tranchen.

3 Die Mindesteigenmittel, die zur Unterlegung des allgemeinen Marktrisikos von Zinsin-

strumenten vorliegen miissen, entsprechen der Summe der pro Wihrung mittels der Lauf-
zeitmethode oder der Durationsmethode ermittelten Werte.

Art. 85 Aktieninstrumente im Handelsbuch

1 Die Mindesteigenmittel, die zur Unterlegung des spezifischen Risikos von Aktieninstru-
menten vorliegen miissen, betragen 8 Prozent der Summe der Nettopositionen pro Emit-
tent.

2 Die Mindesteigenmittel, die zur Unterlegung des allgemeinen Marktrisikos von Aktienin-
strumenten vorliegen miissen, betragen 8 Prozent der Summe der Nettopositionen pro
nationalen Markt.

Art. 86 Devisenpositionen

Die Mindesteigenmittel, die zur Unterlegung des Marktrisikos von Devisenpositionen
vorliegen miissen, betragen 8 Prozent der Summe der Netto-Longpositionen oder der
Summe der Netto-Shortpositionen. Massgebend ist der hohere Wert.

Art. 87 Gold- und Rohstoffpositionen

1 Die Mindesteigenmittel, die zur Unterlegung des Marktrisikos von Goldpositionen vorlie-
gen miissen, betragen 8 Prozent der Nettoposition.

2 Die Mindesteigenmittel, die zur Unterlegung des Rohstoffrisikos vorliegen miissen, sind
nach dem Laufzeitbandverfahren oder nach dem vereinfachten Verfahren zu bestimmen.

4. Abschnitt: Marktrisiko-Modellansatz

Art. 88

1 Die Anwendung des Marktrisiko-Modellansatzes erfordert eine Bewilligung der FINMA.
Diese legt die Bewilligungsvoraussetzungen fest.

2Die FINMA prizisiert die Berechnung der Mindesteigenmittel nach dem Marktrisiko-
Modellansatz. Sie richtet sich dabei nach den Basler Mindeststandards.

3 Sie legt die im Marktrisiko-Modellansatz vorgesehenen Multiplikatoren im Einzelfall fest.
Dabei trégt sie der Erfillung der Bewilligungsvoraussetzungen und der Prognosegenauigkeit
des institutsspezifischen Risikoaggregationsmodells Rechnung. Die Multiplikatoren betra-
gen jeweils mindestens 3,0.
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5. Kapitel: Operationelle Risiken
1. Abschnitt: Allgemeines

Art. 89 Begriff

Mit operationellen Risiken wird die Gefahr von Verlusten bezeichnet, die in Folge der
Unangemessenheit oder des Versagens von internen Verfahren, Menschen oder Systemen
oder in Folge von externen Ereignissen eintreten. Eingeschlossen sind Rechtsrisiken, nicht
aber strategische Risiken und Reputationsrisiken.

Art. 90 Berechnungsansitze

1 Zur Bestimmung der Mindesteigenmittel, die zur Unterlegung der operationellen Risiken
vorliegen miissen, konnen die Banken zwischen den folgenden Ansitzen wihlen:

a. dem Basisindikatoransatz;
b. dem Standardansatz;
c. institutsspezifischen Ansitzen (AMA).

2Die Anwendung eines institutsspezifischen Ansatzes erfordert eine Bewilligung der
FINMA.

3 Die FINMA erlisst technische Ausfithrungsbestimmungen zu den Ansétzen.

Art. 91 Ertragsindikator

1 Banken, die ihre Mindesteigenmittel zur Unterlegung operationeller Risiken nach dem
Basisindikator- oder dem Standardansatz bestimmen, miissen dazu fir die drei vorange-
gangenen Jahre jeweils einen Ertragsindikator berechnen. Dieser entspricht der Summe der
folgenden Positionen der Erfolgsrechnung:

a.#3 Brutto-Erfolg Zinsengeschift;

b. Erfolg aus dem Kommissions- und Dienstleistungsgeschift;

c.# Erfolg aus dem Handelsgeschift und der Fair-Value-Option;

d.  Beteiligungsertrag aus nicht zu konsolidierenden Beteiligungen; und
e.  Liegenschaftenerfolg.

2 Samtliche Ertrdge aus Auslagerungsvereinbarungen, bei denen die Bank selbst als Dienst-
leisterin auftritt, sind als Bestandteile des Ertragsindikators zu beriicksichtigen.

3 Tritt die Bank als Auftraggeberin einer ausgelagerten Dienstleistung auf, so diirfen ent-
sprechende Aufwendungen vom Ertragsindikator nur abgezogen werden, wenn die Auslage-
rung innerhalb derselben Finanzgruppe erfolgt und konsolidiert erfasst wird.

4 Zur Bestimmung des Ertragsindikators konnen Banken anstelle der schweizerischen Rech-
nungslegungsvorschriften international anerkannte Rechnungslegungsstandards verwen-
den, sofern die FINMA dies bewilligt.

43 Fassung gemiss Anhang 2 Ziff. 4 der Bankenverordnung vom 30. April 2014, in Kraft seit 1. Jan.
2015 (AS 2014 1269).

44 Fassung gemiss Anhang 2 Ziff. 4 der Bankenverordnung vom 30. April 2014, in Kraft seit 1. Jan.
2015 (AS 2014 1269).
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2. Abschnitt: Ansitze

Art. 92 Basisindikatoransatz

1 Die Mindesteigenmittel entsprechen 15 Prozent des Durchschnitts der Ertragsindikatoren
der vorangegangenen drei Jahre. Es sind nur diejenigen Jahre zu berticksichtigen, in denen
der Ertragsindikator positiv ausfiel.

2 Die FINMA kann die Anwendung des Basisindikatoransatzes von zusitzlichen qualitativen
Anforderungen an das Risikomanagement abhidngig machen.

Art. 93 Standardansatz
! Die Mindesteigenmittel werden wie folgt berechnet:

a.  Fiir jedes Geschiftsfeld und fiir jedes der drei vorangegangenen Jahre ist ein Ertragsin-
dikator zu ermitteln und mit dem Satz nach Absatz 2 zu multiplizieren.
b. Die resultierenden Zahlenwerte sind fiir jedes Jahr zu addieren. Dabei konnen negative

Zahlenwerte aus einzelnen Geschiftsfeldern mit positiven Zahlenwerten anderer Ge-
schiftsfelder verrechnet werden.

c.  Die Mindesteigenmittel entsprechen dem Betrag des Dreijahresdurchschnitts. Fiir die
Bildung des Durchschnitts werden allfillige negative Summanden gleich null gesetzt.

2Die Aktivititen sind folgenden Geschiftsfeldern zuzuordnen und mit den folgenden
Sitzen zu multiplizieren:

a.  Unternehmensfinanzierung/-beratung 18 %
b. Handel 18 %
c.  Privatkundengeschiift 12 %
d.  Firmenkundengeschift 15 %
e.  Zahlungsverkehr/Wertschriftenabwicklung 18 %
f.  Depot- und Treuhandgeschifte 15 %
g.  institutionelle Vermogensverwaltung 12 %
h.  Wertschriftenprovisionsgeschift 12 %

3 Die FINMA kann die Anwendung des Standardansatzes von zusitzlichen qualitativen
Anforderungen an das Risikomanagement abhingig machen.

Art. 94 Institutsspezifische Ansitze (AMA)

! Die Banken konnen die Mindesteigenmittel unter Verwendung eines institutsspezifischen
Ansatzes bestimmen.

2Die FINMA erteilt die dazu erforderliche Bewilligung, wenn die Bank iiber ein Modell
verfiigt, das ihr erlaubt, unter Verwendung interner und externer Verlustdaten, Szenario-
analysen sowie der entscheidenden Faktoren des Geschiftsumfeldes und des internen Kon-
trollsystems operationelle Risiken zu quantifizieren.
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4. Titel: Risikoverteilung
1. Kapitel: Allgemeine Bestimmungen
1. Abschnitt: Gegenstand

Art. 95 Klumpenrisiko

1 Ein Klumpenrisiko liegt vor, wenn die Gesamtposition gegeniiber einer Gegenpartei oder
einer Gruppe verbundener Gegenparteien 10 Prozent der nach den Artikeln 31-40 korri-
gierten anrechenbaren Eigenmittel der Bank erreicht oder iiberschreitet.

2 Die Banken miissen ihre Klumpenrisiken begrenzen und tiberwachen.

Art. 96 Marktrisiken

Jede Bank muss fiir alle fiir ihre Tatigkeit wesentlichen Marktrisiken angemessene interne
Beschrinkungen vorsehen. In diese Beschriankungen sind Bankgebidude und andere Liegen-
schaften ebenfalls einzubeziehen.

2. Abschnitt: Obergrenzen der Klumpenrisiken

Art. 97 Obergrenze fiir einzelne Klumpenrisiken

Ein Klumpenrisiko darf hochstens 25 Prozent der nach den Artikeln 31-40 korrigierten
anrechenbaren Eigenmittel ausmachen.

Art. 98 Uberschreitungen der Obergrenze
1 Die Obergrenze fiir ein Klumpenrisiko darf nur iiberschritten werden, wenn:
a.  der dartiber liegende Betrag durch freie anrechenbare Eigenmittel gedeckt ist; oder

b. die Uberschreitung einzig die Folge einer Verbindung bisher voneinander unabhingi-
ger Gegenparteien oder einer Verbindung der Bank mit anderen Unternehmen des Fi-
nanzbereichs ist.

2 Werden Eigenmittel zur Deckung der Uberschreitung eines Klumpenrisikos verwendet, so
ist dies im Eigenmittelnachweis nach Artikel 14 aufzufiihren.

3 Der Betrag, um den die Obergrenze aufgrund einer Verbindung nach Absatz 1 Buchstabe
b iiberschritten wird, darf nicht weiter erhoht werden. Die Uberschreitung ist innerhalb von
zwei Jahren nach dem rechtlichen Vollzug der Verbindung zu beseitigen.

Art. 99 Gruppeninterne Positionen

11st eine Bank Teil einer Finanzgruppe oder eines Finanzkonglomerats, welches einer
angemessenen konsolidierten Aufsicht untersteht, so konnen gruppeninterne Positionen
gegeniiber vollstindig in die Eigenmittel- und Risikoverteilungskonsolidierung einbezoge-
nen (voll konsolidierten) Gruppengesellschaften von der Obergrenze nach Artikel 97 ausge-
nommen werden, wenn die Gruppengesellschaften:

a. einzeln einer angemessenen Aufsicht unterstehen; oder

b. ihrerseits als Gegenpartei ausschliesslich Gruppengesellschaften haben, welche einzeln
einer angemessenen Aufsicht unterstehen.

2 Die FINMA ist befugt, die umfassende Ausnahme gruppeninterner Positionen nach Ab-
satz 1 in Ausfithrungsbestimmungen angemessen einzuschrinken.
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3 Gruppeninterne Positionen gegeniiber anderen Gruppengesellschaften unterliegen aggre-
giert der ordentlichen Obergrenze von 25 Prozent der nach den Artikeln 31-40 korrigierten
anrechenbaren Eigenmittel.

3. Abschnitt: Meldepflichten in Zusammenhang mit den Klumpenrisiken

Art. 100  Meldung von Klumpenrisiken

1 Die Bank hat vierteljdhrlich threm Organ fiir Oberleitung, Aufsicht und Kontrolle sowie,
innert Monatsfrist, der bankengesetzlichen Priifgesellschaft ein Verzeichnis aller an den
gewihlten Stichtagen bestehenden Klumpenrisiken auf Einzelbasis mittels eines von der
FINMA festgelegten Formulars zu melden.

2 Auf konsolidierter Basis hat zusitzlich eine entsprechende Meldung halbjahrlich innert
sechs Wochen zu erfolgen.

3 Klumpenrisiken nach Artikel 97 sind vor Abzug der beanspruchten freien anrechenbaren
Eigenmittel (Art. 98 Abs. 1 Bst. a) zu melden.

4 Betrifft ein Klumpenrisiko ein Mitglied der Organe oder einen im Sinne von Artikel 3
Absatz 2 Buchstabe ¢ BankG qualifiziert Beteiligten der Bank oder eine ihnen nahestehen-
de Person oder Gesellschaft, so ist das Klumpenrisiko im Verzeichnis mit dem Sammelbe-
griff «Organgeschift» zu kennzeichnen.

5 Betrifft es andere Gruppengesellschaften, so ist das Klumpenrisiko im Verzeichnis mit dem
Sammelbegriff «Gruppengeschift» zu kennzeichnen. Zu melden sind auch diejenigen Teile
der Position Gruppengeschift, die nach den Artikeln 99 Absatz 1 und 112 Absatz 2 Buch-
stabe d von der Obergrenze ausgenommen sind.

6 Die Priifgesellschaft priift die bankinterne Kontrolle der Klumpenrisiken und wiirdigt
deren Entwicklung.

Art. 101 Meldung unzulissiger Uberschreitungen

Stellt die Bank fest, dass ein Klumpenrisiko die Obergrenze iiberschreitet, ohne dass eine
Ausnahme nach Artikel 98 Absatz 1 vorliegt, so muss sie unverziiglich ihre Priifgesellschaft
und die FINMA davon unterrichten.

Art. 102 Meldung gruppeninterner Positionen

Die Bank hat vierteljihrlich eine Ubersicht iiber die gruppeninternen Positionen nach
Artikel 99 zu erstellen und der Priifgesellschaft sowie dem Organ fiir Oberleitung, Aufsicht
und Kontrolle zusammen mit dem Verzeichnis iiber die bestehenden Klumpenrisiken
zuzustellen. Dabei ist zwischen den Gruppengesellschaften gemiss Artikel 99 Absitze 1 und
3 zu unterscheiden.

4. Abschnitt: Berechnungsgrundsitze

Art. 103 Feste Ubernahmezusagen aus Emissionen

Die emittentenspezifischen Positionen fiir feste Ubernahmezusagen aus Emissionen sind
wie folgt zu berechnen:

a.  Von festen Ubernahmezusagen aus Emissionen von Schuld- und Beteiligungstiteln
konnen abgegebene Unterbeteiligungen und feste Zeichnungen abgezogen werden, so-
fern sie das damit verbundene Marktrisiko der Bank beseitigen.

b.  Der Betrag, der sich daraus ergibt, ist mit einem der folgenden Kreditumrechnungsfak-
toren zu multiplizieren:
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1. 0,05 ab und mit dem Tag, an dem die feste Ubernahmezusage unwiderruflich ein-
gegangen wird,

0,1 am Tag der Liberierung der Emission,

0,25 am zweiten und dritten Bankwerktag nach der Liberierung der Emission,

0,5 am vierten Bankwerktag nach der Liberierung der Emission,

0,75 am fiinften Bankwerktag nach der Liberierung der Emission,

NN S

1 ab und mit dem sechsten Bankwerktag nach der Liberierung der Emission.

Art. 104  Beteiligungstitel und nachrangige Schuldtitel

Eigenkapitalinstrumente, die nach den Artikeln 31-40 von den Eigenmitteln abgezogen
werden, sind bei der Berechnung der Gesamtposition nicht zu beriicksichtigen.

Art. 105  Einzelwertberichtigungen und Einzelriickstellungen

Vor der Gewichtung der einzelnen Positionen sind Einzelwertberichtigungen und Einzel-
riickstellungen abzuziehen, die fir Positionen, Ausserbilanzgeschifte und Netto-
Longpositionen gebildet wurden.

Art. 106  Positionen aus nicht abgewickelten Transaktionen

Nach dem fiinften Bankwerktag nicht abgewickelte Transaktionen (Art. 76) sind zum
Forderungswert in die Gesamtposition einzubeziehen.

Art. 107 Derivate
1 Derivate werden nach den Artikeln 56-59 in ihr Kreditiquivalent umgerechnet.

2 Bei einer Umrechnung nach dem Standardansatz gemiss den Artikeln 56 Absatz 1 Buch-
stabe a und 57 haben Banken der Kategorien 1-3 nach Anhang 3 BankV45 die FINMA unter
Angabe der Auswirkungen auf die Klumpenrisiken in Kenntnis zu setzen.46

Art. 108  Verrechnung

Die gesetzliche und vertragliche Verrechnung (Netting) von Forderungen mit Verpflichtun-
gen gegeniiber Gegenparteien ist in gleichem Umfang zulidssig wie fiir die Eigenmittelbe-
rechnung.

Art. 109 Gruppe verbundener Gegenparteien

1 Die Gesamtposition gegeniiber einer Gruppe verbundener Gegenparteien ergibt sich aus
der Summe der Gesamtpositionen der einzelnen Gegenparteien.

2 Zwei oder mehr natiirliche oder juristische Personen gelten als Gruppe verbundener
Gegenparteien und sind als Einheit zu behandeln, wenn:

a. eine von ihnen direkt oder indirekt mit mehr als der Hilfte der Stimmen an der ande-
ren beteiligt ist oder in anderer Weise einen beherrschenden Einfluss auf sie austibt;

b. zwischen ihnen erkennbare wirtschaftliche Abhingigkeiten bestehen, die es wahr-
scheinlich erscheinen lassen, dass die anderen auf Zahlungsschwierigkeiten stossen,
wenn eine in finanzielle Schwierigkeiten gerit;

c.  sie von derselben Person als Beteiligung gehalten oder durch sie beherrscht werden;
sie ein Konsortium bilden; oder

45 SR952.02
46 Eingefuigt durch Ziff. I der V vom 23. Nov. 2016, in Kraft seit 1. Jan. 2017 (AS 2016 4683).
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e. die Gegenparteien iiber eine gemeinsame Refinanzierungsquelle miteinander verbun-
den sind.

3 Mehrere Konsortien gelten auch bei Identitit einzelner oder aller Konsorten nicht als
untereinander verbundene Gegenparteien; ebenso wenig sind andere Positionen gegeniiber
einzelnen Konsorten dazuzuzihlen.

4 Rechtlich selbststindige Unternehmen der 6ffentlichen Hand gelten zusammen mit der sie

beherrschenden 6ffentlich-rechtlichen Korperschaft nicht als verbundene Gegenparteien,
wenn:

a. die offentlich-rechtliche Korperschaft nach Gesetz fiir die Verbindlichkeiten des Un-
ternehmens nicht haftet; oder

b. essich um eine Bank handelt.

5 Bei Forderungen aus Verbriefungspositionen, bei Anteilen an Investmentvermogen oder
bei sonstigen Krediten, denen Vermogenswerte zugrunde liegen, bestimmt die Bank den
oder die Kreditnehmer in einer Weise, die der wirtschaftlichen Substanz und den struktur-
inhdrenten Risiken der Geschiifte, insbesondere der moglichen Risikokonzentration gerecht
wird.

6 Kollektive Kapitalanlagen und, im Falle von kollektiven Kapitalanlagen mit Teilvermogen
(Umbrella-Fonds), jedes Teilvermogen gelten als eigenstindige Gegenparteien. Verfiigt eine
Bank iiber aktuelle Informationen iiber die Zusammensetzung der Anlagen einer kol-
lektiven Kapitalanlage, so kann sie die entsprechenden Bestandteile stattdessen den Ge-
samtpositionen der jeweiligen Emittenten der Anlage zurechnen.

Art. 110 Positionen gegeniiber einem Konsortium

1 Positionen gegeniiber einem Konsortium werden den einzelnen Konsorten entsprechend
ihrer Quote angerechnet.

2Im Fall einer Solidarschuldnerschaft muss die Bank die ganze Position gegeniiber demje-
nigen Konsorten anrechnen, dessen Bonitit sie beim Kreditentscheid am hochsten einge-
stuft hat.

Art. 111 Positionen der Gruppengesellschaften

Die Gruppengesellschaften stellen aus Sicht jeder Bank der Finanzgruppe oder des Finanz-
konglomerats eine Gruppe verbundener Gegenparteien dar.

5. Abschnitt: Erleichterungen und Verschirfungen

Art. 112

1Tn besonderen Fillen kann die FINMA die Risikoverteilungsvorschriften erleichtern oder
verschirfen.

2 Namentlich kann sie:
a. fiir einzelne Gesamtpositionen tiefere Melde- oder Obergrenzen festlegen;

b. Obergrenzen fiir die von einer Bank direkt und indirekt gehaltenen Liegenschaften
vorschreiben;

0

auf vorgingiges Gesuch hin kurzfristige Uberschreitungen der Obergrenze zulassen;

d. die Ausnahme von der Obergrenze nach Artikel 99 Absatz 1 fiir einzelne oder die
Gesamtheit der Gruppengesellschaften nicht anwendbar erklidren oder sie auf einzelne
Gruppengesellschaften ausdehnen, welche die Voraussetzungen nach Artikel 99 Absatz
1 nicht erfiillen;

e. einzelne nicht im Finanzbereich titige Gruppengesellschaften vom Einbezug in die
aggregierte Position nach Artikel 99 Absitze 1 und 3 befreien;
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f.  nach Artikel 9 Absatz 1 Buchstabe a nicht in die Konsolidierung einzubeziehende
Beteiligungen von einem Einbezug in die aggregierte Position nach Artikel 99 Absitze
1 und 3 befreien;

g. fiir eine bestimmte Gegenpartei die anwendbaren Risikogewichte herabsetzen oder
erhohen;

h. eine andere Frist ansetzen als in Artikel 98 Absatz 3 vorgesehen.
2. Kapitel: Gesamtposition und Gewichtung

Art. 113 Gesamtposition
1 Die Gesamtposition einer Gegenpartei ergibt sich aus folgenden Positionen:

a. den nach Artikel 115 gewichteten Positionen unter Beriicksichtigung der Ausnahmen
nach Artikel 114;

b. den Positionen nach den Artikeln 117 und 118;
¢.  den in ihr Kreditdquivalent umgerechneten Ausserbilanzgeschiften (Art. 119);

den Positionen aus Darlehens-, Repo- und repoihnlichen Geschiften mit Effekten
(Art. 122);

e. den Netto-Longpositionen in Effekten (Art. 123).

2 Bei der Berechnung der Gesamtposition sind mindestens die der Gegenpartei mitgeteilten
unwiderruflichen Kreditlimiten einzubeziehen.

Art. 114  Ausnahmen von der Gesamtposition

Von der Berechnung der Gesamtposition einer Gegenpartei sind folgende Positionen aus-
genommen:

a. Positionen gegeniiber:
1. Zentralbanken und Zentralregierungen, die mit 0 Prozent gewichtet werden, und

2. der BIZ, dem IWF und bestimmten multilateralen Entwicklungsbanken, die von
der FINMA bezeichnet werden;

b.  Positionen mit einer ausdriicklichen Garantie von Gegenparteien nach Buchstabe a;
Positionen in inlindischen Pfandbriefen;

a0

Positionen gedeckt durch Grundpfandrecht auf Wohnliegenschaften im In- und Aus-
land, welche von der Kreditnehmerin oder vom Kreditnehmer selbst genutzt werden
oder vermietet sind, bis zu 50 Prozent des Verkehrswerts der jeweiligen Liegenschaft;

e. Positionen gedeckt durch Bareinlagen, die bei der Bank selbst, verpfindet oder min-
destens gleichwertig gesichert sind;

f.  Positionen gedeckt durch Schuldtitel, die von der Bank selbst ausgegeben und bei ihr,
verpfindet oder hinterlegt sind;

g.  Positionen gegeniiber einer zentralen Gegenpartei nach Artikel 69 Absitze 2 und 3.

Art. 115  Risikogewichtung
1 Positionen gegeniiber einer Gegenpartei werden grundsitzlich mit 100 Prozent gewichtet.

2 Fiir Positionen gegentiber offentlich-rechtlichen Korperschaften der Ratingklassen 1 und 2
gilt ein Gewichtungssatz von 20 Prozent.
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Art. 116 ~ Obergrenzen fiir Klumpenrisiken gegentiber Banken und Effektenhidndlern

In Abweichung von Artikel 97 betrdgt die Obergrenze fiir einzelne Klumpenrisiken gegen-
iiber Banken und Effektenhindlern, wenn es sich dabei nicht um national oder internatio-
nal als systemrelevant bezeichnete Banken oder Finanzgruppen handelt:

a. 100 Prozent der nach den Artikeln 31-40 korrigierten anrechenbaren Eigenmittel,
sofern diese weniger als 250 Millionen Schweizer Franken betragen;

b. 250 Millionen Schweizer Franken, sofern die nach den Artikeln 31-40 korrigierten
anrechenbaren Eigenmittel zwischen 250 und 1’000 Millionen Schweizer Franken be-
tragen.

Art. 117 Besicherte Positionen

1 Eine Bank kann bei besicherten Positionen den besicherten Teil entweder in die Gesamt-
position der Drittpartei oder in diejenige der Gegenpartei einbeziehen, wenn die Position
durch eines der folgenden Instrumente besichert ist und die Voraussetzungen nach Artikel
61 erfiillt sind:

a.  Schuld- oder Beteiligungstitel von Dritten sowie Anteile von kollektiven Kapitalanla-
gen;

b. Treuhandanlagen bei Dritten;
Garantien von Dritten, sofern die Risiken aus allfilligen Laufzeit- und Wihrungsin-
kongruenzen angemessen begrenzt werden.

2 Besteht die Besicherung aus Schuld- oder Beteiligungstiteln von Dritten oder Anteilen von

kollektiven Kapitalanlagen oder aus Treuhandanlagen bei Dritten, so kann eine Bank die
einzelnen Positionen auch nach Artikel 118 berechnen.

Art. 118  Anrechnung von Sicherheiten

1 Banken, die im Rahmen des SA-BIZ den einfachen Ansatz nach Artikel 62 Absatz 1 Buch-
stabe a anwenden, kénnen Sicherheiten nach dem Verfahren nach Artikel 117 Absatz 1
anrechnen.

2 Banken, die im Rahmen des SA-BIZ den umfassenden Ansatz nach Artikel 62 Absatz 1
Buchstabe b oder den F-IRB anwenden, haben fiir besicherte Positionen die vollstindig
angepassten Positionswerte nach Artikel 62 Absatz 3 zu berechnen.

3 Banken, die den A-IRB anwenden, konnen besicherte Positionen nach Absatz 2 berechnen
oder dazu eigene Verlustquoten (Loss Given Default; LGD) und Positionswerte (Exposure at
Default; EAD) verwenden, wenn:

a. die Wirkungen von Finanzsicherheiten unabhingig von anderen LGDrelevanten
Aspekten zuverlissig geschitzt werden konnen; und

b. das Verfahren dem fiir die Eigenmittelanforderungen verwendeten Ansatz entspricht.

4 Sicherheiten diirfen nach dem Verfahren nach Absatz 2 oder 3 angerechnet werden, wenn

die daraus entstandenen Konzentrationsrisiken angemessen begrenzt und itiberwacht wer-
den. Andernfalls ist das Verfahren nach Artikel 117 Absatz 1 anzuwenden.

5 Die Verfahren nach den Absitzen 2 und 3 diirfen nur angewendet werden, wenn die Bank
in Bezug auf ihre Kreditrisikokonzentrationen, einschliesslich der realisierbaren Werte aller
hierfiir genommenen Sicherheiten, periodische Stresstests durchfiihrt.

Art. 119 Ausserbilanzgeschifte

Ausserbilanzgeschifte sind nach den Artikeln 120 und 121 in ihr Kreditiquivalent umzu-
rechnen und mit den nach Gegenpartei nach Artikel 115 anwendbaren Sitzen zu gewichten.
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Art. 120  Eventualverpflichtungen und unwiderrufliche Zusagen

1 Bei Eventualverpflichtungen wird das Kreditidquivalent berechnet, indem der Nominal-
wert oder der Barwert des jeweiligen Geschifts mit dessen Kreditumrechnungsfaktor nach
Artikel 53 Absatz 2 beziehungsweise Artikel 54 Absatz 1 multipliziert wird.

2In Abweichung dazu werden fir unwiderrufliche Kreditzusagen die Nominalwerte des
jeweiligen Geschifts mit dem Kreditumrechnungsfaktor 1,0 multipliziert.

3 Fur unwiderrufliche Kreditzusagen im Rahmen eines Syndikatskredits sind folgende
Kreditumrechnungsfaktoren anzuwenden:

a. 0,0 vom Zeitpunkt der Abgabe der Zusage durch die Bank bis zur Annahme und Besti-
tigung durch die Gegenpartei;

b. 0,5 ab und mit dem Zeitpunkt, an dem die Gegenpartei die Zusage der Bank akzeptiert,
bis zum Start der Syndizierungsphase;

c. 0,5 fiir den nicht syndizierten Anteil wihrend der Syndizierungsphase sowie 1 fiir den
geplanten Eigenanteil;

d. 1,0 fiir den gesamten nicht syndizierten Anteil nach 90 Tagen (Residualrisiko).

4 Eventualverpflichtungen und unwiderrufliche Zusagen, an denen die Bank Unterbeteili-
gungen abgegeben hat, werden in sinngemisser Anwendung von Artikel 117 Absatz 1
behandelt.

Art. 121 Derivate
1 Derivate sind nach Artikel 107 zu behandeln.

2 Wenn ein Geschift mit Derivaten bei Falligkeit nicht abgewickelt wird, gelten die Regelun-
gen nach Artikel 106.

Art. 122 Darlehens-, Repo- und repodhnliche Geschifte mit Effekten

Darlehens-, Repo- und repoihnliche Geschifte mit Effekten sind nach Artikel 118 zu be-
handeln.

Art. 12347 Emittentenspezifische Gesamtposition

Unter Berticksichtigung der Ausnahmen nach Artikel 114 berechnen sich die NettoLongpo-
sitionen jedes einzelnen Emittenten inner- und ausserhalb des Handelsbuches separat fiir
Schuld- und Beteiligungstitel nach den Artikeln 51 und 52. Feste Ubernahmezusagen aus
Emissionen konnen nach Artikel 103 behandelt werden. Die Summe der einzelnen Netto-
Longpositionen ergibt die emittentenspezifische Gesamtposition.

5. Titel: Bestimmungen fiir systemrelevante Banken
1. Kapitel: Allgemeine Bestimmungen

Art. 124 Grundsatz

1 Neben den fiir alle Banken geltenden Anforderungen an die Eigenmittel und die Risi-
koverteilung nach dem 3. und dem 4. Titel dieser Verordnung gelten fiir systemrelevante
Banken zusitzlich die besonderen Anforderungen dieses Titels.

47 Fassung gemiss Anhang 2 Ziff. 4 der Bankenverordnung vom 30. April 2014, in Kraft seit 1. Jan.
2015 (AS 2014 1269).
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2 Diese besonderen Anforderungen an die Eigenmittel sind unter Vorbehalt von Artikel 125
sowohl auf Stufe Finanzgruppe als auch auf Stufe der Einzelinstitute zu erfiillen, wenn die
Einzelinstitute systemrelevante Funktionen der Finanzgruppe ausiiben.48

3 Die Hohe der Anforderungen wird auf oberster Stufe der Finanzgruppe bestimmt. Sie ist
massgebend fiir die Festsetzung der erforderlichen Eigenmittel der Finanzgruppe sowie aller
Einzelinstitute, welche systemrelevante Funktionen ausiiben.*?

Art. 124450 International titige und nicht international titige systemrelevante Banken

1 Als international titig gelten systemrelevante Banken, die durch das «Financial Stability
Board» als «Global Systemically Important Banks» bezeichnet werden.

2 Die FINMA kann bei Wegfall der Qualifikation nach Absatz 1 systemrelevante Banken
weiterhin als international titig bezeichnen, wenn sich dies namentlich infolge deren star-
ken Engagements im Ausland als notwendig erweist.

3 Die tibrigen systemrelevanten Banken gelten als nicht international tdtig.

Art. 125  Erleichterungen fir Finanzgruppe und Einzelinstitut
1 Die FINMA gewihrt Erleichterungen auf Stufe Einzelinstitut, wenn:

a.  sich als Folge der Anforderungen auf Stufe Einzelinstitut die Anforderungen auf Stufe
Finanzgruppe erhéhen; und

b. die Bank auf Stufe der Finanzgruppe zur Vermeidung der Erhohung der Anforderun-
gen die Massnahmen ergriffen hat, die ihr zumutbar sind.

2 Als nicht zumutbar gelten Massnahmen, welche die Umsetzung einer konkreten Konzern-

struktur oder Organisation vorschreiben.

3 Anderungen ihrer Konzernstruktur oder ihrer Organisation berechtigen die Bank nur

dann zu Erleichterungen, wenn gleichzeitig die Voraussetzungen nach Absatz 1 erfiillt sind.

3bis Erleichterungen werden Einzelinstituten nur gewihrt, wenn deren direkter Anteil an den
inlandischen systemrelevanten Funktionen der Finanzgruppe insgesamt funf Prozent nicht
iibersteigt oder deren Bedeutung fiir die Fortfithrung der inlindischen systemrelevanten
Funktionen der Finanzgruppe auf andere Weise gering ist.>!

SterDje Eigenmittelanforderungen auf Stufe Einzelinstitut miissen auch unter Berticksichti-
gung der Erleichterungen mindestens den Basler Mindeststandards entsprechen.52

4 Insbesondere folgende Erleichterungen gemiss Absatz 1 konnen einzeln oder in Kombina-
tion gewdhrt werden:

a. Die Eigenmittelanforderungen werden fiir Einzelinstitute unter den Anforderungen
der Finanzgruppe festgelegt. Fiir systemrelevante Einzelinstitute miissen die Eigenmit-
tel in jedem Fall mindestens 14 Prozent der risikogewichteten Positionen betragen.

b. Die Beteiligungsabziige werden reduziert.

Die Anforderungen an die Kapitalunterlegung werden im konzerninternen Verhéltnis
reduziert.

d. Die Konzernfinanzierung wird erleichtert.

5 Die besonderen Anforderungen auf der Stufe Finanzgruppe und auf der Stufe systemrele-
vantes Einzelinstitut sowie die gewéhrten Erleichterungen sind offenzulegen durch:

a.  die FINMA in den Grundziigen; und

48 Fassung gemiss Ziff. I der V vom 11. Mai 2016, in Kraft seit 1. Juli 2016 (AS 2016 1725).
49 Eingefiigt durch Ziff. I der V vom 11. Mai 2016, in Kraft seit 1. Juli 2016 (AS 2016 1725
50 Eingefiigt durch Ziff. I der V vom 11. Mai 2016, in Kraft seit 1. Juli 2016 (AS 2016 1725
51 Eingefiigt durch Ziff. I der V vom 11. Mai 2016, in Kraft seit 1. Juli 2016 (AS 2016 1725
52 Eingefiigt durch Ziff. I der V vom 11. Mai 2016, in Kraft seit 1. Juli 2016 (AS 2016 1725

=
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b. die betroffene Bank oder die Finanzgruppe im Rahmen ihrer ordentlichen Berichter-
stattung unter Angabe der Kapitalquote.

Art. 125a°3 Gesamtengagement

1 Das Gesamtengagement entspricht dem Nenner der nach Vorgaben der Basler Mindest-
standards berechneten Leverage Ratio. Es stellt ab auf die Werte der Rechnungslegung und
erfasst Bilanz- und Ausserbilanzpositionen.

2Die FINMA erldsst technische Ausfiihrungsbestimmungen nach Massgabe der Basler
Mindeststandards.

2. Kapitel: Wandlungskapital und Schuldinstrumente zur Verlusttragung bei Insolvenz-
massnahmen54

Art. 126  Wandlungskapital>s

1 Als Wandlungskapital gilt Kapital im Sinne von Artikel 11 Absatz 1 Buchstabe b in Ver-
bindung mit Artikel 13 BankG sowie Kapital aus Anleihen mit Forderungsverzicht gemadss
Artikel 11 Absatz 2 BankG, das die Voraussetzungen nach diesem Kapitel erfiillt.

2 Wandlungskapital ist an Investoren ausserhalb der Finanzgruppe auszugeben durch:
a. die Konzernobergesellschaft;

eine Gruppengesellschaft, die speziell fiir diesen Zweck von Finanzgruppen und bank-
dominierten Finanzkonglomeraten errichtet wird; oder

c.  eine andere Konzerngesellschaft mit Genehmigung der FINMA.

Art. 126456 Schuldinstrumente zur Verlusttragung bei Insolvenzmassnahmen

1 Schuldinstrumente zur Verlusttragung bei Insolvenzmassnahmen (Bail-in-Bonds) kénnen
nur zur Erfallung der Anforderungen als zusitzliche verlustabsorbierende Mittel nach dem
4. Kapitel herangezogen werden, wenn sie:

a. in voller Hohe einbezahlt sind;
b.  von einer Schweizer Einheit ausgegeben werden;
c.

Schweizer Recht und Gerichtsstand unterliegen; die FINMA kann in begriindeten
Fillen Ausnahmen gewihren, wenn der Nachweis erbracht wird, dass eine von der
FINMA angeordnete Wandlung oder Forderungsreduktion in den betroffenen Rechts-
ordnungen durchsetzbar ist;

d.  von der Konzernobergesellschaft oder im Rahmen internationaler Standards mit
Genehmigung der FINMA von einer ausschliesslich zu diesem Zweck errichteten
Gruppengesellschaft ausgegeben werden, wenn sichergestellt ist, dass sie in einem Sa-
nierungsverfahren zur Verlusttragung herangezogen werden konnen;

e. gesetzlich oder vertraglich gegentiber iibrigen Verpflichtungen des Emittenten oder
strukturell gegeniiber Verpflichtungen tibriger Gruppengesellschaften nachrangig sind;

f.  keine Option auf vorzeitige Kiindigung durch die Glaubiger enthalten;

g. nicht verrechenbar oder in einer Weise besichert oder garantiert sind, welche die
Verlusttragung im Fall von Insolvenzmassnahmen einschrankt;

h. in ihren Bedingungen eine unbedingte und unwiderrufliche Klausel enthalten, wonach
sich die Gldubiger mit einer allfilligen durch die Aufsichtsbehérde angeordneten

53 Eingefiigt durch Ziff. T der V vom 11. Mai 2016, in Kraft seit 1. Juli 2016 (AS 2016 1725).
54 Fassung gemiss Ziff. I der V vom 11. Mai 2016, in Kraft seit 1. Juli 2016 (AS 2016 1725).
55 Fassung gemiss Ziff. I der V vom 11. Mai 2016, in Kraft seit 1. Juli 2016 (AS 2016 1725).
56 Eingefiigt durch Ziff. T der V vom 11. Mai 2016, in Kraft seit 1. Juli 2016 (AS 2016 1725).
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Wandlung oder Forderungsreduktion in einem Sanierungsverfahren einverstanden er-
kliren;

i.  keine Derivattransaktionen enthalten und unter Vorbehalt von Absicherungsgeschif-
ten nicht mit Derivattransaktionen verbunden sind;

j. weder direkt noch indirekt durch Finanzierung von der ausgebenden Bank oder einer
ihrer Gruppengesellschaften erworben wurden;

k. mit Genehmigung der FINMA ausgegeben wurden und vor Verfall nur mit ihrer
Genehmigung zuriickbezahlt werden konnen, wenn dadurch die quantitativen Anfor-
derungen an die zusitzlichen verlustabsorbierenden Mittel unterschritten wiirden.

2 Die FINMA kann Darlehen, welche die Kriterien gemiss Absatz 1 erfiillen, Bail-in-Bonds
gleichstellen.

3 Die Riickzahlung von Schuldinstrumenten nach den Absitzen 1 und 2, welche mit Ge-
nehmigung der FINMA ausgegeben wurden und vor Verfall ohne Genehmigung der
FINMA zuriickbezahlt werden sollen, ist der FINMA anzuzeigen.

Art. 127 Anrechenbarkeit von Wandlungskapital5”

1 Wandlungskapital kann in dem Umfang auf bestimmte Eigenmittelkomponenten ange-
rechnet werden, in dem es beim Eintritt eines auslosenden Ereignisses («Trigger») einen
Beitrag zur Verlusttragung leistet. Die Verlusttragung hat in folgenden Formen zu erfolgen:

a.  Forderungsreduktion aufgrund eines Forderungsverzichts;
b. Wandlung in hartes Kernkapital der Bank.

2 Die FINMA genehmigt nach Artikel 11 Absatz 4 BankG die Anrechnung nur, wenn die
Bank nachweist, dass die Wirkungen gemiss BankG und seinen Ausfiihrungsverordnungen
eintreten sowie die gesellschafts- und kapitalmarktrechtlichen Anforderungen erfiillt sind.

3 Das Wandlungskapital muss vor der Wandlung mindestens die Voraussetzungen von
Erginzungskapital im Sinne von Artikel 30 dieser Verordnung erfiillen.

Art. 127a°% Anrechenbarkeit von Bail-in-Bonds

1 Bail-in-Bonds, welche die Voraussetzungen von Artikel 126a erfiillen, konnen an die
zusitzlichen verlustabsorbierenden Mittel nach dem 4. Kapitel in der Hohe des Forde-
rungsbetrags angerechnet werden, solange sie noch eine Restlaufzeit von mindestens einem
Jahr aufweisen. Bei einer Restlaufzeit von weniger als zwei Jahren kann eine Anrechnung zu
50 Prozent des Forderungsbetrags erfolgen.

2 Die zusitzlichen verlustabsorbierenden Mittel sind zeitlich so zu staffeln, dass die Voraus-
setzungen an die Hohe dieser Mittel auch bei einer voriibergehenden Einschrinkung der
Mittelaufnahme erfiillt werden kénnen.

3 Soweit Ergidnzungskapital in Anwendung der Bestimmungen von Artikel 30 Absatz 2 im
Zeitraum von finf bis einem Jahr vor der Endfilligkeit von der Anrechnung als regulatori-
sche Eigenmittel ausgeschlossen ist, kann es im Rahmen internationaler Standards wie Bail-
in-Bonds angerechnet werden, wenn sichergestellt ist, dass diese Instrumente vor Bail-in-
Bonds verlusttragend sind.

4 Systemrelevante Banken diirfen weder Kapitalinstrumente mit Wandlung oder Forde-
rungsreduktion anderer Banken noch Bail-in-Bonds anderer schweizerischer oder auslandi-
scher systemrelevanter Banken auf eigenes Risiko halten. Positionen im Zusammenhang mit
dem Stellen von Geld- und Briefkursen als Market-Maker sowie kurzfristig gehaltene Posi-
tionen im Zusammenhang mit Emissionsgeschiften sind ausgenommen.

57 Fassung gemiss Ziff. I der V vom 11. Mai 2016, in Kraft seit 1. Juli 2016 (AS 2016 1725).
58 Eingefiigt durch Ziff. I der V vom 11. Mai 2016, in Kraft seit 1. Juli 2016 (AS 2016 1725).
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3. Kapitel:>® Eigenmittel zur ordentlichen Weiterfithrung der Bank

Art. 128 Grundsatz

1 Systemrelevante Banken miissen tiber geniigend Eigenmittel verfiigen, um auch bei Eintre-
ten grosserer Verluste ihre Geschiftstitigkeit fortzusetzen.

2 Die erforderlichen Eigenmittel bemessen sich nach:
a.  der Leverage Ratio; und
b. dem Anteil an den risikogewichteten Positionen («(RWA-Quote»).

Art. 129 Gesamtanforderung

1 Die Gesamtanforderung an die Eigenmittel ergibt sich aus einer Sockelanforderung zuziig-
lich Zuschldgen je fiir den Marktanteil und fiir die dem Gesamtengagement entsprechende
Grosse der Bank.

2 Die Sockelanforderung betrigt:
a. 4,5 Prozent Leverage Ratio;
b. 12,86 Prozent RWA-Quote.

3 Zur Festsetzung der Zuschldge weist die FINMA die Banken periodisch Stufen zu, die
deren Marktanteil und Gesamtengagement entsprechen («Buckets»). Die dafiir massgebli-
chen Werte und die Zuschldge sind in Anhang 9 festgelegt. Die Zuschlidge werden jihrlich
zum Abschluss des zweiten Quartals ermittelt.

4 Der Marktanteil bestimmt sich nach dem hoéheren der durchschnittlichen Marktanteile
des inldndischen Kreditgeschifts und des inldndischen Einlagengeschifts auf der Grundlage
der statistischen Erhebungen der Schweizerischen Nationalbank zum Stichtag per Ende des
vorangegangenen Kalenderjahres.

Art. 130  Mindesteigenmittel und Eigenmittelpuffer

1 Systemrelevante Banken haben dauernd Mindesteigenmittel zu halten in der Hohe von:
a. 3 Prozent Leverage Ratio;

b. 8 Prozent RWA-Quote.

2 Sie haben dartiber hinaus bis zur Hohe der Gesamtanforderung einen Eigenmittelpuffer zu
halten.

3 Der Eigenmittelpuffer soll dauernd erfiillt werden. Er kann bei Verlusten der Bank vo-
riibergehend unterschritten werden.

4 Die Bank muss bei Unterschreitung des Eigenmittelpuffers aufzeigen, mit welchen Mass-
nahmen und innert welcher Frist er wieder aufgebaut wird. Die FINMA genehmigt die Frist.
Sind die Eigenmittelanforderungen nach Ablauf der Frist nicht erfiillt, so kann die FINMA
die notwendigen Massnahmen anordnen.

Art. 131 Kapitalqualitit

Die Eigenmittel zur Erfillung der Anforderungen miissen mindestens folgende Qualitit
haben:

a.  Anforderung an die Leverage Ratio:

1. Mindesteigenmittel: hartes Kernkapital; im Umfang von maximal 1,5 Prozent
kann als zusitzliches Kernkapital in Form von Wandlungskapital zur Erfiillung
der Mindesteigenmittel verwendet werden, dessen auslosendes Ereignis eintritt,

59 Passung gemiss Ziff. I der V vom 11. Mai 2016, in Kraft seit 1. Juli 2016 (AS 2016 1725).
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wenn das anrechenbare harte Kernkapital 7 Prozent bei der RWA-Quote unter-
schreitet (Wandlungskapital mit hohem Trigger),

2. Eigenmittelpuffer: hartes Kernkapital;
b. Anforderung an die RWA-Quote:

1. Mindesteigenmittel: hartes Kernkapital; im Umfang von maximal 3,5 Prozent
kann als zusitzliches Kernkapital in Form von Wandlungskapital mit hohem
Trigger zur Erfiilllung der Mindesteigenmittel verwendet werden,

2. Eigenmittelpuffer: hartes Kernkapital; im Umfang von maximal 0,8 Prozent kann
als zusitzliches Kernkapital in Form von Wandlungskapital mit hohem Trigger
zur Erfiillung des Eigenmittelpuffers verwendet werden.

Art. 131a  Antizyklische Puffer

Die antizyklischen Puffer gemiss den Artikeln 44 und 44a sind zusitzlich zu den Eigenmit-
telanforderungen gemessen an den risikogewichteten Positionen dieses Titels zu erfiillen.

Art131b  Zusitzliche Eigenmittel

Die FINMA kann unter besonderen Umstinden im Einzelfall nach den Kriterien von Arti-
kel 45 zusitzliche Eigenmittel verlangen oder hohere Qualititsanforderungen stellen.

4. Kapitel:60 Zuséatzliche verlustabsorbierende Mittel

Art. 132 Zusitzliche verlustabsorbierende Mittel der international titigen systemrele-
vanten Banken

! International titige systemrelevante Banken nach Artikel 1244 miissen dauernd zusitzliche
Mittel halten, um eine allfillige Sanierung und Abwicklung nach dem Elften und Zwélften
Abschnitt BankG sicherzustellen.

2 Die Hohe dieser zusitzlichen Mittel entspricht der Gesamtanforderung bestehend aus den
Sockelanforderungen und Zuschligen nach Artikel 129.

3 Die zusitzlichen Mittel sind unter Vorbehalt der Absitze 4 und 5 in Form von Bail-in-
Bonds zu halten, welche die Anforderungen nach Artikel 1264 erfiillen.

4 Hailt eine Bank die zusitzlichen Mittel in Form von Wandlungskapital, dessen auslosendes
Ereignis eintritt, wenn das anrechenbare harte Kernkapital 5,125 Prozent bei der RWA-
Quote unterschreitet (Wandlungskapital mit tiefem Trigger), so wird ihr dieses bis zu einer
Hohe von 2 Prozent bei der Leverage Ratio und bis zu einer Héhe von 5,8 Prozent bei der
RWA-Quote bevorzugt angerechnet. Im Ausmass dieses Wandlungskapitals wird die An-
forderung gemiss Absatz 1 um den Faktor 0,5 reduziert.

5 Eigenmittel, die eine Bank nicht zur Erfiillung der Anforderungen nach den Artikeln 128—
131 heranzieht, konnen im Rahmen internationaler Standards zur Erfiillung der Anforde-
rungen nach diesem Kapitel angerechnet werden.

Art. 133 Rabatte

1 Die FINMA bemisst die Rabatte fiir Massnahmen zur Verbesserung der globalen Sanier-
und Liquidierbarkeit der Finanzgruppe gemiss den Artikeln 65 und 66 BankVé! nach An-
horung der Schweizerischen Nationalbank:

60 Urspriinglich vor Art. 133. Fassung gemadss Ziff. I der V vom 11. Mai 2016, in Kraft seit 1. Juli
2016 (AS 2016 1725).
61 SR 952.02
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a. aufgrund der Wirksamkeit der Massnahmen zur Verbesserung der globalen Sanier-
und Liquidierbarkeit der Finanzgruppe; und

b. unter Beriicksichtigung der Wechselwirkungen unter den verschiedenen Rabattgrup-
pen.

2 Die Hohe der zusitzlichen Mittel darf unter Berticksichtigung der Rabatte weder 3 Prozent
bei der Leverage Ratio noch 8,6 Prozent bei der RWA-Quote unterschreiten.

3 Die Herabsetzung darf nicht dazu fiithren, dass:

a.  nach Beriicksichtigung der Anrechnung von Wandlungskapital nach Artikel 132 Ab-
satz 4 die internationalen Standards unterschritten werden;

b. die Umsetzbarkeit des Notfallplans gefihrdet wird.

4 Fiir den Nachweis, dass mit dem Notfallplan die Weiterfithrung systemrelevanter Funkti-
onen im Fall drohender Insolvenz gemiiss Artikel 9 Absatz 2 Buchstabe d BankG gewihrleis-
tet ist, werden keine Rabatte gewihrt.

5 Die FINMA kann ausliandische Aufsichts- und Insolvenzbehorden zu den von der Bank
vorgeschlagenen Massnahmen konsultieren und deren Beurteilung bei der Bewertung der
Verbesserung der globalen Sanier- und Liquidierbarkeit der Finanzgruppe fiir die Herabset-
zung der zusétzlichen Mittel berticksichtigen.

Art. 134 und 135
Aufgehoben

5. Kapitel: Besondere Risikoverteilungsvorschriften

Art. 136 Klumpenrisiko

1 Ein Klumpenrisiko darf hochstens 25 Prozent desjenigen harten Kernkapitals betragen,
das nicht zur Erfiillung der Anforderungen an die zusitzlichen verlustabsorbierenden Mittel
verwendet wird.62

2 Die Obergrenze fir ein Klumpenrisiko darf nur tiberschritten werden, wenn:

a.63 der dartiber liegende Betrag durch hartes Kernkapital gedeckt ist, welches nicht zur
Deckung der erforderlichen Eigenmittel zur ordentlichen Weiterfithrung der Bank ver-
langt wird; oder

b. die Uberschreitung einzig die Folge einer Verbindung bisher voneinander unabhingi-
ger Gegenparteien oder einer Verbindung der Bank mit anderen Unternehmen des Fi-
nanzbereichs ist.

3 Werden Eigenmittel zur Deckung der Uberschreitung eines Klumpenrisikos verwendet, so
ist dies im Eigenmittelausweis nach Artikel 14 aufzufiihren.

4 Die Uberschreitung nach Absatz 2 Buchstabe b darf nicht weiter erhoht werden. Sie ist
innerhalb von zwei Jahren zu beseitigen.

62 Fassung gemiss Ziff. I der V vom 11. Mai 2016, in Kraft seit 1. Juli 2016 (AS 2016 1725).
63 Passung gemiss Ziff. I der V vom 11. Mai 2016, in Kraft seit 1. Juli 2016 (AS 2016 1725).
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6. Titel: Ubergangs- und Schlussbestimmungen
1. Kapitel: Ubergangsbestimmungen
1. Abschnitt: Ubergangsbestimmungen vom 1. Juni 201264

Art. 137  Eigenmittelunterlegung von Kreditrisiken, nicht gegenparteibezogenen Risiken
und Marktrisiken gemiss bisherigem Recht

1 Banken, die ihre Positionen nach bisherigem Recht gemiss den fiir den Schweizer Stan-
dardansatz (SA-CH) geltenden Bestimmungen gewichtet haben, konnen diesen Ansatz
noch bis zum 31. Dezember 2018 anwenden, um die nach ihrem Kreditrisiko gewichteten
Positionen (Art. 42 Abs. 2 Bst. a) zu bestimmen, ausgenommen Positionen, die direkt oder
indirekt mit Wohnliegenschaften grundpfandgesichert sind. Sie kénnen 75 Prozent der
bilanzierten Wertberichtigungen und Riickstellungen zur Deckung von Positionen, fiir
welche Eigenmittel benotigt werden, von den gewichteten Positionen abziehen, soweit diese
nicht verrechnet werden.®>

2 Banken, die davon Gebrauch machen, bestimmen ihre gewichteten Positionen fiir nicht
gegenparteibezogene Risiken (Art. 42 Abs. 2 Bst. b) und ihre Mindesteigenmittel fir Markt-
risiken (Art. 42 Abs. 2 Bst. ¢) ebenfalls nach bisherigem Recht.

Art. 138 Weitere Anwendung des Schweizer Ansatzes zur Berechnung von Klumpenri-
siken gemiss bisherigem Recht

1 Banken, die fiir Kreditrisiken den SA-CH wihrend der Ubergangsfrist nach Artikel 137
anwenden, konnen ihre Klumpenrisiken nach dem Schweizer Ansatz der Risikoverteilung
gemiss bisherigem Recht bestimmen.

2 Sie miissen jedoch ab dem 1. Januar 2013 Positionen gegeniiber Banken und Effekten-
héndlern mit 100 Prozent gewichten und die Obergrenzen fiir Klumpenrisiken gegeniiber
Banken und Effektenhindlern gemass Artikel 116 einhalten.

Art. 139 Inkrafttreten der Eigenmittelunterlegung von borsengehandelten Derivaten
und Kreditrisiken gegentiber zentralen Gegenparteien

Die FINMA legt fest, ab wann die neuen Vorschriften der Basler Mindeststandards tiber
borsengehandelte Derivate (Art. 56 Abs. 4) und Kreditrisiken gegentiber zentralen Gegen-
parteien (Art. 69 und 70) einzuhalten sind.

Art. 140  Anrechenbare Eigenmittel

1 Kapitalinstrumente des zusdtzlichen Kernkapitals und des Ergidnzungskapitals, welche
nach dem 12. September 2010 ausgegeben wurden und die jeweiligen neuen Voraussetzun-
gen fiir die regulatorische Anrechenbarkeit nicht erfiillen, gelten ab 1. Januar 2013 nicht
mehr als Eigenmittel. Vorbehalten bleibt Absatz 3.

2 Kapitalinstrumente, die vor dem 12. September 2010 ausgegeben wurden, konnen iiber
einen Zeitraum von zehn Jahren gemiss Artikel 141 abnehmend angerechnet werden und
gelten spitestens ab dem 1. Januar 2022 nicht mehr als Eigenmittel.

3 Kapitalinstrumente des zusitzlichen Kernkapitals und des Ergidnzungskapitals, die zwi-
schen dem 12. September 2010 und dem 31. Dezember 2011 ausgegeben wurden und fiir

64 Eingefiigt durch Beilage Ziff. 1 der V vom 11. Mai 2016, in Kraft seit 1. Juli 2016 (AS 2016 1725).

65 Fassung gemiss Anhang 2 Ziff. 4 der Bankenverordnung vom 30. April 2014, in Kraft seit 1. Jan.
2015 (AS 2014 1269). Die Berichtigung vom 10. Nov. 2015 betrifft nur den franzosischen Text (AS
2015 4297).
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die einzig die Vertragsbestimmungen fiir den Fall drohender Insolvenz (Art. 29) fehlen,
konnen nach Artikel 141 abnehmend angerechnet werden.

Art. 141  Anrechenbarkeit von Kernkapital und ergédnzendem Kapital bisherigen Rechts

1 Partizipationskapital und andere Bestandteile des Kernkapitals gemiss bisherigem Recht,
die neu nicht als hartes Kernkapital oder zusitzliches Kernkapital gelten und vor dem 12.
September 2010 emittiert wurden, konnen iiber einen Zeitraum von maximal 10 Jahren
gemiss den Bestimmungen der Absitze 6 und 7 angerechnet werden. Davon ausgenommen
ist Partizipationskapital von Banken, die nicht als Aktiengesellschaft organisiert sind; das
Partizipationskapital von solchen Banken darf nach dem gleichen Mechanismus weiter im
harten Kernkapital angerechnet werden.

2Vor dem 12. September 2010 emittiertes erginzendes Kapital nach bisherigem Recht, das
nach dieser Verordnung nicht als Erganzungskapital gilt, kann abnehmend gemiss Absatz 1
als Erganzungskapital angerechnet werden.

3 Mit Inkrafttreten dieser Verordnung wird regulatorisches Kapital vom 1. Januar 2013 bis
langstens am 31. Dezember 2022 in folgende Bestandteile aufgeteilt:

a.  hartes Kernkapital nach Massgabe der neuen Bestimmungen;

b. zusitzliches Kernkapital nach Massgabe der neuen Bestimmungen;
c.  Tier 1 nach bisherigem Recht: gemiss Absatz 1;

d. Erginzungskapital nach Massgabe der neuen Bestimmungen;

e.  Tier 2 nach bisherigem Recht: gemiss Absatz 2.

4 Die Bestandteile gemiss Absatz 3 Buchstaben b und ¢ bilden bis lingstens 31. Dezember
2021 das zusitzliche Kernkapital, wihrend die Bestandteile gemiss Buchstaben d und e das
Ergdnzungskapital bilden.

5 Alle Kapitalbestandteile nach den Absitzen 1 und 2 werden quantitativ im Zeitpunkt des
Inkrafttretens dieser Verordnung erfasst und je Kategorie zusammengezahlt.

6 Die gemdss Absatz 5 am 1. Januar 2013 ermittelten Betrige werden jahrlich um 10 Prozent
gekiirzt, das erste Mal auf den 1. Januar 2013. Sie bilden die Obergrenze der maximal anre-
chenbaren Eigenmittelbestandteile bisherigen Rechts im jeweiligen Jahr. Die Anrechnung
erfolgt hochstens im Umfang, in dem, die Bank Kapitalinstrumente der entsprechenden
Qualitit ausstehend hat.

7Kann ein bestehendes Kapitalinstrument als Folge der zunehmenden eingeschrankten
Anrechnung gemaiss Absatz 6 nicht mehr als zusitzliches Kernkapital angerechnet werden,
so darf es, sofern es die neuen Voraussetzungen fiir Ergdnzungskapital erfiillt, entsprechend
seinem Ausschluss vom zusitzlichen Kernkapital stattdessen als Erginzungskapital ange-
rechnet werden.

Art. 142 Einfuhrungsphase fiir Korrekturen

1 Abziige die nach bisherigem Recht nicht vorgesehen waren, werden vom harten Kernkapi-
tal tiber 5 Jahre in Schritten von je 20 Prozent pro Jahr ansteigend wie folgt vorgenommen:

a. 20 Prozent des massgebenden Betrags ab 1. Januar 2014;

b. 40 Prozent des massgebenden Betrags ab 1. Januar 2015;

c. 60 Prozent des massgebenden Betrags ab 1. Januar 2016;

d. 80 Prozent des massgebenden Betrags ab 1. Januar 2017; und
e. 100 Prozent des massgebenden Betrags vom 1. Januar 2018 an.

2 Der Teil der Positionen nach Absatz 1, der keinem Abzug unterliegt, wird gemiss der
Risikogewichtung nach bisherigem Recht in den erforderlichen Eigenmitteln berticksichtigt.
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3 Abziige, die nach bisherigem Recht bereits ganz oder teilweise vom bisherigen Kernkapital
erfolgten, werden gemiss der Berechnungsschritte in Absatz 1 stufenweise auf einen Abzug
vom harten Kernkapital umgestellt.

4 Fiir den Teil der Positionen nach Absatz 3, der keinem Abzug unterliegt, wird der Abzug
nach bisherigem Recht absteigend iiber 5 Jahre in Schritten von je 20 Prozent pro Jahr wie
folgt fortgefiihrt:

a. 100 Prozent des massgebenden Betrags ab 1. Januar 2013;
80 Prozent des massgebenden Betrags ab 1. Januar 2014;
60 Prozent des massgebenden Betrags ab 1. Januar 2015;
40 Prozent des massgebenden Betrags ab 1. Januar 2016;

o a0 o

20 Prozent des massgebenden Betrags ab 1. Januar 2017.
5 Ab dem 1. Januar 2018 entfillt der erginzende Abzug nach Absatz 4 ganzlich.

6 Bis zum 31. Dezember 2017 betrigt der Schwellenwert 3 (Art. 35 Abs. 4) 15 Prozent des
harten Kernkapitals nach Beriicksichtigung aller regulatorischen Anpassungen mit Aus-
nahme des Abzuges am Schwellenwert 3.66

7Neue Abziige vom zusitzlichen Kernkapital oder vom Ergidnzungskapital werden nach
demselben stufenweisen Vorgehen der Absitze 1-5 eingefiihrt.

Art. 143-147¢7

Art. 148  Anwendbarkeit bisherigen Rechts fiir systemrelevante Banken

Die nach bisherigem Recht gegeniiber systemrelevanten Banken erlassenen Verfii- gungen
zu besonderen Anforderungen an die Eigenmittel gelten lingstens bis zum 31. Dezember
2018 fort.

Art. 148408
2. Abschnitt:69 Ubergangsbestimmungen zur Anderung vom 11. Mai 2016

Art. 1480  Kapitalqualitit
I Hinsichtlich der geforderten Kapitalqualitdt nach Artikel 131 wird angerechnet:

a.  als Erganzungskapital geltendes Wandlungskapital mit hohem Trigger, das bei Inkraft-
treten dieser Anderung besteht: fiir die Dauer seiner Laufzeit oder bis zum Zeitpunkt
des ersten Kapitalabrufs, lingstens aber bis zum 31. Dezember 2019 wie Wandlungska-
pital mit hohem Trigger in Form von zusitzlichem Kernkapital;

b. als zusitzliches Kernkapital geltendes Wandlungskapital mit tiefem Trigger, das bei
Inkrafttreten dieser Anderung besteht: bis zum Zeitpunkt des ersten Kapitalabrufs wie
Wandlungskapital mit hohem Trigger in Form von zusitzlichem Kernkapital;

c.  Wandlungskapital, das gemdass Buchstabe a nicht mehr anrechenbar ist: bis zu einem
Jahr vor Ablauf der Laufzeit als Mittel zur Erfiillung der Anforderungen nach den Arti-
keln 132 und 133;

66 Fassung gemiss Anhang 2 Ziff. 4 der Bankenverordnung vom 30. April 2014, in Kraft seit 1. Jan.
2015 (AS 2014 1269).

67 Aufgehoben durch Ziff. I der V vom 11. Mai 2016, mit Wirkung seit 1. Juli 2016 (AS 2016 1725).

68  Eingefiigt durch Anhang 2 Ziff. 4 der Bankenverordnung vom 30. April 2014 (AS 2014 1269).
Aufgehoben durch Ziff. I der V vom 11. Mai 2016, mit Wirkung seit 1. Juli 2016 (AS 2016 1725).

69 Eingefiigt durch Ziff. I der V vom 11. Mai 2016, in Kraft seit 1. Juli 2016 (AS 2016 1725).
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d.  Wandlungskapital, das gemiss Buchstabe b nicht mehr anrechenbar ist: bis zum Zeit-
punkt einer allfilligen Kiindigung durch die Bank als Mittel zur Erfullung der Anforde-
rungen nach den Artikeln 132 und 133.

2 Hinsichtlich der geforderten Kapitalqualitit nach Artikel 131 wird vor dem Inkrafttreten
der Anderung am 1. Juli 2016 ausgegebenes Wandlungskapital mit einem Trigger von 5
Prozent angerechnet:

a. sofern es als Erganzungskapital gilt: fiir die Dauer seiner Laufzeit oder bis zum Zeit-
punkt des ersten Kapitalabrufs, lingstens aber bis zum 31. Dezember 2019 wie Wand-
lungskapital mit hohem Trigger in Form von zusitzlichem Kernkapital;

b. sofern es als zusitzliches Kernkapital gilt: bis zum Zeitpunkt des ersten Kapitalabrufs
wie Wandlungskapital mit hohem Trigger in Form von zusitzlichem Kernkapital;

c.  sofern es nach den Buchstaben a und b nicht mehr anrechenbar ist: bis zu einem Jahr
vor Ablauf der Laufzeit als Mittel zur Erfiillung der Anforderungen nach den Artikeln
132 und 133.

Art. 148¢  Eigenmittel zur ordentlichen Weiterfithrung der Bank

I Mit dem Inkrafttreten der Anderung am 1. Juli 2016 betrigt die Anforderung gemiss
Artikel 129 3 Prozent bei der Leverage Ratio und 10,75 Prozent bei der RWA-Quote. Zu-
sitzliches Kernkapital in Form von Wandlungskapital mit hohem Trigger ist anrechenbar
zu maximal 0,70 Prozent bei der Leverage Ratio und 2,625 Prozent bei der RWA-Quote.

2Im Jahr 2017 betrigt die Anforderung gemiss Artikel 129 3,5 Prozent bei der Leverage
Ratio und 12,0 Prozent bei der RWA-Quote. Zusitzliches Kernkapital in Form von Wand-
lungskapital mit hohem Trigger ist anrechenbar zu maximal 0,9 Prozent bei der Leverage
Ratio und 3 Prozent bei der RWA-Quote.

3Im Jahr 2018 betrigt die Anforderung gemiss Artikel 129 4,0 Prozent bei der Leverage
Ratio und 12,86 Prozent bei der RWA-Quote. Zusitzliches Kernkapital in Form von Wand-
lungskapital mit hohem Trigger ist anrechenbar zu maximal 1,1 Prozent bei der Leverage
Ratio und 3,4 Prozent bei der RWA-Quote.

4Im Jahr 2019 sind fiir die Leverage Ratio die Sockelanforderung gemiss Artikel 129 und
fiir die RWA-Quote die Sockelanforderung gemiss Artikel 129 sowie die Hilfte der Zu-
schldge fiir den Marktanteil und das Gesamtengagement zu erfiillen. Zusitzliches Kernkapi-
tal in Form von Wandlungskapital mit hohem Trigger ist anrechenbar zu maximal 1,3
Prozent bei der Leverage Ratio und 3,9 Prozent bei der RWA-Quote.

Art. 148d  Zusitzliche verlustabsorbierende Mittel

I Mit dem Inkrafttreten der Anderung am 1. Juli 2016 betrigt die Anforderung gemiss
Artikel 132 1,0 Prozent bei der Leverage Ratio und 3,5 Prozent bei der RWA-Quote.

2Im Jahr 2017 betragt die Anforderung gemiss Artikel 132 1,875 Prozent bei der Leverage
Ratio und 5,84 Prozent bei der RWA-Quote zusitzlich je einen Viertel der Zuschlige fur
den Marktanteil und das Gesamtengagement.

3Im Jahr 2018 betrigt die Anforderung gemiss Artikel 132 2,75 Prozent bei der Leverage
Ratio und 8,18 Prozent bei der RWA-Quote zusitzlich je die Hilfte der Zuschlége fiir den
Marktanteil und das Gesamtengagement.

4Im Jahr 2019 betrigt die Anforderung gemiss Artikel 132 3,625 Prozent bei der Leverage
Ratio und 10,52 Prozent bei der RWA-Quote zusitzlich je drei Viertel der Zuschldge fiir den
Marktanteil und das Gesamtengagement.

5 Vorbehalten bleibt die Reduktion der Anforderungen gemiss Absdtzen 1-4 auf Grund
eines Rabatts gemaiss Artikel 133.
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Art. 148¢  Vor dem Inkrafttreten der Anderung vom 11. Mai 2016 ausgegebene Bail-in-
Bonds

1 Die FINMA genehmigt nachtréglich die von nach Artikel 124a international titigen sys-
temrelevanten Banken vor dem Inkrafttreten der Anderung am 1. Juli 2016 ausgegebenen
Bail-in-Bonds, wenn die Voraussetzungen geméss Artikel 126a gegeben sind.

2 Bis zum 31. Dezember 2021 konnen auch von einer Sonderzweckgesellschaft ausgegebene
Bail-in-Bonds genehmigt werden.

Art. 148f  Erweiterter antizyklischer Puffer

Der erweiterte antizyklische Puffer kann gemessen an den gewichteten Positionen maximal
betragen:

a. mit dem Inkrafttreten der Anderung am 1. Juli 2016: 0,625 Prozent;
b. imJahr 2017: 1,25 Prozent;
c. imJahr 2018: 1,875 Prozent.

3. Abschnitt:70 Ubergangsbestimmung zur Anderung vom 23. November 2016
Art. 148¢

I Die Kreditaquivalente von Derivaten sind fiir die Ermittlung der erforderlichen Eigenmit-
tel spitestens zwolf Monate ab dem Inkrafttreten der Anderung vom 23. November 2016
gemiss den Artikeln 56-59 zu berechnen.

2 Die Gewichtung der Positionen innerhalb der Positionsklasse nach Artikel 63 Absatz 3
Buchstabe £ hat spitestens zwolf Monate ab dem Inkrafttreten der Anderung vom 23.
November 2016 gemiss Artikel 66 Absatz 3" zu erfolgen.

3 Bis zum 31. Dezember 2018 kann die Umrechnung von Derivaten in ihr Kredit- d4quiva-
lent im Rahmen des 4. Titels auch nach der Marktwertmethode oder der Standardmethode
gemiss den Artikeln 56-58 in der Fassung vom 1. Juli 201671 erfolgen. Die FINMA kann
diese Frist erstrecken.

2. Kapitel: Schlussbestimmungen

Art. 149  Aufhebung bisherigen Rechts
Die Eigenmittelverordnung vom 29. September 200672 wird aufgehoben.

Art. 150  Anderung bisherigen Rechts
Die Anderung bisherigen Rechts wird in Anhang 6 geregelt.

Art. 151 Inkrafttreten
1 Diese Verordnung tritt unter Vorbehalt der Absitze 2 und 3 am 1. Januar 2013 in Kraft.
2 Artikel 43 tritt am 1. Januar 2016 in Kraft.

3 Das Inkrafttreten der Bestimmungen des 5. Titels steht mit Ausnahme der Artikel 126 und
127 unter dem Vorbehalt der Genehmigung durch die Bundesversammlung.”3

70 Eingefiigt durch Ziff. I der V vom 23. Nov. 2016, in Kraft seit 1. Jan. 2017 (AS 2016 4683).
71 AS 2012 5441

72 [AS 2006 4307, 2008 5363 Anhang Ziff. 8, 2009 6101, 2010 5429 und 2012 3539]

73 Von der Bundesversammlung genehmigt am 18. Sept. 2012 (BBI 2012 8395).
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Anhang 774
(Art. 44 Abs. 2)

Antizyklischer Puffer

1.  Die Banken werden verpflichtet, in Form von hartem Kernkapital einen antizykli-
schen Puffer zu halten auf direkt und indirekt grundpfandgesicherten Kreditposi-
tionen fiir Wohnliegenschaften im Inland nach Artikel 72.

2. Der Puffer betrdgt 2 Prozent der risikogewichteten Kreditpositionen.

74 Eingefiigt durch Ziff. I der V vom 13. Febr. 2013 (AS 2013 693). Fassung gemiss Ziff. I der V vom
22.Jan. 2014, in Kraft seit 30. Juni 2014 (AS 2014 437).
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Bundesrat

Verordnung iiber die Liquiditét der Banken

Vom : 30.11.2012

Stand : 01.01.2017

SR 952.06

Die Anhénge 1 bis 3 (siehe BF A-03.12a) werden im Buch nicht publiziert.

Der Schweizerische Bundesrat,

gestiitzt auf die Artikel 4 Absatz 2, 10 Absatz 4 Buchstabe a und 56
des Bankengesetzes vom 8. November 19341 (BankG),

verordnet:
1. Kapitel: Allgemeine Bestimmungen

Art. 1 Gegenstand

1 Diese Verordnung regelt qualitative und quantitative Liquiditdtsanforderungen fiir Ban-
ken nach dem BankG.

2 Die FINMA erlésst technische Ausfithrungsbestimmungen.

Art. 2 Grundsiitze

1Jede Bank muss jederzeit iiber so viel Liquiditit verfiigen, dass sie ihren Zahlungsverpflich-
tungen auch in Stresssituationen nachkommen kann.

2 Sie halt eine ausreichend bemessene, nachhaltige Liquidititsreserve gegen kurzfristig ein-
tretende Verschlechterungen der Liquiditit und sorgt fiir eine angemessene mittel- bis
langfristige Refinanzierung.2

2. Kapitel: Berichterstattung

Art. 3 Datenerhebungen
1 Die FINMA kann von den Banken verlangen, tiber die Liquiditit nach den Vorgaben des
Basler Ausschusses fiir Bankenaufsicht? Bericht zu erstatten.

2 Sie ist namentlich befugt, Daten zur Berechnung der Quote fiir strukturelle Liquiditit (Net
Stable Funding Ratio, NSFR) und bei Bedarf zu weiteren Beobachtungskennzahlen auf Stufe
Finanzgruppe und Einzelinstitut zu erheben.*

Art. 45 Aufgaben der Priifgesellschaft

Die Priifgesellschaft hat die Richtigkeit der Berichterstattung zur NSFR und zu weiteren
Beobachtungskennzahlen gemiss den technischen Ausfithrungsbestimmungen der FINMA
zu bestitigen.

AS 2012 7251

1 SR952.0

2 Fassung gemass Ziff. I der V vom 25. Juni 2014, in Kraft seit 1. Jan. 2015 (AS 2014 2321).

3 Basler Ausschuss fiir Bankenaufsicht — Basel I1I: International framework for liquidity risk measu-
rement, standards and monitoring, Dezember 2010, abrufbar unter www.bis.org/bcbs/basel3.htm

4 Fassung gemass Ziff. I der V vom 25. Juni 2014, in Kraft seit 1. Jan. 2015 (AS 2014 2321).

5 Passung gemiss Ziff. I der V vom 25. Juni 2014, in Kraft seit 1. Jan. 2015 (AS 2014 2321).
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3. Kapitel: Liquidititsanforderungen
1. Abschnitt: Qualitative Anforderungen

Art. 5 Proportionalititsprinzip

Die Banken sind abgestimmt auf ihre Grosse sowie auf Art, Umfang, Komplexitit und
Risikogehalt ihrer Geschiftsaktivitdten zu einer angemessenen Bewirtschaftung der Liquidi-
tétsrisiken auf Stufe Finanzgruppe und Einzelinstitut verpflichtet.

Art. 6 Leitungs-, Kontroll- und Steuerungsfunktionen

1 Die Banken definieren, in welchem Umfang sie bereit sind, Liquidititsrisiken einzugehen
(Liquidititsrisikotoleranz).

2 Sie legen die Strategien zur Bewirtschaftung des Liquidititsrisikos in Ubereinstimmung
mit der Liquidititsrisikotoleranz fest.

3 Sie berticksichtigen ihre Liquidititskosten und -risiken fiir alle wesentlichen bilanziellen
und ausserbilanziellen Geschiftsaktivititen namentlich bei der Festsetzung der Preise, der
Einfithrung neuer Produkte und bei der Messung des Ertrags. Sie sorgen fiir ein ausgewoge-
nes Verhiltnis zwischen Risikoanreizen und eingegangenen Liquiditétsrisiken gemiss der
festgelegten Liquiditétsrisikotoleranz.

Art. 7 Risikomess- und Steuerungssysteme

1 Die Banken richten angemessene Prozesse zur Identifizierung, Beurteilung, Steuerung und
Uberwachung von Liquidititsrisiken ein. Insbesondere miissen sie fiir unterschiedlich lange
Zeitraume eine Liquiditétsiibersicht erstellen mit einer Gegeniiberstellung der voraussichtli-
chen Mittelzufliisse und -abfliisse aus Bilanz- und Ausserbilanzpositionen.6

2 Sie identifizieren, steuern und tiberwachen die Liquidititsrisiken sowie die Finanzierungs-
bediirfnisse der Finanzgruppe und der fiir das Liquidititsrisiko wesentlichen Rechtseinhei-
ten, Geschiftsfelder und Wahrungen. Dabei berticksichtigen sie rechtliche, regulatorische
oder operative Beschrankungen fiir die Ubertragbarkeit von Liquiditit.”

3 Sie identifizieren, steuern und tiberwachen die untertdgigen Liquiditétsrisiken. Die einge-
gangenen Liquidititsrisiken diirfen die Zahlungs- und Abwicklungsverpflichtungen und -
systeme nicht beeintrachtigen.

4 Sie tiberwachen die Vermogenswerte, die der Liquiditdtsgenerierung dienen, und unter-
scheiden dabei zwischen belasteten und lastenfreien Vermogenswerten. Sie miissen jederzeit
darlegen konnen, wo Vermogenswerte gehalten werden und wie diese zeitnah mobilisiert
werden kénnen.

Art. 8 Risikominderung

Die Banken treffen Massnahmen zur Minderung ihrer Liquidititsrisiken. Sie haben na-
mentlich iiber ein Limitensystem und iiber eine Finanzierungsstruktur zu verfiigen, die
nach Finanzierungsquellen und Laufzeiten angemessen diversifiziert ist.

Art. 9 Stresstests

1Jede Bank muss fiir Liquidititsrisiken verschiedene Stressszenarien aufstellen und darauf
basierend Stresstests zu ihrer Liquidititslage durchfiithren. Sie beriicksichtigt dabei Zah-
lungsstrome aus Ausserbilanzpositionen und anderen Eventualverbindlichkeiten, ein-
schliesslich derjenigen aus Verbriefungszweckgesellschaften und anderen Zweckgesellschaf-

6 Fassung gemass Ziff. I der V vom 25. Juni 2014, in Kraft seit 1. Jan. 2015 (AS 2014 2321).
7 Passung gemiss Ziff. I der V vom 25. Juni 2014, in Kraft seit 1. Jan. 2015 (AS 2014 2321).
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ten, bei denen sie als Liquiditdtsgeberin auftritt oder aus vertraglichen oder Reputations-
griinden materielle Liquidititshilfe leisten muss.
2 Bei der Auswahl der Stressszenarien sind zu berticksichtigen:
a. institutsspezifische, marktweite und kombinierte Ursachen und Faktoren;
b. unterschiedlich lange Zeithorizonte;
unterschiedliche Schweregrade fiir Stressereignisse, inklusive des Szenarios eines Ver-

lusts der unbesicherten Finanzierung wie auch der Einschrinkung der besicherten Fi-
nanzierung.
3Die Annahmen zu den Szenarien, insbesondere diejenigen iiber Mittelzufliisse und -
abflisse und den Liquidititswert der Vermogenswerte im Falle eines Stressereignisses, sind
regelmissig sowie nach Eintritt eines Stressereignisses zu tiberpriifen.8

4In der Auswertung der Stresstests sind die Auswirkungen auf die Erfolgsrechnung zu
analysieren.

Art. 10 Notfallkonzept

1Jede Bank stellt ein Notfallkonzept auf, das wirksame Strategien im Umgang mit Liquidi-
titsengpassen enthilt. Sie legt die Zustindigkeiten, Kommunikationswege und die notwen-
digen Massnahmen in geeigneter Form in internen Richtlinien und Weisungen fest.

2Bei der Ausarbeitung des Notfallkonzepts sind insbesondere die Stressszenarien nach
Artikel 9 Absatz 1 und die Ergebnisse der Stresstests zu berticksichtigen.

Art. 11 Aufgaben der Priifgesellschaft

Die Priifgesellschaft hat die Erfullung der qualitativen Anforderungen gemiss den techni-
schen Ausfithrungsbestimmungen der FINMA zu den Artikeln 5-10 zu bestitigen.

2. Abschnitt:® Quantitative Anforderungen

Art. 12 Quote fiir kurzfristige Liquiditit

1 Mit der Quote fiir kurzfristige Liquiditdt (Liquidity Coverage Ratio, LCR) soll sichergestellt
werden, dass Banken gentigend qualitativ hochwertige, liquide Aktiva (High Quality Liquid
Assets, HQLA) halten, um den Nettomittelabfluss jederzeit decken zu konnen, der in einem
durch Ab- und Zuflussannahmen definierten Stressszenario mit einem Zeithorizont von 30
Kalendertagen (30-Tage-Horizont) zu erwarten ist. Die Annahmen der Mittelabfliisse und
der Abflussraten richten sich nach Anhang 2, diejenigen der Mittelzufliisse und der Zufluss-
raten nach Anhang 3.

2 Die Erfiillung der LCR befreit die Banken nicht von der Pflicht, ausreichend bemessene
Liquiditdtsreserven nach Artikel 2 Absatz 2 zu halten und dabei die Ergebnisse der Stress-
tests nach Artikel 9 Absatz 1 zu berticksichtigen.

Art. 13 Berechnung
Die LCR entspricht dem Quotienten aus:
a. dem Bestand an HQLA (im Zihler);

b. dem Wert des Nettomittelabflusses, der gemiss Stressszenario im 30-TageHorizont zu
erwarten ist (im Nenner).

8 Fassung gemass Ziff. I der V vom 25. Juni 2014, in Kraft seit 1. Jan. 2015 (AS 2014 2321).
9 Passung gemiss Ziff. I der V vom 25. Juni 2014, in Kraft seit 1. Jan. 2015, Art. 17e Abs. 2 und 3 in
Kraft seit 1. Jan. 2017 (AS 2014 2321).
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Art. 14 Erfiillung der Anforderungen an die LCR

1 Die Bank erfiillt die Anforderungen an die LCR, wenn der Quotient nach Artikel 13 min-
destens 1 ist.

2 Die LCR ist auf Stufe Finanzgruppe und auf Stufe Einzelinstitut gesondert zu erfiillen fiir:

a. die Gesamtheit der Positionen nach den Artikeln 154, 156 und 16 in simtlichen Wih-
rungen, gegebenenfalls umgerechnet in Schweizerfranken; und

b. die Gesamtheit der Positionen nach den Artikeln 154, 15b und 16 in Schweizerfranken
unter Berticksichtigung von Artikel 17.

3 Die FINMA regelt:

a. inwieweit Holdinggesellschaften mit einer Bank als Tochtergesellschaft von der Erfiil-

lung der LCR befreit werden konnen, wenn die Erfullung der LCR der Holdinggesell-
schaft aus aufsichtsrechtlicher Sicht nicht angezeigt ist;

b. inwieweit bei Finanzgruppen mit Holdingstruktur die Obergesellschaft als Einzelinsti-
tut von der Erfiillung der LCR befreit werden kann.

4 Sie kann im Einzelfall:

a.  von der aufsichtsrechtlichen Konsolidierungspflicht gemass Artikel 7 der Eigenmittel-
verordnung vom 1. Juni 201210 abweichende Regelungen erlassen, um zusitzliche, aus
Liquiditdtsrisikoperspektive massgebliche Beteiligungen erfassen zu konnen;

b. hohere Anforderungen an die LCR einer Bank stellen, wenn dies wegen deren Ge-
schiftsaktivititen, den eingegangenen Liquidititsrisiken, der Geschiftsstrategie, der
Qualitit des Liquiditatsrisikomanagements oder des Entwicklungsstands der verwen-
deten Techniken notwendig ist.

5 Refinanziert sich ein Einzelinstitut zu einem bedeutenden Teil tiber Niederlassungen im
Ausland, so kann die FINMA von ihm zusitzlich verlangen, die LCR zu berechnen, ohne die
erwarteten Zufliisse aus diesen Niederlassungen in die Berechnung einzubeziehen. Basie-
rend auf ihrer Risikoeinschitzung kann sie in diesem Fall weitere Anforderungen an die
Erfiillung der LCR festlegen.

6 Sie kann auf Antrag der Bank auslindische Zweigniederlassungen in der Schweiz, deren
Muttergesellschaft im Ausland einer Aufsicht und rechtlichen Anforderungen untersteht,
die mit denen der Schweiz vergleichbar sind, von der Erfillung der LCR befreien, wenn
vergleichbare Angaben zur LCR auf konsolidierter Basis veroffentlicht werden.

Art. 15 HQLA: Begriff und Zusammensetzung
1 Als HQLA gelten Aktiva:

a.  iber die die Bank zur Beschaffung von Liquiditit einfach, zu jedem Zeitpunkt innert
der nichsten 30 Kalendertage und ohne wesentliche Werteinbusse verfiigen kann; und

b.  welche die weiteren Anforderungen nach Artikel 154 erfiillen.

2 HQLA konnen sein:

a.  Aktiva mit hochster Liquiditit nach Artikel 15a (Kategorie 1);

b.  Aktiva mit hoher Liquiditit nach Artikel 15b (Kategorien 2a und 2b).

Art. 150 HQLA: Aktiva der Kategorie 1
1 Aktiva der Kategorie 1 umfassen folgende Vermogenswerte:
a.  Miinzen und Banknoten;

b. Zentralbankenguthaben einschliesslich Mindestreserven, soweit die Regelung der
betreffenden Zentralbank ihren Abzug im Liquidititsstress erlaubt;

10 SR 952.03
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marktgingige Wertschriften, die Forderungen sind gegeniiber:
1. einer Zentralregierung,
2. einer Zentralbank,

3. einer untergeordneten Gebietskorperschaft mit Haushaltsautonomie und dem
Recht, Steuern zu erheben, oder einer sonstigen offentlichrechtlichen Korper-
schaft,

der Bank fiir Internationalen Zahlungsausgleich,
dem Internationalen Wihrungsfonds,

der Europdischen Zentralbank,

der Europiischen Union,

® NS v

multilateralen Entwicklungsbanken;

marktgingige Wertschriften, die von den Institutionen nach Buchstabe ¢ garantiert
werden;

marktgingige Wertschriften, die Forderungen gegeniiber einer Zentralregierung oder
einer Zentralbank in Landeswihrung darstellen, die von der betreffenden Zentralregie-
rung oder der Zentralbank in dem Land, in dem das Liquiditdtsrisiko anfillt, oder im
Herkunftsland der Bank begeben werden, wenn die Zentralregierung ein Risikogewicht
von mehr als 0 Prozent nach Absatz 53 des Standardansatzes unter Basel II11 aufweist;
sowie

marktgingige Wertschriften, die Forderungen gegeniiber der Eidgenossenschaft oder
der Schweizerischen Nationalbank (SNB) in Fremdwihrung darstellen, bis zur Hohe
des stressbedingten Nettomittelabflusses in der betreffenden Fremdwihrung, in der das
Liquiditdtsrisiko eingegangen wird; dies gilt auch dann, wenn das Risikogewicht der
Schweiz mehr als 0 Prozent nach Absatz 53 des Standardansatzes unter Basel II'! be-
tragt.

2 Die marktgingigen Wertschriften nach Absatz 1 Buchstaben ¢ und cbis kénnen nur der
Kategorie 1 zugerechnet werden, wenn sie die folgenden Voraussetzungen erfiillen:

a.

b.

Sie weisen ein Risikogewicht von 0 Prozent nach Absatz 53 des Standardansatzes unter
Basel II auf.

Bei garantierten Forderungen ist entweder die Garantie einer Zentralregierung oder
einer untergeordneten Gebietskorperschaft ausdriicklich, unwiderruflich und unbe-
dingt oder eine solidarische Haftung mehrerer Gebietskérperschaften gegeben.

Es handelt sich nicht um eine Verbindlichkeit eines Finanzinstituts nach Anhang 1
oder einer mit einem Finanzinstitut verbundenen Gesellschaft. Ausgenommen hiervon
sind Anleihen von Finanzinstituten, die von einer Zentralregierung oder von einer Re-
gierung einer untergeordneten Gebietskorperschaft eingerichtet wurden, um in staatli-
chem Auftrag auf nichtwettbewerblicher, nicht-gewinnorientierter Basis Forderdarle-
hen zu vergeben.

3 Aktiva der Kategorie 1 werden zum aktuellen Marktwert bewertet.

Art. 150  HQLA: Aktiva der Kategorie 2
1 Aktiva der Kategorie 2a umfassen folgende Vermogenswerte:

a.

marktgingige Wertschriften, die Forderungen sind gegeniiber:
1. einer Zentralregierung,
2. einer Zentralbank,

Basler Ausschuss fiir Bankenaufsicht — Basel II: International Convergence of Capital Measure-
ment and Capital Standards A Revised Framework Comprehensive Version; abrufbar unter:
www.bis.org > Monetary & financial stability > Basel Committee on Banking Supervision > Basel
III > Related Information Basel II — June 2006 (comprehensive version)
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3. einer untergeordneten Gebietskorperschaft oder einer sonstigen offentlich-
rechtlichen Korperschaft,

4. der Europiischen Finanzstabilisierungsfazilitit,
5. dem Europiischen Stabilititsmechanismus,

6. multilateralen Entwicklungsbanken;

a" marktgingige Wertschriften, die von den Institutionen nach Buchstabe a garantiert

werden;

b. marktgingige Unternehmensanleihen einschliesslich Geldmarktpapiere, wenn diese
von Gesellschaften emittiert wurden, die weder allein noch verbunden mit anderen als
Finanzinstitut nach Anhang 1 gelten; und

c.  marktgingige, spezialgesetzliche gedeckte Schuldverschreibungen, die nicht von der
Bank selbst oder einem mit ihr verbundenen anderen Finanzinstitut nach Anhang 1
emittiert wurden. Pfandbriefanleihen begeben durch die Pfandbriefzentralen nach dem
Pfandbriefgesetz vom 25. Juni 193012 konnen angerechnet werden.

2 Die marktgingigen Wertschriften nach Absatz 1 Buchstaben a und a™ kénnen nur der
Kategorie 2a zugerechnet werden, wenn sie die folgenden Voraussetzungen erfiillen:

a.  Sie weisen ein Risikogewicht von hochstens 20 Prozent gemiss Absatz 53 des Standar-
dansatzes unter Basel IT auf.

b. Es handelt sich nicht um eine Verbindlichkeit eines Finanzinstituts nach Anhang 1
oder einer mit einem Finanzinstitut verbundenen Gesellschaft. Ausgenommen hiervon
sind Anleihen von Finanzinstituten, die von einer Zentralregierung oder von einer Re-
gierung einer untergeordneten Gebietskorperschaft eingerichtet wurden, um in staatli-
chem Auftrag auf nicht-wettbewerblicher, nicht-gewinnorientierter Basis Forderdarle-
hen zu vergeben.

3 Die Unternehmensanleihen nach Absatz 1 Buchstabe b und die gedeckten Schuldver-
schreibungen nach Absatz 1 Buchstabe ¢ konnen der Kategorie 2a zugerechnet werden,
wenn sie:

a. mindestens iiber ein langfristiges Rating der Ratingklassen 1 oder 2 gemiss Anhang 2
der Eigenmittelverordnung vom 1. Juni 201213 verfiigen oder wenn sie, soweit kein sol-
ches Rating vorliegt, tiber ein gleichwertiges kurzfristiges Rating einer von der FINMA
anerkannten Rating-Agentur verftigen;

b. tber kein Rating nach Buchstabe a verfiigen, aber institutsintern mit einer Ausfall-
wahrscheinlichkeit bewertet werden, die einem Rating der Ratingklassen 1 oder 2 ge-
miss Anhang 2 der Eigenmittelverordnung gleichkommt.

4 Aktiva der Kategorie 2a werden zum aktuellen Marktwert mit einem Wertabschlag von 15
Prozent bewertet.

5 Die FINMA kann weitere Aktiva der Kategorie 2 (Aktiva der Kategorie 2b) bezeichnen,

sofern diese:

a.  sich nachweislich selbst unter angespannten Marktbedingungen an den Repo- oder
Kassamairkten als eine verlissliche Liquidititsquelle erwiesen haben; und

b. nicht von einem Finanzinstitut nach Anhang 1 oder einer mit einem Finanzinstitut
verbundenen Gesellschaft emittiert worden sind.

6 Aktiva der Kategorie 2b werden zum aktuellen Marktwert bewertet und erfahren einen
Wertabschlag von mindestens 50 Prozent.

12 SR 211.423.4
13 SR 952.03



LiqV: Liquiditdtsverordnung 2012 A-03.12

Art. 15¢ HQLA: Anrechenbarkeit

1 Fir die Berechnung der LCR konnen die Aktiva wie folgt an den Gesamtbestand der
HQLA angerechnet werden:

a.  Aktiva der Kategorie 1: unbegrenzt;

b.  Aktiva der Kategorie 2b allein: bis zu einer Obergrenze von 15 Prozent;

c.  Aktiva der Kategorie 2a und 2b zusammen: bis zu einer Obergrenze von 40 Prozent.
2 Vor der Berechnung der Obergrenzen nach Absatz 1 Buchstaben b und c:

a. sind die Wertabschldge von 15 und 50 Prozent nach Artikel 15b Absitze 4 und 6 abzu-
ziehen;

b. sind die Geschifte nach Artikel 15e glattzustellen; und

sind besicherte Finanzierungsgeschifte abzuwickeln, die:

1. den Austausch von HQLA beinhalten,

2. nicht durch Artikel 15e erfasst werden, und

3. eine Laufzeit von hochstens 30 Kalendertagen haben.
3 Die Obergrenzen sind auf Stufe Finanzgruppe und auf Stufe Einzelinstitut einzuhalten.
4 Die FINMA legt die Vorgaben zur Berechnung der Obergrenzen fest.

5 Aktiva der Kategorien 1 und 2, die im Ausland emittierte Wertschriften, Anleihen oder
Schuldverschreibungen darstellen, diirfen nur an den Bestand der HQLA angerechnet wer-
den, wenn:

a.  sie von der jeweiligen auslindischen Aufsichtsbehorde als HQLA anerkannt sind; oder
b. auf Schweizerfranken denominiert und von der SNB als repofihig anerkannt sind.

6 Massgeblich fiir die Erfiillung der LCR sind, unabhingig von ihrer Restlaufzeit, die HQLA,
die gemiss Stressszenario am ersten Tag des 30-Tage-Horizonts gehalten werden. Nicht
beriicksichtigt werden HQLA, die nach Artikel 15e glattzustellen sind.

7 Ab dem Zeitpunkt, ab dem Aktiva nicht mehr als HQLA gelten, diirfen sie noch wihrend
30 Kalendertagen als HQLA angerechnet werden.

Art.15d  HQLA: Weitere Anforderungen
Die FINMA regelt:

a. welche Eigenschaften der HQLA ausschlaggebend dafiir sind, damit auch gemaiss
Stressszenario in einem 30-Tage-Horizont zuverldssig Liquiditdt beschafft werden
kann;

b. die operativen Anforderungen, denen die Bewirtschaftung der HQLA gentigen muss,
damit auch gemiss Stressszenario in einem 30-Tage-Horizont zuverldssig Liquiditdt
beschafft werden kann;

c.  die Vorgaben fiir eine angemessene Diversifizierung der HQLA der Kategorie 2.

Art.15¢  HQLA: Glattstellung

1 Besicherte Finanzierungsgeschifte werden glattgestellt, wenn sie den Austausch von HQLA
beinhalten und innert 30 Kalendertagen fillig werden.

2 Als besicherte Finanzierungsgeschifte gelten Sicherheitenswaps, Repos sowie gedeckte
Wertpapierfinanzierungen.

3 Liquiditdtsabschopfende Geschifte der SNB werden unabhingig von der Art der Besiche-
rung glattgestellt, falls sie innert 30 Kalendertagen fillig werden. Liquidititszufiihrende
Geschifte der SNB werden nur glattgestellt, wenn sie durch HQLA besichert sind und innert
30 Kalendertagen fillig werden.



A-03.12 Banken

4 Nicht glattgestellt wird der Austausch von Aktiva der Kategorie 2b sowie besicherte Finan-
zierungsgeschifte, wenn die erhaltenen Aktiva zur Deckung von Short-Positionen verwen-
det werden, die linger als 30 Kalendertage bestehen. Eine Short-Position umfasst sowohl die
ungedeckte Ausleihe als auch den ungedeckten Verkauf von Aktiva.

5 Fiir Geschifte mit der SNB, die eine vertragliche Kiindigungsmaoglichkeit enthalten, ist die
Kiindigungsfrist zur Bestimmung der Restlaufzeit massgebend.

Art. 16 Nettomittelabfluss

1 Der Nettomittelabfluss berechnet sich aus den gesamten Mittelabfliissen, die gemiss
Stressszenario im 30-Tage-Horizont zu erwarten sind, abziiglich der gesamten Mittelzufliis-
se, die im gleichen Zeitraum zu erwarten sind.

2 Bei der Berechnung diirfen die zu erwartenden Mittelzufliisse nur bis zu einer Gesamtho-
he von 75 Prozent der zu erwartenden Mittelabfliisse berticksichtigt werden.

3 Die Mittelabfliisse berechnen sich, indem die Bilanz- und die Ausserbilanzpositionen
entsprechend ihrer Abflusskategorie mit den massgeblichen Abflussraten nach Anhang 2
gewichtet werden.

4Kann eine Position mehreren Abflusskategorien zugeordnet werden, so ist diejenige mit
der hochsten Abflussrate massgebend.

5 Die Mittelzufliisse berechnen sich, indem die Bilanzpositionen entsprechend ihrer Zu-
flusskategorie mit den massgeblichen Zuflussraten nach Anhang 3 gewichtet werden.

6 Kann eine Position mehreren Zuflusskategorien zugeordnet werden, so ist diejenige mit
der tiefsten Zuflussrate massgeblich.

7 Fiir Positionen, die nach Artikel 15e glattzustellen sind, werden keine Mittelzu- oder -
abfliisse berticksichtigt.

8 Bilanz und Ausserbilanzpositionen diirfen nicht doppelt erfasst werden. Namentlich diir-
fen Aktiva, die Teil des Bestandes an HQLA sind, nicht gleichzeitig als Mittelzufliisse ange-
rechnet werden.

9 Die FINMA kann in Abweichung von Anhang 2:

a. niedrigere Abflussraten festlegen fiir stabile Einlagen im Ausland, die einem besonders
sicheren Einlagensicherungssystem unterstellt sind;
b. einen internen Modellansatz anerkennen fiir die Berechnung des erhéhten Liquiditits-

bedarfs aufgrund von Marktwertverinderungen bei Derivatgeschiften und anderen Fi-
nanztransaktionen.

Art. 17 Erfillung der LCR in Schweizerfranken

1 Die FINMA regelt, unter welchen Bedingungen und in welchem Umfang Banken fiir die
Erfiillung der LCR nach Artikel 14 Absatz 2 Buchstabe b HQLA in Fremdwihrungen an-
rechnen diirfen.

2 Fiir Banken, die aus operativen Griinden keine HQLA in Fremdwihrungen halten, legt sie
fest, unter welchen Voraussetzungen und wie weit die Aktiva der Kategorie 2a tiber die
Obergrenze von 40 Prozent (Art. 15¢ Abs. 1 Bst. ¢) hinaus angerechnet werden diirfen.

Art.17a  LCR in wesentlichen Fremdwihrungen

1 Die LCR ist fiir alle Positionen in jeder wesentlichen Fremdwihrung zu ermitteln und zu
tiberwachen.

2 Die Obergrenzen von 15 und 40 Prozent nach Artikel 15¢ Absatz 1 Buchstaben b und ¢
sind fiir die Berechnung der LCR in jeder wesentlichen Fremdwiahrung zu beriicksichtigen.
Die Obergrenze von 75 Prozent fiir die Mittelzufliisse nach Artikel 16 Absatz 2 ist nicht zu
berticksichtigen.

3 Die FINMA regelt:
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a.  die Konsolidierungsebene, fiir welche die Ermittlungs- und Uberwachungspflicht gilt;

b. ab welchem Anteil der Verbindlichkeiten in einer Fremdwihrung, gemessen an den
Gesamtverbindlichkeiten einer Bank, eine Fremdwihrung als wesentlich gilt.

4 Die FINMA kann in begriindeten Einzelfillen Untergrenzen fiir die LCR in wesentlichen
Fremdwihrungen festlegen, wenn eine Bank tibermissige Fremdwihrungsrisiken eingeht.

5 Sie kann zudem Anforderungen an die Erfiillung der LCR in wesentlichen Fremdwéhrun-
gen festlegen, falls dies zur Umsetzung anerkannter internationaler Standards notwendig ist.

6 HQLA in Fremdwihrungen, welche gemiss Artikel 17 zur Deckung des Nettomittelabflus-
ses in Schweizerfranken angerechnet werden, diirfen nicht zur Deckung des Nettomittelab-
flusses in der betreffenden Fremdwiahrung angerechnet werden.

Art. 17b Unterschreiten der LCR

1 Kommt es wegen ausserordentlicher Umstinde zu einer drastischen Liquiditatsverknap-
pung, so darf der geforderte Erfiillungsgrad voriibergehend unterschritten werden.

2 Die Banken erstatten der FINMA unverziiglich Meldung, wenn der geforderte Erfiillungs-
grad unterschritten wird oder sich eine Unterschreitung abzeichnet.

3 Sie legen der FINMA umgehend einen Plan vor, aus dem hervorgeht, durch welche Mass-
nahmen und in welcher Frist der geforderte Erfiillungsgrad wieder erreicht werden soll.

4Stellt der Plan nicht sicher, dass der geforderte Erfiillungsgrad innert angemessener Frist
wieder erreicht wird, so kann die FINMA geeignete Massnahmen ergreifen.

5Die FINMA kann fiir Banken, die den geforderten Erfiillungsgrad unterschreiten, unter-
monatige Meldungen zur LCR mit einer zeitnahen Einreichungsfrist festlegen und zusitzli-
che Meldungen zur Liquidititssituation definieren, die der Dauer und dem Ausmass der
LCR-Unterschreitung angemessen sind.

Art. 17¢ Liquiditdtsnachweis

1 Die FINMA bestimmt Form und Inhalt der Formulare fiir den Nachweis der Erfiillung der
LCR.

2 Die Banken stiitzen sich fiir die Bewertung der im Liquidititsnachweis aufgefiihrten Posi-
tionen auf den gemiss den Rechnungslegungsvorschriften erstellten Abschluss.

3 Nicht systemrelevante Banken reichen den Liquidititsnachweis monatlich bis spitestens
zum 20. Kalendertag des Folgemonats bei der SNB ein.

4 Systemrelevante Banken reichen den Liquidititsnachweis monatlich bis spitestens zum 15.
Kalendertag des Folgemonats bei der SNB ein.

5 Stichtag ist der letzte Kalendertag des Monats.

6 Die FINMA kann auf Antrag einer Bank in begriindeten Fillen eine von Absatz 3 abwei-
chende, geringere Meldefrequenz festsetzen.

7 Sie setzt gesonderte Meldepflichten fiir Banken fest, die:
a.  Positionen in wesentlichen Fremdwihrungen nach Artikel 17a Absatz 1 halten;

b. sich nach Artikel 14 Absatz 5 zu einem bedeutenden Teil iiber Niederlassungen im
Ausland refinanzieren.

8 Die FINMA kann im Liquiditdtsnachweis zusitzliche Meldungen zu liquiditdtswirksamen
Aktiva verlangen, die nicht HQLA sind.

Art.17d  Gruppeninterne Mittelab- und -zufliisse

Die FINMA kann fir Mittelab- und -zufliisse zwischen einer Muttergesellschaft und den
Tochtergesellschaften derselben Finanzgruppe Ab- und Zuflussraten festlegen, die von
denjenigen nach den Anhingen 2 und 3 abweichen.
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Art. 17e Offenlegung

1 Die Banken informieren die Offentlichkeit regelmissig in angemessener Weise iiber ihre
LCR.

2 Systemrelevante Banken legen die LCR als Tagesdurchschnitt der letzten 90 Tage offen.
Besteht die Pflicht zu einer nur halbjdhrlichen Offenlegung, so sind die tiglichen Daten der
letzten 180 Tage zu verwenden.

3 Die FINMA kann weitere Banken bestimmen, welche die LCR als Tagesdurchschnitt offen-
legen miissen, wenn sie dies aus Sicht der Risikoeinschitzung oder im Hinblick auf das
Informationsbediirfnis der Offentlichkeit als zweckmissig erachtet.

4Die FINMA regelt die Einzelheiten der Offenlegung. Sie bestimmt insbesondere, welche
LCR-relevanten Informationen zusitzlich zur LCR offenzulegen sind.

Art. 17f  Priifgesellschaften

Die Priifgesellschaft hat die Richtigkeit der gemeldeten Daten des Liquidititsnachweises und
die Einhaltung der LCR gemaiss den Vorgaben zum Priifwesen zu bestitigen.

3. Abschnitt: Quantitative Anforderung fiir privilegierte Einlagen

Art. 1814
1 Die Banken melden der FINMA im Rahmen des allgemeinen Meldewesens die Summe:

a.  der per Abschluss des Geschiftsjahres in den Bilanzpositionen nach Anhang 1 Ziffern
2.3 und 2.7 der Bankenverordnung vom 30. April 201415 ausgewiesenen Einlagen;

b.  der Einlagen nach Buchstabe a, die nach Artikel 37a BankG privilegiert sind;
c.  der Einlagen nach Buchstabe b, die nach Artikel 37h BankG gesichert sind.

2 Die FINMA berechnet gestiitzt auf die nach Absatz 1 Buchstabe ¢ gemeldeten Angaben die
Anteile am Maximalbetrag der Einlagensicherung nach Artikel 37h Absatz 3 Buchstabe b
BankG und teilt diese den einzelnen Banken mit.

3 Bei der Berechnung der LCR berticksichtigen die Banken ihre jeweiligen Anteile am Ma-
ximalbetrag als «nicht beanspruchte, fest zugesagte Kredit- oder Liquidititsfazilitit gegen-
iiber der schweizerischen Einlagensicherung» nach Anhang 2 Ziffer 8.1.5.

4Die FINMA kann ausnahmsweise verlangen, dass einzelne Banken den nach Absatz 1
Buchstabe ¢ zu meldenden Betrag in geeigneter Weise offenlegen, wenn dies zum Schutz der
nicht privilegierten Glaubigerinnen und Glaubiger als notwendig erscheint.

4. Kapitel: Besondere Bestimmungen fiir systemrelevante Banken
1. Abschnitt: Allgemeines

Art. 19 Zweck

1 Systemrelevante Banken miissen in der Lage sein, ihre Zahlungsverpflichtungen auch in
aussergewohnlichen Belastungssituationen zu erfiillen

2 Sie haben neben den fiir alle Banken geltenden Anforderungen die besonderen quantitati-
ven Liquiditdtsanforderungen nach diesem Kapitel zu erfiillen.16

14 Fassung gemiss Ziff. I der V vom 25. Juni 2014, in Kraft seit 1. Jan. 2015 (AS 2014 2321).
15 SR 952.02
16 Fassung gemiss Ziff. I der V vom 25. Juni 2014, in Kraft seit 1. Jan. 2015 (AS 2014 2321).
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Art. 20 Konsolidierungskreis

Systemrelevante Banken erfiillen die Anforderungen auf Stufe Finanzgruppe und auf Stufe
Einzelinstitut unter Einschluss aller Niederlassungen.

2. Abschnitt: Quantitative Anforderungen

Art. 21 Besondere Liquidititsanforderungen

1 Systemrelevante Banken miissen wahrend mindestens 30 Tagen jederzeit simtliche Liqui-
ditatsabfliisse, die bei Eintreten des Stressszenarios gemiss Artikel 22 zu erwarten sind,
decken konnen.

2 Sie diirfen in einem 7-Tage-Horizont sowie in einem 30-Tage-Horizont zu keiner Zeit eine
Liquidititsliicke aufweisen.

Art. 22 Stressszenario

1 Dem Stressszenario ist gleichzeitig ein bankspezifisches und ein marktweites Stressereignis
zugrunde zu legen.

2 Das Stressszenario muss auf der Annahme beruhen, dass:

a. die Bank den Zugang zu besicherter und unbesicherter Finanzierung auf dem Kapital-
und Geldmarkt verliert; und

b. Einlagen in grossem Umfang zuriickgezogen werden.
3 Die FINMA konkretisiert das Stressszenario.

Art. 23 Liquidititsliicke

1Tm 7-Tage-Horizont liegt eine Liquidititsliicke vor, wenn die Liquidititsabfliisse geméss
Artikel 24 Absatz 2 grosser sind als die Summe der folgenden Positionen:

a. Liquidititszufliisse gemdss Artikel 24 Absatz 1;

b.  Wert, der bei einer Verdusserung der Vermogenswerte des regulatorischen Liquiditts-
puffers (Art. 25) erzielt werden kénnte;

c. stehende Zentralbankenfazilititen in der Hohe der noch offenen vereinbarten Limiten.

2 Im 30-Tage-Horizont darf die Bank zur Deckung der Liquiditatsabfliisse zusitzlich zu den
in Absatz 1 erwihnten drei Positionen die ausserordentliche Liquidititsfazilitit der SNB bis
zu dem noch verfiigbaren Betrag beriicksichtigen, fiir den Vorbereitungen getroffen wur-
den.

Art. 24 Liquiditdtszu- und Liquidititsabfliisse

ITm Stressszenario werden die Liquidititszufliisse berechnet, indem verschiedene Klassen
von bilanziellen Forderungen mit den jeweiligen Zuflussraten multipliziert werden. Nicht
als Liquiditatszufliisse gezdhlt werden diirfen Vermogenswerte, die dem Wertschriftenbe-
stand des regulatorischen Liquiditdtspuffers nach Artikel 25 zugerechnet werden.

2 Die Liquidititsabfliisse werden berechnet, indem verschiedene Klassen von bilanziellen
oder ausserbilanziellen Verbindlichkeiten mit den jeweiligen Abflussraten multipliziert
werden.

3 Die FINMA legt die Klassifizierung der Forderungen und Verpflichtungen sowie die mi-
nimalen Ab- und die maximalen Zuflussraten fest.

4 Zu- und Abflussraten, die nicht von der FINMA vorgegeben sind, hat die Bank konsistent
mit dem Stressszenario nach Artikel 22 zu bestimmen.
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Art. 25 Regulatorischer Liquiditatspuffer

1 Systemrelevante Banken halten einen Liquiditdtspuffer aus liquiden, lastenfreien, frei
verfiigbaren und unter dem Stressszenario unverziiglich verdusserbaren Vermogenswerten.
Der Liquidititspuffer besteht aus einem priméiren und aus einem sekundiren Teil.

2 Der primire Teil setzt sich zusammen aus:

a.  Schuldpapieren von Staaten oder Zentralbanken und Schuldpapieren der Bank fiir
internationalen Zahlungsausgleich, des Internationalen Wahrungsfonds und multilate-
ralen Entwicklungsbanken, die gemiss den Vorschriften zur Eigenmittelunterlegung
ein Risikogewicht von 0 Prozent erhalten;

b. Pfandbriefanleihen, begeben durch die Pfandbriefzentrale der schweizerischen Kanto-
nalbanken AG oder die Pfandbriefbank schweizerischer Hypothekarinstitute AG;

c.  Giroguthaben bei Zentralbanken und Bargeld.

3Im sekundidren Teil konnen folgende marktgingigen Vermogenswerte angerechnet wer-
den:

Unternehmensanleihen mit hoher Bonitit;
Anleihen des 6ffentlichen Sektors, soweit nicht von Absatz 2 Buchstabe a erfasst;
borsennotierte Beteiligungspapiere;

A oo

Geldmarktpapiere;
e. forderungsbesicherte Wertpapiere.

4 Die FINMA kann die Anrechnung von Vermogenswerten zum priméren und sekundiren
Teil des Liquidititspuffers erweitern oder beschrinken.

5 Sie legt fiir die Vermogenswerte des primdren und sekundéren Teils des Liquiditatspuffers
Mindestabschlagsraten zur Berechnung des Verdusserungswertes fest. Diese gelten fiir ein
gut diversifiziertes Portfolio der Vermogenswerte.

6 Im 7-Tage-Horizont muss die Liquiditdt, die durch die Verdusserung der Vermogenswerte
des regulatorischen Liquidititspuffers entstiinde, zu mindestens 75 Prozent aus Vermo-
genswerten des priméren Teils bestehen.

7 Im 30-Tage-Horizont muss diese Liquiditit zu mindestens 50 Prozent aus Vermogenswer-
ten des primiren Teils bestehen.

3. Abschnitt: Weitere Bestimmungen

Art. 26 Temporire Erleichterungen

1Tm Falle eines Liquidititsschocks diirfen die Liquidititsanforderungen nach Artikel 21
voriibergehend unterschritten werden.
2 Eine Unterschreitung der Anforderungen nach Artikel 21 oder eine absehbare Unter-

schreitung aufgrund ausserordentlicher Liquidititsabfliisse sind der FINMA und der SNB
unverziiglich zu melden.

3 Nach der Meldung setzt die FINMA der Bank eine Frist, um einen Plan zur Schliessung
der Liquidititsliicken zur Genehmigung vorzulegen.

4 TIst der Plan ungentigend, so ergreift die FINMA geeignete Massnahmen.

Art. 27 Ungentigendes Liquiditatsrisikomanagement

Werden die Vorgaben nach den Artikeln 5-10 von den Banken nicht umgesetzt, so ordnet
die FINMA an, dass die Liquidititsabfliisse von Bilanz- und Ausserbilanzpositionen der
systemrelevanten Bank um einen Zuschlag erhoht werden, der dem fehlenden Grad der
Umsetzung entspricht, hochstens aber 10 Prozent dieser Abfliisse ausmacht.
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Art. 28 Berichterstattungspflichten

1 Systemrelevante Banken weisen ihre Liquiditétssituation nach den Artikeln 23-25 monat-
lich aus. Sie reichen der FINMA und der SNB jeweils bis zum letzten Kalendertag des Fol-
gemonats Angaben ein zur:

a.  Liquiditatssituation unter dem vorgegebenen Stressszenario auf Stufe Finanzgruppe;

b. Liquidititssituation unter dem vorgegebenen Stressszenario auf Stufe Einzelinstitut
unter Einschluss aller Niederlassungen;

c.  Liquiditdtssituation unter dem vorgegebenen Stressszenario auf Stufe Einzelinstitut
ohne Niederlassungen im Ausland;

d. Aufgliederung der liquiden, unbelasteten und frei verfiigbaren Wertschriften nach
ISIN-Linderidentifikationsnummer auf Stufe Einzelinstitut ohne Niederlassungen im
Ausland;

e. Liquidititssituation entsprechend den Buchstaben a—c fiir ein Stressszenario, in dem
besicherte Refinanzierungen auf dem Repomarkt weiterhin moglich sind.

2 Systemrelevante Banken reichen der FINMA und der SNB zusitzlich monatlich, jeweils
spitestens am letzten Kalendertag des Folgemonats, einen Bericht ein, der die wichtigsten
Anderungen der Liquidititssituation im Vergleich zum Vormonat beschreibt und die
Griinde dafiir aufzeigt.

3 Die FINMA bestimmt die Form der Berichterstattung.

Art. 29 Aufgaben der Priifgesellschaft

Die Priifgesellschaft bestitigt gemiss den Vorgaben zum Priifwesen die Berichterstattung zu
den quantitativen Liquidititsanforderungen systemrelevanter Banken und zu deren Einhal-
tung.

5. Kapitel: Beizug der SNB

Art. 30
Die FINMA zieht die SNB beim Vollzug dieser Verordnung beratend bei.

6. Kapitel: Ubergangs- und Schlussbestimmungen

Art. 31 Ubergangsbestimmungen

1Tn den vom Basler Ausschuss vorgesehenen Beobachtungsperioden kann die FINMA von
allen Banken eine darauf abgestimmte Berichterstattung verlangen.

2 Die Beobachtungsperiode endet gemiss den Vorgaben des Basler Ausschusses!?, spitestens
aber mit Einfithrung der NSFR.18

Art.31a1° Ubergangsbestimmungen zur Anderung vom 25. Juni 2014

1 Die nicht systemrelevanten Banken erfiillen die LCR nach Artikel 14 Absitze 1 und 2 fiir
das Jahr:

a. 2015 zu mindestens 60 Prozent;
b. 2016 zu mindestens 70 Prozent;

17" Basler Ausschuss fiir Bankenaufsicht - Basel III: The Liquidity Coverage Ratio and liquidity risk
monitoring tools; abrufbar unter: www.bis.org > Monetary & financial stability > Basel Commit-
tee on Banking Supervision > Basel IIT > Basel III: Liquidity (January 2013)

18 Passung gemiss Ziff. I der V vom 25. Juni 2014, in Kraft seit 1. Jan. 2015 (AS 2014 2321).

19 Eingefiigt durch Ziff. I der V vom 25. Juni 2014, in Kraft seit 1. Jan. 2015 (AS 2014 2321).
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c. 2017 zu mindestens 80 Prozent;
d. 2018 zu mindestens 90 Prozent.

2 Die nicht systemrelevanten Banken reichen den Liquidititsnachweis nach Artikel 17¢ im
Jahr 2015 erstmals am 2. Marz und fiir die tibrigen Monate des Jahres 2015 spitestens am
30. Kalendertag des Folgemonats bei der SNB ein.

Art. 32 Anderung bisherigen Rechts
20

Art. 33 Inkrafttreten
1 Diese Verordnung tritt unter Vorbehalt der Absitze 2 und 3 am 1. Januar 2013 in Kraft.

2 Die Bestimmungen der Artikel 5-10 treten fiir die nicht systemrelevanten Banken am 1.
Januar 2014 in Kraft.

3 Die Bestimmungen des 4. Kapitels treten am fiinfzehnten Tag des der Genehmigung durch
die Bundesversammlung folgenden Monats in Kraft.

20 Die Anderung kann unter AS 2012 7251 konsultiert werden.
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FINMA Eidgenossische Finanzmarktaufsicht

Verordnung der Fidgenossischen Finanzmarktaufsicht iiber die
auslindischen Banken in der Schweiz

Vom : 21.10.1996
Stand : 01.01.2015
SR 952.111

Die Eidgendssische Finanzmarktaufsicht (FINMA),2
gestiitzt auf Artikel 2 Absatz 2 des Bankengesetzes vom 8. November 19343 (BankG),4
verordnet:

1. Abschnitt: Allgemeine Bestimmungen

Art. 1 Auslindische Bank
! Als ausldndische Bank gilt jedes nach ausldndischem Recht organisierte Unternehmen, das:
a. im Ausland eine Bewilligung als Bank besitzt;

b. in der Firma, in der Bezeichnung des Geschiftszweckes oder in den Geschifts-
unterlagen den Ausdruck «Bank» oder «Bankier» verwendet; oder

c. die Banktitigkeit im Sinne von Artikel 2a der Bankenverordnung vom 17. Mai
19725 (BankV) betreibt.

2 Wird die auslindische Bank tatsichlich in der Schweiz geleitet oder wickelt sie ihre Ge-
schifte ausschliesslich oder iiberwiegend in oder von der Schweiz aus ab, so muss sie sich
nach schweizerischem Recht organisieren und untersteht den Bestimmungen tber die
inldndischen Banken.

Art. 2 Bewilligungspflicht

! Eine ausldndische Bank bedarf einer Bewilligung der FINMAS, wenn sie in der Schweiz
Personen beschiftigt, die fiir sie dauernd und gewerbsmissig in der Schweiz oder von der
Schweiz aus:

a.  Geschifte abschliessen, Kundenkonten fithren oder sie rechtlich verpflichten (Zweig-
niederlassung);

AS 1997 62

2 Fassung gemiss Ziff. 1 2 der V der FINMA vom 20. Nov. 2008 iiber die Anpassung von Behérden-
verordnungen an das Finanzmarktaufsichtsgesetz, in Kraft seit 1. Jan. 2009 (AS 2008 5613).

3 SR 952.0

4 Fassung gemiss Ziff. I 2 der V der FINMA vom 20. Nov. 2008 iiber die Anpassung von Behérden-
ver-ordnungen an das Finanzmarktaufsichtsgesetz, in Kraft seit 1. Jan. 2009 (AS 2009 5613).

5 [AS 1972 821, 1989 1772, 1995 253, 1996 45 3094, 1997 85 Art. 57 Ziff. 1, 1998 16, 2003 4077,
2004 2777 2875, 2005 4849, 2006 4307 Anhang 7 Ziff. 1, 2008 1199 5363 Anhang Ziff. 7, 2009
5279, 2011 3931, 2012 5435 5441 Anhang 6 Ziff. 2 7251 Art. 32. AS 2014 1269 Art. 67]. Siehe heu-
te: Art. 2 der Bankenverordnung vom 30. April 2014 (SR 952.02).

6 Fassung gemiss Ziff. I 2 der V der FINMA vom 20. Nov. 2008 iiber die Anpassung von Behérden-
verordnungen an das Finanzmarktaufsichtsgesetz, in Kraft seit 1. Jan. 2009 (AS 2008 5613). Diese
And. wurde im ganzen Erlass beriicksichtigt.
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b. in anderer Weise als nach Buchstabea titig sind, namentlich indem sie Kun-
denauftrige an sie weiterleiten oder sie zu Werbe- oder anderen Zwecken vertreten
(Vertretung).

2.7

3 Erhilt die FINMA Kenntnis von anderen grenziiberschreitenden Tétigkeiten, so kann sie
die zustindigen ausldndischen Aufsichtsbehorden unter den Voraussetzungen von Arti-
kel 23sexies des BankG8 informieren.

Art. 3 Anwendbares Recht

1 Soweit diese Verordnung nichts anderes vorschreibt, gelten das BankG, mit Ausnahme der
Vorschriften iiber die eigenen Mittel (Art. 4) und die Risikoverteilung (Art. 4bs), sowie die
BankV?.

2Die FINMA kann auslindische Banken vollstindig den Bestimmungen fiir inldndische
Banken unterstellen, sofern das Recht am Ort des Hauptsitzes der ausldndischen Bank den
schweizerischen Banken keine gleichwertigen Erleichterungen gewihrt und kein Staatsver-
trag entgegensteht.

3 Auf Vertretungen von auslindischen Banken finden die Bestimmungen des BankG tiber
die Massnahmen bei Insolvenzgefahr und den Bankenkonkurs (Art. 25-37g) keine Anwen-
dung. Die FINMA kann sie jedoch dann fiir anwendbar erkliren, wenn ein hinreichendes
offentliches Interesse vorliegt.10

2. Abschnitt: Zweigniederlassungen

Art. 4 Bewilligungsvoraussetzungen

I Die FINMA erteilt der ausldndischen Bank eine Bewilligung zur Errichtung einer Zweig-

niederlassung, wenn:

a.  die auslindische Bank hinreichend organisiert ist und iiber geniigend finanzielle Mittel
und qualifiziertes Personal verfiigt, um in der Schweiz eine Zweigniederlassung zu be-
treiben;

b. die auslindische Bank einer angemessenen Aufsicht untersteht, welche die Zweignie-
derlassung mit einschliesst;

c.  die zustindigen auslindischen Aufsichtsbehérden keine Einwinde gegen die Errich-
tung einer Zweigniederlassung erheben;

d. die zustdndigen ausldndischen Aufsichtsbehdrden sich verpflichten, die FINMA unver-
ziiglich zu benachrichtigen, wenn Umstdnde eintreten, welche die Interessen der Glau-
biger ernsthaft gefihrden konnten;

e. die zustindigen auslindischen Aufsichtsbehorden in der Lage sind, der FINMA Amts-
hilfe zu leisten;

. die Bewilligungsvoraussetzungen nach Artikel 3bs Absatz 1 des BankG erfiillt sind;

g. die Zweigniederlassung die Bewilligungsvoraussetzungen nach Artikel 3 Absatz 2
Buchstaben ¢ und d des BankG erfiillt und iiber ein Reglement verfiigt, das den Ge-

7 Aufgehoben durch Ziff. I der V der FINMA vom 28. Nov. 2014, mit Wirkung seit 1. Jan. 2015 (AS
2014 4561).

8 Dieser Art. ist aufgehoben. Siehe heute: Art. 42 des Finanzmarktaufsichtsgesetzes vom 22. Juni
2007 (SR 956.1).

9 SR 952.02

10 Eingefiigt durch Art. 60 Abs. 2 der Bankeninsolvenzverordnung-FINMA vom 30. Aug. 2012, in
Kraft seit 1. Nov. 2012 (AS 2012 5573).
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schiftskreis genau umschreibt und eine ihrer Geschiftstitigkeit entsprechende Verwal-
tungsorganisation vorsieht; und

h. die auslindische Bank nachweist, dass die Firma der Zweigniederlassung im Handels-
register eingetragen werden kann.

2 Bildet die auslindische Bank Teil einer im Finanzbereich titigen Gruppe, so kann die
FINMA die Bewilligung von der Voraussetzung abhingig machen, dass sie einer angemes-
senen konsolidierten Aufsicht durch auslindische Aufsichtsbehdrden untersteht.

Art. 5 Eintragung ins Handelsregister

Die auslidndische Bank darf die Zweigniederlassung erst zur Eintragung ins Handelsregister
anmelden, wenn ihr die FINMA die Bewilligung zu ihrer Errichtung erteilt hat.

Art. 6 Mehrere Zweigniederlassungen

1 Errichtet eine auslindische Bank mehrere Zweigniederlassungen in der Schweiz, so muss
sie:

a. fiir jede eine Bewilligung einholen;
b. unter ihnen eine bezeichnen, die fiir die Beziechungen zur FINMA verantwortlich ist.

2 Diese Zweigniederlassungen miissen die Voraussetzungen des BankG, der BankV!! und
dieser Verordnung gemeinsam erfiillen. Es geniigt ein Priifbericht!2.

Art. 7 Sicherheiten

Die FINMA kann die Zweigniederlassung zur Leistung einer Sicherheit verpflichten, wenn
der Schutz der Glaubiger es erfordert.

Art. 8 Erstellen der Jahresrechnung und der Zwischenabschliisse der Zweig-
niederlassung

I Die Zweigniederlassung kann ihre Jahresrechnungen und Zwischenabschliisse nach den
Vorschriften erstellen, die auf die auslindische Bank Anwendung finden, soweit sie den
internationalen Standards zur Rechnungslegung gentigen.

2 Gesondert auszuweisen sind Forderungen und Verpflichtungen:
a.  gegeniber der auslindischen Bank;

b. gegeniiber den im Finanzbereich titigen Unternehmungen oder Immobilienge-
sellschaften, wenn:

1. die auslindische Bank mit ihnen eine wirtschaftliche Einheit bildet; oder

2. anzunehmen ist, dass die auslindische Bank rechtlich verpflichtet oder faktisch
gezwungen ist, einem solchen Unternehmen beizustehen.

3 Absatz 2 gilt auch fiir die Ausserbilanzgeschifte.

4Die Zweigniederlassung iibergibt ihre Jahresrechnungen und Zwischenabschliisse der
FINMA in drei Exemplaren. Eine Veroffentlichung ist nicht erforderlich.

11 SR 952.02

12 Ausdruck gemiss Ziff. I 2 der V der FINMA vom 20. Nov. 2008 iiber die Anpassung von Behér-
denveljprdnungen an das Finanzmarktaufsichtsgesetz, in Kraft seit 1. Jan. 2009 (AS 2009 5613).
Diese And. wurde im ganzen Erlass berticksichtigt.
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Art. 9 Publikation des Geschiftsberichtes der auslindischen Bank

! Die Zweigniederlassung stellt innert vier Monaten nach Abschluss des Geschiftsjahres den
Geschiftsbericht der auslindischen Bank der Presse und allen, die es verlangen, zur Verfii-
gung und sendet der FINMA ein Exemplar.

2 Der Geschiftsbericht der auslidndischen Bank muss in einer schweizerischen Amtssprache
oder in Englisch verfasst sein.

Art. 1013 Priifbericht

! Die Priifgesellschaft fasst ihren Bericht in einer Amtssprache ab. Sie stellt ihn der FINMA
zu und sendet der verantwortlichen Leiterin oder dem verantwortlichen Leiter der Zweig-
niederlassung ein Exemplar.

2Die Zweigniederlassung tibermittelt eine Kopie des Priifberichts an diejenige Stelle der
auslidndischen Bank, die fiir die Geschiftstitigkeit der Zweigniederlassung zustindig ist.

Art. 11 Aufhebung einer Zweigniederlassung

Die ausliandische Bank holt vor der Aufhebung einer Zweigniederlassung die Genehmigung
der FINMA ein.

3. Abschnitt: ...
Art. 12 und 1314
4. Abschnitt: Vertretungen

Art. 14 Bewilligungsvoraussetzungen

Die FINMA erteilt der auslindischen Bank eine Bewilligung zur Errichtung einer Vertre-
tung, wenn:

a.  die auslindische Bank einer angemessenen Aufsicht untersteht;

b. die zustindigen auslindischen Aufsichtsbehorden keine Einwinde gegen die Errich-
tung der Vertretung erheben;

c.  das Gegenrecht im Sinne von Artikel 5 Absatz 2 der BankV15 gewihrleistet ist; anders-
lautende internationale Verpflichtungen bleiben vorbehalten; und

d. die mit ihrer Leitung betrauten Personen Gewihr fiir eine einwandfreie Vertre-
tungstitigkeit bieten.

Art. 15 Mebhrere Vertretungen

Errichtet eine ausldndische Bank mehrere Vertretungen in der Schweiz, so muss sie:

a. fiir jede eine Bewilligung einholen;

b. unter ihnen eine bezeichnen, die fiir die Beziechungen zur FINMA verantwortlich ist.

13 Passung gemiss Ziff. I der V der FINMA vom 28. Nov. 2014, in Kraft seit 1. Jan. 2015 (AS 2014
4561).

14 Aufgehoben durch Ziff. I der V der FINMA vom 28. Nov. 2014, mit Wirkung seit 1. Jan. 2015 (AS
2014 4561).

15 SR 952.02. Heute: von Art. 19 Abs. 2.
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Art. 16 Geschiftsbericht

Die Vertretung stellt der FINMA den Geschiftsbericht der vertretenen ausldndischen Bank
innert vier Monaten nach Abschluss des Geschiftsjahres zu.

Art. 17 Aufhebung einer Vertretung
Die ausldndische Bank teilt der FINMA die Aufhebung einer Vertretung mit.

5. Abschnitt: Schlussbestimmungen

Art. 18 Aufhebung bisherigen Rechts
Die Auslandbankenverordnung vom 22. Mirz 198416 wird aufgehoben.

Art. 19 Inkrafttreten
I Diese Verordnung tritt am 1. Januar 1997 in Kraft.

2Die Jahresrechnungen diirfen erstmals per 31. Dezember 1996 nach dieser Verordnung
erstellt werden.

16 [AS 1984 604]
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FINMA Eidgenossische Finanzmarktaufsicht

Verordnung der Fidgendssischen Finanzmarktaufsicht iiber die Insolvenz
von Banken und Effektenhidndlern

Vom : 30.08.2012
Stand : 06.09.2016
SR 952.05

Die Eidgendssische Finanzmarktaufsicht (FINMA),

gestiitzt auf die Artikel 28 Absatz 2 und 34 Absatz 3 des Bankengesetzes
vom 8. November 1934! (BankG),

auf Artikel 36a des Borsengesetzes vom 24. Mirz 19952 (BEHG)

sowie auf Artikel 42 des Pfandbriefgesetzes vom 25. Juni 19303 (PfG),

verordnet:
1. Kapitel: Allgemeine Bestimmungen

Art. 1 Gegenstand

Diese Verordnung konkretisiert das Sanierungs- und Konkursverfahren nach den Artikeln
28-37g BankG.

Art. 2 Geltungsbereich

! Diese Verordnung gilt fiir folgende, nachfolgend als Banken bezeichnete Institutionen und
Personen:

a. Banken nach dem BankG;

b. Effektenhindler nach dem BEHG;

c.  Pfandbriefzentralen nach dem PfG.

2 Fiir natiirliche und juristische Personen, die ohne die erforderliche Bewilligung titig sind,
sind die Bestimmungen zur Bankensanierung (Art. 40-57) nicht anwendbar. Die FINMA

kann sie jedoch dann fiir anwendbar erkldren, wenn ein hinreichendes 6ffentliches Interesse
vorliegt.

Art. 3 Universalitit

1'Wird ein Konkurs- oder ein Sanierungsverfahren eroffnet, so erstreckt es sich auf samtli-
che verwertbaren Vermogenswerte, die der Bank zu diesem Zeitpunkt gehoren, unabhingig
davon, ob sie sich im In- oder im Ausland befinden.

2 Alle in- und ausldndischen Gldubiger und Gldubigerinnen der Bank und ihrer auslidndi-
schen Zweigniederlassungen sind in gleicher Weise und mit gleichen Privilegien berechtigt,
am in der Schweiz eréffneten Konkurs- oder Sanierungsverfahren teilzunehmen.

AS 2012 5573
1 SR 952.0
2 SR 954.1
3 SR 211.423.4
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3 Als Vermogenswerte einer in der Schweiz titigen Zweigniederlassung einer ausldndischen
Bank gelten alle Aktiven im In- und Ausland, die durch Personen begriindet wurden, wel-
che fiir diese Zweigniederlassung gehandelt haben.

Art. 4 Offentliche Bekanntmachungen und Mitteilungen

1 Offentliche Bekanntmachungen werden im Schweizerischen Handelsamtsblatt und auf der
Internetseite der FINMA publiziert.

2 Denjenigen Gldubigern und Gldubigerinnen, deren Name und Adresse bekannt sind,
werden Mitteilungen direkt zugestellt. Die FINMA kann, wenn dies der Vereinfachung des
Verfahrens dient, Glaubiger und Gldubigerinnen mit Sitz oder Wohnsitz im Ausland zur
Bestellung eines oder einer Zustellungsbevollmichtigten in der Schweiz verpflichten. Bei
Dringlichkeit oder zur Vereinfachung des Verfahrens kann auf die direkte Mitteilung ver-
zichtet werden.

3 Fiir den Fristenlauf und die mit der o6ffentlichen Bekanntmachung verbundenen Rechts-
folgen ist die Veroffentlichung im Schweizerischen Handelsamtsblatt massgebend.

Art. 5 Akteneinsicht

1 Wer glaubhaft macht, dass er oder sie durch die Sanierung oder den Konkurs unmittelbar
in seinen oder ihren Vermogensinteressen betroffen ist, kann die Sanierungs- oder Kon-
kursakten einsehen; dabei ist das Berufsgeheimnis nach den Artikeln 47 BankG und 43
BEHG so weit als moglich zu wahren.

2Die Akteneinsicht kann auf bestimmte Verfahrensstadien beschrinkt oder aufgrund
entgegenstehender tiberwiegender Interessen eingeschrinkt oder verweigert werden.

3Wer Akteneinsicht erhilt, darf die Informationen lediglich zur Wahrung der eigenen
unmittelbaren Vermogensinteressen verwenden.

4 Die Akteneinsicht kann von einer Erklirung abhingig gemacht werden, aus der hervor-
geht, dass die eingesehenen Informationen ausschliesslich zur Wahrung der eigenen unmit-
telbaren Vermogensinteressen verwendet werden. Fiir den Fall der Zuwiderhandlung kann
vorgingig auf die Strafdrohung nach Artikel 48 des Finanzmarktaufsichtsgesetzes vom 22.
Juni 20074 und Artikel 292 des Schweizerischen Strafgesetzbuches> hingewiesen werden.

5 Der oder die Sanierungsbeauftragte oder der Konkursliquidator oder die Konkursliquida-
torin und, nach Abschluss des Sanierungs- oder Konkursverfahrens, die FINMA entschei-
den iiber die Akteneinsicht.

Art. 6 Anzeige an die FINMA

1 Wer durch einen Entscheid, eine Handlung oder eine Unterlassung einer Person, die von
der FINMA mit Aufgaben nach dieser Verordnung betraut wurde, in seinen Interessen
verletzt wird, kann diesen Sachverhalt der FINMA anzeigen.

2 Die Entscheide dieser Personen sind keine Verfiigungen und die anzeigenden Personen
sind keine Parteien im Sinne des Bundesgesetzes vom 20. Dezember 1968¢ iiber das Verwal-
tungsverfahren.

3 Die FINMA beurteilt den angezeigten Sachverhalt, trifft die notwendigen Massnahmen
und erlésst, falls erforderlich, eine Verfiigung.

4 SR 956.1
5 SR 311.0
6 SR 172.021
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Art. 7 Insolvenzort

1 Der Insolvenzort befindet sich am Sitz der Bank oder der Zweigniederlassung einer aus-
lindischen Bank in der Schweiz.

2 Hat eine Bank mehrere Sitze oder eine auslindische Bank mehrere Zweigniederlassungen
in der Schweiz, so gibt es nur einen Insolvenzort. Diesen bestimmt die FINMA.

3 Bei natiirlichen Personen befindet sich der Insolvenzort am Ort des Geschiftsdomizils im
Zeitpunkt der Er6ffnung des Konkurs- oder Sanierungsverfahrens.

Art. 8 Aus den Biichern ersichtliche Forderungen und Verpflichtungen

Eine Forderung oder eine Verpflichtung der Bank gilt dann als aus den Biichern der Bank
ersichtlich, wenn die Biicher der Bank ordnungsgemass gefiihrt sind und der Konkursliqui-
dator oder die Konkursliquidatorin ihnen tatsichlich entnehmen kann, dass und in wel-
chem Umfang die Forderung oder die Verpflichtung besteht.

Art. 9 Koordination

Die FINMA und der oder die Sanierungsbeauftragte oder der Konkursliquidator oder die
Konkursliquidatorin koordinieren ihr Handeln soweit moglich mit in- und ausldndischen
Behorden und Organen.

Art. 10 Anerkennung auslindischer Konkursdekrete und Massnahmen

I Anerkennt die FINMA ein ausldndisches Konkursdekret oder eine ausldndische Insol-
venzmassnahme nach Artikel 37g BankG, so sind fiir das in der Schweiz befindliche Vermo-
gen die Bestimmungen dieser Verordnung anwendbar.

2 Die FINMA kann einem Anerkennungsersuchen auch ohne Vorliegen des Gegenrechts
entsprechen, sofern dies im Interesse der betroffenen Gldubiger und Glaubigerinnen liegt.

3 Sie bestimmt den einheitlichen Insolvenzort in der Schweiz und den Kreis der Glaubiger
und Glidubigerinnen nach Artikel 37g Absatz 4 BankG.

4 Sie macht die Anerkennung sowie den Kreis der Glaubiger und Glaubigerinnen 6ffentlich
bekannt.

2. Kapitel: Konkurs
1. Abschnitt: Verfahren

Art. 11 Publikation und Schuldenruf

1 Die FINMA eroffnet der Bank die Konkursverfiigung und macht sie unter gleichzeitigem
Schuldenruf 6ffentlich bekannt.

2 Die Publikation enthélt insbesondere folgende Angaben:

Name der Bank sowie deren Sitz und Zweigniederlassungen;

Datum und Zeitpunkt der Konkurser6ffnung;

Konkursort;

Name und Adresse des Konkursliquidators oder der Konkursliquidatorin;

o oaon oo

Aufforderung an die Glaubiger und Gldubigerinnen und an Personen, die im Besitz der
Bank befindliche Vermogensstiicke beanspruchen, ihre Forderungen und Anspriiche
innert angesetzter Frist dem Konkursliquidator oder der Konkursliquidatorin anzu-
melden und die entsprechenden Beweismittel vorzulegen;



A-03.21 Banken

f.  Hinweis auf Forderungen, die nach Artikel 26 als angemeldet gelten;
g.  Hinweis auf die Herausgabe- und Meldepflichten nach den Artikeln 17-19.

3 Der Konkursliquidator oder die Konkursliquidatorin kann den bekannten Gldubigern und
Gldubigerinnen ein Exemplar der Bekanntmachung zustellen.

Art. 12 Einsetzung eines Konkursliquidators oder einer Konkursliquidatorin

1 Die FINMA setzt mittels Verfigung einen Konkursliquidator oder eine Konkursliquidato-
rin ein, sofern sie dessen oder deren Aufgaben nicht selber wahrnimmt.

2 Setzt die FINMA einen Konkursliquidator oder eine Konkursliquidatorin ein, so hat sie
bei der Auswahl darauf zu achten, dass dieser oder diese zeitlich und fachlich in der Lage ist,
den Auftrag sorgfiltig, effizient und effektiv auszuiiben, und keinen Interessenkonflikten
unterliegt, welche der Auftragserteilung entgegenstehen.

3 Sie prizisiert die Einzelheiten des Auftrags, insbesondere betreffend Kosten, Berichterstat-
tung und Kontrolle des Konkursliquidators oder der Konkursliquidatorin.

Art. 13 Aufgaben und Kompetenzen des Konkursliquidators oder der Konkursliquida-
torin

Der Konkursliquidator oder die Konkursliquidatorin treibt das Verfahren voran. Er oder sie
hat insbesondere:

a. die technischen und administrativen Voraussetzungen fiir die Durchfithrung des
Konkurses zu schaffen;

b. die Konkursaktiven zu sichern und zu verwerten;

c.  die im Rahmen des Konkursverfahrens notwendige Geschiftsfithrung zu besorgen;

d. die Konkursmasse vor Gericht und anderen Behorden zu vertreten;

e. in Zusammenarbeit mit dem Triger der Einlagensicherung die Erhebung und die
Auszahlung der nach Artikel 37h BankG gesicherten Einlagen zu besorgen.

Art. 14 Gldubigerversammlung

1 Hilt es der Konkursliquidator oder die Konkursliquidatorin fiir angebracht, eine Glaubi-
gerversammlung einzuberufen, so stellt er oder sie der FINMA einen entsprechenden An-
trag. Diese legt mit dem Entscheid die Kompetenzen der Glaubigerversammlung sowie die
fiir die Beschlussfassung notwendigen Prisenz- und Stimmenquoren fest.

2 Alle Glaubiger und Gldubigerinnen diirfen an der Gldubigerversammlung teilnehmen oder
sich vertreten lassen. In Zweifelsféillen entscheidet der Konkursliquidator oder die Kon-
kursliquidatorin tiber die Zulassung.

3 Der Konkursliquidator oder die Konkursliquidatorin leitet die Verhandlungen und erstat-
tet Bericht iiber die Vermogenslage der Bank und den Stand des Verfahrens.

4 Die Gldubiger und Glaubigerinnen konnen Beschliisse auch auf dem Zirkularweg fassen.
Lehnt ein Gldubiger oder eine Gldubigerin den Antrag des Konkursliquidators oder der
Konkursliquidatorin nicht ausdriicklich innert der angesetzten Frist ab, so gilt dies als
Zustimmung.

Art. 15 Gldubigerausschuss

1 Die FINMA entscheidet auf Antrag des Konkursliquidators oder der Konkursliquidatorin
iiber Einsetzung, Zusammensetzung, Aufgaben und Kompetenzen eines Glidubigerausschus-
ses.
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2 Hat der Triger oder die Trégerin der Einlagensicherung in wesentlichem Umfang nach
Artikel 37h BankG privilegierte Einlagen ausbezahlt, so hat er oder sie eine Person zu er-
nennen, die ihn oder sie im Gldubigerausschuss vertritt.

3 Die FINMA bestimmt den Vorsitzenden oder die Vorsitzende, das Verfahren fiir die
Beschlussfassung sowie die Entschidigung der einzelnen Mitglieder.

2. Abschnitt: Konkursaktiven

Art. 16 Inventaraufnahme

I Der Konkursliquidator oder die Konkursliquidatorin errichtet ein Inventar iiber das zur
Konkursmasse gehorende Vermogen.

2 Die Inventaraufnahme richtet sich nach den Artikeln 221-229 des Bundesgesetzes vom 11.
April 18897 iiber Schuldbetreibung und Konkurs (SchKG), soweit diese Verordnung nichts
anderes bestimmt.

3 Die nach Artikel 37d BankG abzusondernden Depotwerte sind zum Gegenwert im Zeit-
punkt der Konkurseréffnung im Inventar vorzumerken. Das Inventar weist auf Anspriiche
der Bank gegeniiber dem Deponenten oder der Deponentin hin, die einer Absonderung
entgegenstehen.

4 Der Konkursliquidator oder die Konkursliquidatorin beantragt der FINMA die Massnah-
men, die zur Sicherung des zur Konkursmasse gehdrenden Vermdgens erforderlich sind.

5 Er oder sie legt das Inventar dem Bankier oder einer von den Eignern und Eignerinnen der
Bank als Organ gewihlten Person vor. Diese haben sich iiber die Vollstindigkeit und Rich-
tigkeit des Inventars zu erkldren. Thre Erkldrung ist in das Inventar aufzunehmen.

Art. 17 Herausgabe- und Meldepflicht

1 Schuldner und Schuldnerinnen der Bank sowie Personen, welche Vermogenswerte der
Bank als Pfandglidubiger oder Pfandgliubigerinnen oder aus andern Griinden besitzen,
haben sich innert der Eingabefrist nach Artikel 11 Absatz 2 Buchstabe e beim Konkursliqui-
dator oder bei der Konkursliquidatorin zu melden und ihm oder ihr die Vermdgenswerte
zur Verfigung zu stellen.

2 Anzumelden sind Forderungen auch dann, wenn eine Verrechnung geltend gemacht wird.

3 Ein bestehendes Vorzugsrecht erlischt, wenn die Meldung oder die Herausgabe ungerecht-
fertigterweise unterbleibt.

Art. 18 Ausnahmen von der Herausgabepflicht

1 Als Sicherheit dienende Effekten und andere Finanzinstrumente miissen nicht herausge-
geben werden, soweit die gesetzlichen Voraussetzungen fiir eine Verwertung durch den
Sicherungsnehmer oder die Sicherungsnehmerin gegeben sind.

2 Diese Vermogenswerte sind jedoch dem Konkursliquidator oder der Konkursliquidatorin
unter Nachweis des Verwertungsrechts zu melden und von diesem oder dieser im Inventar
vorzumerken.

3 Der Sicherungsnehmer oder die Sicherungsnehmerin muss mit dem Konkursliquidator
oder der Konkursliquidatorin iiber den aus der Verwertung dieser Vermogenswerte erziel-
ten Erlos abrechnen. Ein allfilliger Verwertungsiiberschuss fillt an die Konkursmasse.

7 SR281.1
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Art. 19 Ausnahmen von der Meldepflicht

Die FINMA kann bestimmen, dass fiir aus den Biichern ersichtliche Forderungen der Bank
die Meldung der Schuldner und Schuldnerinnen unterbleiben kann

Art. 20 Aussonderung

I Der Konkursliquidator oder die Konkursliquidatorin priift die Herausgabe von Vermo-
gensgegenstidnden, die von Dritten beansprucht werden.

2 Hilt er oder sie einen Herausgabeanspruch fiir begriindet, so gibt er oder sie den Gldubi-
gern und Gldubigerinnen die Moglichkeit, die Abtretung des Bestreitungsrechts nach Arti-
kel 260 Absitze 1 und 2 SchKG8 zu verlangen, und setzt ihnen dazu eine angemessene Frist.

3 Hélt er oder sie einen Herausgabeanspruch fiir unbegriindet oder haben Glaubiger und
Gldubigerinnen die Abtretung des Bestreitungsrechts verlangt, so setzt er oder sie der An-
spruch erhebenden Person eine Frist, innert der sie beim Gericht am Konkursort Klage
einreichen kann. Unbenutzter Ablauf der Frist gilt als Verzicht auf den Herausgabean-
spruch.

4 Die Klage hat sich im Fall einer Abtretung gegen die Abtretungsgldubiger und Abtretungs-
glaubigerinnen zu richten. Der Konkursliquidator oder die Konkursliquidatorin gibt dem
oder der Dritten mit der Fristansetzung die Abtretungsglaubiger und Abtretungsglaubige-
rinnen bekannt.

Art. 21 Guthaben, Admassierung und Anfechtung

1 Fillige Forderungen der Konkursmasse werden vom Konkursliquidator oder der Kon-
kursliquidatorin, notigenfalls auf dem Betreibungswege, eingezogen.

2 Der Konkursliquidator oder die Konkursliquidatorin priift Anspriiche der Konkursmasse
auf bewegliche Sachen, die sich im Gewahrsam oder Mitgewahrsam einer Drittperson
befinden, oder auf Grundstiicke, die im Grundbuch auf den Namen einer Drittperson
eingetragen sind.

3Er oder sie priift, ob Rechtsgeschifte nach den Artikeln 285-292 SchKG® angefochten
werden konnen. Die Dauer eines vorausgegangenen Sanierungsverfahrens sowie einer
vorgingig erlassenen Anordnung einer Schutzmassnahme nach Artikel 26 Absatz 1 Buch-
staben e~h BankG werden an die Fristen der Artikel 286-288 SchKG nicht angerechnet.

4 Beabsichtigt der Konkursliquidator oder die Konkursliquidatorin, eine bestrittene Forde-
rung oder einen Anspruch nach Absatz 2 oder 3 auf dem Klageweg weiterzuverfolgen, so
holt er oder sie von der FINMA die Zustimmung und zweckdienliche Weisungen ein.

5 Klagt der Konkursliquidator oder die Konkursliquidatorin nicht, so kann er oder sie den
Glaubigern und Gldubigerinnen die Moglichkeit geben, die Abtretung im Sinne von Artikel
260 Absitze 1 und 2 SchKG zu verlangen oder die betreffenden Forderungen und die iibri-
gen Anspriiche nach Artikel 31 zu verwerten.

6 Gibt er oder sie den Gldubigern und Gldubigerinnen die Moglichkeit, die Abtretung zu
verlangen, so setzt er oder sie ihnen dazu eine angemessene Frist.

7Die Verwertung nach Artikel 31 ist ausgeschlossen bei Anfechtungsanspriichen nach
Absatz 3 sowie bei Verantwortlichkeitsanspriichen nach Artikel 39 BankG.

Art. 22 Fortfithrung hingiger Zivilprozesse und Verwaltungsverfahren

1 Der Konkursliquidator oder die Konkursliquidatorin beurteilt Anspriiche der Konkurs-
masse, die im Zeitpunkt der Konkurseréffnung bereits Gegenstand eines Zivilprozesses oder
eines Verwaltungsverfahrens bilden, und stellt der FINMA Antrag tiber deren Fortfithrung.

8  SR28l1.1
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2 Lehnt die FINMA die Fortfithrung ab, so gibt der Konkursliquidator oder die Konkursli-
quidatorin den Gldubigern und Gldubigerinnen die Moglichkeit, die Abtretung des Prozess-
fithrungsrechts im Sinne von Artikel 260 Absitze 1 und 2 SchKG!0 zu verlangen, und setzt
ihnen dazu eine angemessene Frist.

Art. 23 Einstellung mangels Aktiven

1 Reichen die Konkursaktiven nicht aus, das Konkursverfahren durchzufiihren, so beantragt
der Konkursliquidator oder die Konkursliquidatorin der FINMA, das Verfahren mangels
Aktiven einzustellen.

21n Ausnahmefillen fithrt die FINMA das Verfahren auch bei nicht ausreichenden Kon-
kursaktiven durch, namentlich wenn an dessen Durchfithrung ein besonderes Interesse
besteht.

3 Beabsichtigt die FINMA das Verfahren einzustellen, so macht sie dies 6ffentlich bekannt.
In der Bekanntmachung weist sie darauf hin, dass sie das Verfahren fortfithrt, wenn innert
einer bestimmten Frist ein Gldubiger oder eine Gliubigerin Sicherheit fiir den durch die
Konkursaktiven nicht gedeckten Teil der Kosten des Verfahrens leistet. Die FINMA setzt die
Frist an und legt die Art und die Hohe der Sicherheit fest.

4 Wird die festgelegte Sicherheit nicht fristgerecht geleistet, so kann jeder Pfandgldubiger
und jede Pfandglidubigerin bei der FINMA innerhalb einer von ihr angesetzten Frist die
Verwertung seines oder ihres Pfandes verlangen. Die FINMA beauftragt einen Konkursli-
quidator oder eine Konkursliquidatorin mit der Durchfithrung der Verwertung.

5 Die FINMA ordnet bei juristischen Personen die Verwertung der Aktiven an, fiir die kein
Pfandglaubiger oder keine Pfandgldubigerin fristgemiss die Verwertung verlangt hat. Ver-
bleibt nach der Deckung der Verwertungskosten und der auf dem einzelnen Aktivum haf-
tenden Lasten ein Erlos, so verfillt dieser nach Deckung der Kosten der FINMA an den
Bund.

6 Wurde das Konkursverfahren gegen natiirliche Personen eingestellt, so sind fiir das Be-
treibungsverfahren Artikel 230 Absitze 3 und 4 SchKG!! anwendbar.

3. Abschnitt: Konkurspassiven

Art. 24 Gldubigermehrheit

1 Bestehen gegentiber der Bank Forderungen zu gesamter Hand, so ist die Gesamthand als
eine von den berechtigten Personen getrennte Glaubigerin zu behandeln.

2 Solidarforderungen sind den Solidarglaubigern und Solidargldubigerinnen zu gleichen
Teilen anzurechnen, soweit der Bank kein Verrechnungsrecht zusteht. Die Anteile gelten als
Forderungen der einzelnen Solidargldubiger und Solidargldubigerinnen.

Art. 25 Privilegierte Einlagen
1 Nach Artikel 37a BankG privilegierte Einlagen sind:

a. alle Kundenforderungen aus einer Bank- oder Effektenhandelstitigkeit, die in der
Bilanzposition Verpflichtungen aus Kundeneinlagen verbucht sind oder verbucht sein
miissten;

b. in der Bilanzposition Kassenobligationen verbuchte Kassenobligationen, die auf den
Namen des Einlegers oder der Einlegerin bei der Bank hinterlegt sind.!2

10 SR 281.1
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2 Keine privilegierten Einlagen im Sinne von Artikel 37a BankG sind:
a. aufden Inhaber oder die Inhaberin lautende Forderungen;
b. Kassenobligationen, die nicht bei der Bank verwahrt werden;

c.  vertragliche und ausservertragliche Schadenersatzforderungen wie Ersatzforderungen
fiir nicht vorhandene Depotwerte nach Artikel 37d BankG.

3 Forderungen von Bankstiftungen nach Artikel 5 Absatz 2 der Verordnung vom 13. No-
vember 198513 iiber die steuerliche Abzugsberechtigung fiir Beitrige an anerkannte Vorsor-
geformen und von Freiziigigkeitsstiftungen nach Artikel 19 Absatz 2 der Freiziigigkeitsver-
ordnung vom 3. Oktober 199414 gelten als Einlagen der einzelnen Vorsorgenehmer und -
nehmerinnen und Versicherten. Auszahlungen fiir diese Forderungen erfolgen hingegen an
die jeweilige Bank- oder Freiziigigkeitsstiftung.

Art. 26 Prifung der Forderungen

1 Der Konkursliquidator oder die Konkursliquidatorin priift die angemeldeten und die von
Gesetzes wegen zu berticksichtigenden Forderungen. Er oder sie kann dabei eigene Erhe-
bungen machen und die Glaubiger und Gldubigerinnen auffordern, zusitzliche Beweismit-
tel einzureichen.

2 Von Gesetzes wegen zu berticksichtigen sind:

a. aus dem Grundbuch ersichtliche Forderungen samt dem laufenden Zins; und

b. nach Artikel 8 aus den Biichern der Bank ersichtliche Forderungen.

3 Uber die nicht aus den Biichern der Bank ersichtlichen Forderungen holt der Konkursli-

quidator oder die Konkursliquidatorin die Erklirung des Bankiers oder einer von den
Eignern und Eignerinnen der Bank als Organ gewéhlten Person ein.

Art. 27 Kollokation

1 Der Konkursliquidator oder die Konkursliquidatorin entscheidet, ob, in welcher Hohe
und in welchem Rang Forderungen anerkannt werden, und erstellt den Kollokationsplan.

2 Gehort zur Konkursmasse ein Grundstiick, so erstellt er oder sie ein Verzeichnis der da-
rauf ruhenden Lasten wie Pfandrechte, Dienstbarkeiten, Grundlasten und vorgemerkte
personliche Rechte. Das Lastenverzeichnis bildet Bestandteil des Kollokationsplans.

3 Der Konkursliquidator oder die Konkursliquidatorin kann mit Zustimmung der FINMA
fiir registerpfandgesicherte Forderungen einen separaten Kollokationsplan erstellen, wenn
Systemrisiken nur so begrenzt werden konnen.

Art. 28 Im Zivilprozess oder im Verwaltungsverfahren liegende Forderungen

1 Forderungen, die im Zeitpunkt der Konkurseréffnung bereits Gegenstand eines Zivilpro-
zesses oder eines Verwaltungsverfahrens in der Schweiz bilden, sind im Kollokationsplan
zunichst pro memoria vorzumerken.

2 Verzichtet der Konkursliquidator oder die Konkursliquidatorin auf die Fortfiihrung des
Zivilprozesses oder des Verwaltungsverfahrens, so gibt er oder sie den Gldubigern und
Gldubigerinnen die Moglichkeit, die Abtretung im Sinne von Artikel 260 Absatz 1 SchKG!>
zu verlangen.

3 Wird der Zivilprozess oder das Verwaltungsverfahren weder von der Konkursmasse noch
von einzelnen Abtretungsgldubigern oder Abtretungsglaubigerinnen fortgefiihrt, so gilt die

13 SR 831.461.3
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Forderung als anerkannt, und die Glaubiger und Glaubigerinnen haben kein Recht mehr,
diese mittels Kollokationsklage anzufechten.

4 Fihren einzelne Abtretungsgliubiger oder Abtretungsglaubigerinnen den Zivilprozess
oder das Verwaltungsverfahren fort, so dient der Betrag, um den im Rahmen ihres Obsie-
gens der Anteil des unterliegenden Glaubigers oder der unterliegenden Gldubigerin an der
Konkursmasse herabgesetzt wird, zur Befriedigung der Abtretungsgldubiger oder Abtre-
tungsgldubigerinnen bis zur vollen Deckung ihrer kollozierten Forderungen sowie der
Prozesskosten. Ein Uberschuss fillt an die Konkursmasse.

Art. 29 Einsicht in den Kollokationsplan

1 Die Glaubiger und Glaubigerinnen konnen den Kollokationsplan im Rahmen von Artikel
5 wihrend mindestens 20 Tagen einsehen.

2 Der Konkursliquidator oder die Konkursliquidatorin macht 6ffentlich bekannt, ab wel-
chem Zeitpunkt und in welcher Form der Kollokationsplan eingesehen werden kann.

3 Er oder sie kann vorsehen, dass die Einsichtnahme beim Konkursamt am Konkursort
erfolgen kann.

4 Er oder sie teilt jedem Gldubiger und jeder Gldubigerin, dessen oder deren Forderung
nicht wie angemeldet oder wie aus den Biichern der Bank oder dem Grundbuch ersichtlich
kolloziert wurde, die Griinde fiir die vollstindige oder teilweise Abweisung der Forderung
mit.

Art. 30 Kollokationsklage
1 Kollokationsklagen richten sich nach Artikel 250 SchKG!e.

2 Die Klagefrist beginnt in dem Zeitpunkt zu laufen, ab dem in den Kollokationsplan Ein-
sicht genommen werden kann.

4. Abschnitt: Verwertung

Art. 31 Art der Verwertung

1 Der Konkursliquidator oder die Konkursliquidatorin entscheidet iiber die Art und den
Zeitpunkt der Verwertung und fiihrt diese durch.

2Verpfindete Vermogensstiicke dirfen nur mit Zustimmung der Pfandgldubiger und
Pfandgldubigerinnen anders verwertet werden als durch Verkauf an 6ffentlicher Steigerung.

3 Vermogenswerte konnen ohne Aufschub verwertet werden, wenn sie:
schneller Wertverminderung ausgesetzt sind;

unverhiltnismissig hohe Verwaltungskosten verursachen;

an einem reprasentativen Markt gehandelt werden; oder

an o

nicht von bedeutendem Wert sind.

Art. 32 Offentliche Versteigerung
1 Offentliche Versteigerungen richten sich nach den Artikeln 257-259 SchKG17,
soweit diese Verordnung nichts anderes bestimmt.

2 Der Konkursliquidator oder die Konkursliquidatorin fiihrt die Versteigerung durch. Er
oder sie kann in den Steigerungsbedingungen ein Mindestangebot fiir die erste Versteige-
rung vorsehen.

16 SR 281.1
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3Er oder sie macht die Moglichkeit der Einsichtnahme in die Steigerungsbedingungen
offentlich bekannt. Er oder sie kann die Einsichtnahme beim Konkurs- oder Betreibungs-
amt am Ort der gelegenen Sache vorsehen.

Art. 33 Abtretung von Rechtsanspriichen

1 Der Konkursliquidator oder die Konkursliquidatorin bestimmt in der Bescheinigung tiber
die Abtretung eines Rechtsanspruchs der Konkursmasse im Sinne von Artikel 260 SchKG!8
die Frist, innert der der Abtretungsgldubiger oder die Abtretungsgldubigerin den Rechtsan-
spruch gerichtlich geltend machen muss. Bei unbenutztem Ablauf der Frist fillt die Abtre-
tung dahin.

2 Die Abtretungsgldubiger und Abtretungsgldubigerinnen berichten dem Konkursliquidator
oder der Konkursliquidatorin und, nach Abschluss des Konkursverfahrens, der FINMA
ohne Verzug tiber das Resultat der Geltendmachung.

3 Verlangt kein Gldubiger und keine Gldubigerin die Abtretung oder ist die Frist zur Gel-
tendmachung unbenutzt abgelaufen, so entscheidet der Konkursliquidator oder die Kon-
kursliquidatorin und, nach Abschluss des Konkursverfahrens, die FINMA iiber die allfillige
weitere Verwertung dieser Rechtsanspriiche.

Art. 34 Anfechtung von Verwertungshandlungen

1 Der Konkursliquidator oder die Konkursliquidatorin erstellt periodisch einen Verwer-
tungsplan, der tiber die zur Verwertung anstehenden Konkursaktiven und die Art ihrer
Verwertung Auskunft gibt.

2 Verwertungshandlungen, die nach Artikel 31 Absatz 3 ohne Aufschub erfolgen konnen,
missen nicht in den Verwertungsplan aufgenommen werden.

3 Eine Abtretung von Rechtsanspriichen nach Artikel 33 gilt nicht als Verwertungshand-
lung.

4 Der Konkursliquidator oder die Konkursliquidatorin teilt den Verwertungsplan den
Gldubigern und Glaubigerinnen mit und setzt ihnen eine Frist, innert der sie tiber einzelne
darin aufgefiihrte Verwertungshandlungen von der FINMA eine anfechtbare Verfiigung
verlangen konnen.

5. Abschnitt: Verteilung

Art. 35 Massaverpflichtungen
Aus der Konkursmasse werden vorab und in folgender Reihenfolge gedeckt:
a.  Verbindlichkeiten nach Artikel 37 BankG und nach Artikel 43 dieser Verordnung;

b. Verbindlichkeiten, welche die Konkursmasse wihrend der Dauer des Verfahrens
eingegangen ist;

0

samtliche Kosten fiir Eroffnung und Durchfithrung des Konkursverfahrens;

d.  Verbindlichkeiten gegeniiber einem Drittverwahrer oder einer Drittverwahrerin nach
Artikel 17 Absatz 3 des Bucheffektengesetzes vom 3. Oktober 200819.

Art. 36 Verteilung

I Der Konkursliquidator oder die Konkursliquidatorin kann Abschlagsverteilungen vorse-
hen. Er oder sie erstellt hierfiir eine provisorische Verteilungsliste und unterbreitet diese der
FINMA zur Genehmigung.
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2 Sind samtliche Aktiven verwertet und alle die Feststellung der Aktiv- und Passivmasse
betreffenden Prozesse erledigt, so erstellt der Konkursliquidator oder die Konkursliquidato-
rin die abschliessende Verteilungsliste sowie die Schlussrechnung und unterbreitet diese der
FINMA zur Genehmigung. Auf die von einzelnen Gliubigern oder Gliubigerinnen im
Sinne von Artikel 260 SchKG20 gefiihrten Prozesse braucht keine Riicksicht genommen zu
werden.

3 Nach der Genehmigung der Verteilungsliste nimmt der Konkursliquidator oder die Kon-
kursliquidatorin die Auszahlungen an die Gldubiger und Gldubigerinnen vor.

4 Keine Auszahlung erfolgt fir Forderungen:
a. deren Bestand oder Hohe nicht abschliessend feststeht;
b. deren Berechtigte nicht definitiv bekannt sind;

die teilweise durch nicht verwertete Sicherheiten im Ausland oder gemiss Artikel 18
gedeckt sind; oder

d. die voraussichtlich durch eine ausstehende Befriedigung in einem ausldndischen
Zwangsvollstreckungsverfahren, das mit dem Konkurs in Zusammenhang steht, teil-
weise Deckung erhalten werden.

5 Wird ein separater Kollokationsplan nach Artikel 27 Absatz 3 erstellt, so kann der Kon-
kursliquidator oder die Konkursliquidatorin, nach dessen Eintritt in die Rechtskraft und
unabhingig von der Rechtskraft des Kollokationsplanes betreffend die tibrigen Forderun-
gen, mit Genehmigung der FINMA die Verteilung vornehmen.

Art. 37 Verlustschein

I Die Gldubiger und Glidubigerinnen konnen beim Konkursliquidator oder bei der Kon-
kursliquidatorin und, nach Abschluss des Konkursverfahrens, bei der FINMA gegen Bezah-
lung einer Kostenpauschale fiir den ungedeckten Betrag ihrer Forderung einen Verlust-
schein gemiss Artikel 265 SchKG2! verlangen.

2 Der Konkursliquidator oder die Konkursliquidatorin macht die Gldubiger und Gliubige-
rinnen im Rahmen der Auszahlung ihrer Anteile auf diese Moglichkeit aufmerksam.

Art. 38 Hinterlegung

I Die FINMA trifft unter Vorbehalt der Vorschriften iiber die nachrichtenlosen Vermo-
genswerte die notwendigen Anordnungen tiber die Hinterlegung der nicht ausbezahlten
Anteile sowie der nicht herausgegebenen abgesonderten Depotwerte.

2 Hinterlegte Vermogenswerte, die frei werden oder nach zehn Jahren nicht bezogen wur-
den, werden unter Vorbehalt einer abweichenden spezialgesetzlichen Regelung nach Artikel
39 verwertet und verteilt.

Art. 39 Nachtriglich entdeckte Vermogenswerte

1 Werden innerhalb von zehn Jahren nach Schluss des Konkursverfahrens Vermo-genswerte
oder andere Rechtsanspriiche entdeckt, die bisher nicht zur Konkursmasse gezogen wurden,
so beauftragt die FINMA einen Konkursliquidator oder eine Konkursliquidatorin, das
Konkursverfahren ohne weitere Formlichkeiten wieder aufzunehmen.

2 Nachtriglich entdeckte Vermogenswerte oder Rechtsanspriiche werden den Gldubigern
und Gldubigerinnen verteilt, die zu Verlust gekommen sind und deren fiir die Auszahlung
notwendige Angaben dem Konkursliquidator oder der Konkursliquidatorin bekannt sind.
Der Konkursliquidator oder die Konkursliquidatorin kann die Glaubiger und Glaubigerin-
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nen unter Hinweis auf die Verwirkung ihres Anspruchs auffordern, ihm oder ihr die aktuel-
len Angaben bekannt zu geben. Er oder sie setzt ihnen dazu eine angemessene Frist.

3 Ist offensichtlich, dass die durch die Wiederaufnahme des Konkursverfahrens entstehen-
den Kosten vom zu erwartenden Erlgs aus der Verwertung der nachtréiglich entdeckten
Vermogenswerte nicht gedeckt oder nur geringfiigig iibertroffen werden, kann die FINMA
von der Wiederaufnahme absehen. Sie leitet die nachtriglich entdeckten Vermdogenswerte
an den Bund.

3. Kapitel: Sanierung
1. Abschnitt: Verfahren

Art. 40 Voraussetzungen

1 Die Aussicht auf Sanierung der Bank oder auf Weiterfithrung einzelner Bankdienstleistun-
gen ist dann begriindet, wenn es zum Zeitpunkt des Entscheides hinreichend glaubhaft ist,
dass:

a. die Gldubiger und Gliubigerinnen in der Sanierung voraussichtlich besser gestellt
werden als im Konkurs; und

b. das Sanierungsverfahren zeitlich und sachlich durchfiihrbar ist.
2 Es besteht kein Anspruch auf Eréffnung eines Sanierungsverfahrens.

Art. 41 Eroffnung

1 Die FINMA eroffnet das Sanierungsverfahren mittels Verfiigung.

2 Sie macht die Eroffnung sofort 6ffentlich bekannt.

3 Sie regelt in der Eroffnungsverfiigung, ob bereits bestehende Schutzmassnahmen nach

Artikel 26 BankG weiterzufithren oder abzuindern sind oder neue Schutzmassnahmen
anzuordnen sind.

4Sie kann mit der Eroffnung des Sanierungsverfahrens auch bereits den Sanierungsplan
genehmigen.

Art. 42 Sanierungsbeauftragter oder Sanierungsbeauftragte

1 Die FINMA setzt mittels Verfiigung einen Sanierungsbeauftragten oder eine Sanierungs-
beauftragte ein, sofern sie diese Aufgaben nicht selbst wahrnimmt.

2 Setzt die FINMA einen Sanierungsbeauftragten oder eine Sanierungsbeauftragte ein, so hat
sie bei der Auswahl darauf zu achten, dass die betreffende Person zeitlich und fachlich in der
Lage ist, den Auftrag sorgfiltig, effizient und effektiv auszuiiben, und keinen Interessenkon-
flikten unterliegt, die der Auftragserteilung entgegenstehen.

3 Sie legt fest, welche Befugnisse der oder die Sanierungsbeauftragte hat und ob er oder sie
anstelle der Bankorgane handeln kann. Er oder sie kann wihrend der Dauer des Sanie-
rungsverfahrens insbesondere Verpflichtungen zulasten der Bank im Hinblick auf die
Sanierung eingehen.

4Die FINMA prizisiert die Einzelheiten des Auftrags, insbesondere betreffend Kosten,
Berichterstattung und Kontrolle des oder der Sanierungsbeauftragten.

Art. 43 Verbindlichkeiten wihrend des Sanierungsverfahrens

Verbindlichkeiten, welche die Bank wihrend der Dauer des Sanierungsverfahrens mit
Zustimmung des Sanierungsbeauftragten eingeht, werden im Falle des Scheiterns der Sanie-
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rung im daran anschliessenden Konkursverfahren vor allen anderen Forderungen befrie-
digt.

Art. 44 Sanierungsplan

1 Der Sanierungsplan legt die Grundelemente der Sanierung, der kiinftigen Kapitalstruktur
und des Geschiftsmodells der Bank nach der Sanierung dar und erldutert, auf welche Weise
er die Genehmigungsvoraussetzungen nach Artikel 31 Absatz 1 BankG erfiillt.

2 Der Sanierungsplan dussert sich ausserdem zu folgenden Elementen:
a.  der voraussichtlichen Einhaltung der Bewilligungsvoraussetzungen;
b. den Aktiven und Passiven der Bank;

c. der kiinftigen Organisation und Fithrung der Bank und, sofern die Bank Teil einer
Bankengruppe oder eines Bankenkonglomerats ist, der kiinftigen Gruppen- bezie-
hungsweise Konglomeratsorganisation;

d.  ob und wie der Sanierungsplan in die Rechte der Bankgldubiger und Bankgldubigerin-
nen sowie der Eigner und Eignerinnen eingreift;

e. ob das Anfechtungsrecht und Verantwortlichkeitsanspriiche der Bank nach Artikel 32
BankG ausgeschlossen sind;

f.  welche bisherigen Bankorgane weiterhin fiir die Fithrung der Bank verantwortlich sein
sollen und weshalb dies im Interesse der Bank, der Gldubiger und Gldubigerinnen so-
wie der Eigner und Eignerinnen liegt;

g.  der Abgangsregelung ausscheidender Bankorgane;
h. denjenigen Geschiften, die einer Eintragung in das Handelsregister oder das Grund-
buch bediirfen; und

i.  denjenigen Bestimmungen des 3. und 4. Abschnitts dieses Kapitels, die im konkreten
Sanierungsfall zur Anwendung gelangen.

3 Die FINMA kann verlangen, dass sich der Sanierungsplan zu zusitzlichen Elementen
dussert.

2. Abschnitt: Genehmigung des Sanierungsplans

Art. 45 Genehmigung

1 Die FINMA genehmigt den Sanierungsplan mittels Verfiigung, wenn die Voraussetzungen
nach dem BankG und dieser Verordnung erfiillt sind.

2 Sie macht die Genehmigung und die Grundziige des Sanierungsplans 6ffentlich bekannt
und gibt an, wie betroffene Gldubiger und Gldubigerinnen und Eigner und Eignerinnen den
Sanierungsplan einsehen kénnen.

3 Ordnet der Sanierungsplan die Ubertragung von Grundstiicken, die Einraumung von
dinglichen Rechten und Pflichten an Grundstiicken oder Anderungen des Gesellschaftskapi-
tals an, so werden diese Anordnungen mit der Genehmigung des Sanierungsplans unmittel-
bar wirksam. Die nétigen Eintragungen in das Grundbuch, das Handelsregister oder in
andere Register sind so rasch wie moglich vorzunehmen.22

Art. 46 Ablehnung durch die Glaubiger und Gldubigerinnen

1 Sieht der Sanierungsplan einen Eingriff in die Rechte der Glaubiger und Gldubigerinnen
vor, so setzt die FINMA diesen spitestens mit der Genehmigung des Sanierungsplans eine
Frist, innert der sie ihn ablehnen kénnen. Die Frist betragt mindestens zehn Werktage. Die

22 Die Berichtigung vom 6. Sept. 2016 betrifft nur den franzdsischen Text (AS 2016 3099).
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Ubertragung von Passiven und Vertragsverhiltnissen und der damit verbundene Schuld-
nerwechsel stellen keinen Eingriff in die Rechte der Glaubiger und Gldubigerinnen dar.

2 Gldubiger und Glaubigerinnen, die ablehnen wollen, haben dies schriftlich zu tun. Sie
miissen den Namen, die Adresse, die Hohe der Forderung zum Zeitpunkt der Eroffnung des
Sanierungsverfahrens und den Forderungsgrund angeben. Die Ablehnungsschrift ist an den
Sanierungsbeauftragten oder die Sanierungsbeauftragte zu richten.

3. Abschnitt: Kapitalmassnahmen

Art. 47 Allgemeine Bestimmungen

1 Sieht der Sanierungsplan Kapitalmassnahmen nach diesem Abschnitt vor, so ist sicherzu-
stellen, dass:

a. die Interessen der Glaubiger und Gldubigerinnen Vorrang vor denjenigen der Eigner
und Eignerinnen geniessen und die Glaubigerhierarchie berticksichtigt wird;

b. die Vorschriften des Obligationenrechts?? sinngemiss angewendet werden.

2Sofern die Gewihrung eines Bezugsrechts die Sanierung gefihrden konnte, kann es den
bisherigen Eignern und Eignerinnen entzogen werden.

Art. 48 Grundsitze der Umwandlung von Fremd- in Eigenkapital

Sieht der Sanierungsplan eine Umwandlung von Fremd- in Eigenkapital vor, so:

a. muss so viel Fremdkapital in Eigenkapital umgewandelt werden, dass die Bank nach
erfolgter Sanierung die fiir die Fortfithrung der Geschiftstitigkeit notwendigen Eigen-
mittelanforderungen zweifelsfrei erfullt;

b. muss vor der Wandlung von Fremd- in Eigenkapital das Gesellschaftskapital vollstin-
dig herabgesetzt werden;

c.  darf die Wandlung von Fremd- in Eigenkapital erst vorgenommen werden, wenn die
von der Bank ausgegebenen Schuldinstrumente im zusitzlichen Kernkapital oder Er-
gidnzungskapital, wie insbesondere bedingte Pflichtwandelanleihen, in Eigenkapital ge-
wandelt wurden;

d. ist bei der Wandlung von Fremd- in Eigenkapital folgende Rangfolge einzuhalten,
wobei Forderungen des nichsten Ranges erst gewandelt werden, wenn die Umwand-
lung von Forderungen des vorangehenden Ranges nicht ausreicht, um die Eigenmittel-
anforderungen nach Buchstabe a zu erfiillen:

1.  nachrangige Forderungen ohne Eigenmittelanrechnung,

2. tbrige Forderungen, soweit sie nicht von der Wandlung ausgeschlossen sind, mit
Ausnahme der Einlagen, und

3. Einlagen, soweit diese nicht privilegiert sind.

Art. 49 Wandelbarkeit von Forderungen
Samtliches Fremd- kann in Eigenkapital gewandelt werden. Ausgenommen sind:

a.  privilegierte Forderungen der 1. und 2. Klasse nach Artikel 219 Absatz 4 SchKG24 und
Artikel 37a Absitze 1-5 BankG im Umfang der Privilegierung; und

b. gesicherte Forderungen im Umfang ihrer Sicherstellung und verrechenbare Forderun-
gen im Umfang ihrer Verrechenbarkeit, sofern der Gldubiger oder die Glaubigerin den
Bestand, die Hohe und die Tatsache, dass die Forderung Gegenstand einer entspre-

25 SR 220
24 SR281.1
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chenden Vereinbarung ist, sofort glaubhaft machen kann oder dies aus den Biichern
der Bank ersichtlich ist.

Art. 50 Forderungsreduktion

Neben oder anstelle der Umwandlung von Fremd- in Eigenkapital kann die FINMA eine
teilweise oder vollstindige Forderungsreduktion anordnen. Die Artikel 48 Buchstaben a—c
und 49 gelten gleichermassen.

4. Abschnitt: Weiterfithrung bestimmter Bankdienstleistungen

Art. 51 Weiterfithrung von Bankdienstleistungen

1 Sieht der Sanierungsplan vor, dass einzelne oder mehrere Bankdienstleistungen weiterge-

fithrt und Vermogenswerte oder Vertragsverhiltnisse der Bank teilweise auf einen anderen

Rechtstrager einschliesslich einer Ubergangsbank iibertragen werden sollen, so muss er

namentlich:

a. den oder die Rechtstriger bezeichnen, auf den oder die solche Bankdienstleistungen
sowie Vermogensteile zu iibertragen sind;

b. die Vermogenswerte, namentlich die Aktiven, Passiven und Vertragsverhiltnisse, die
teilweise tibertragen werden sollen, sowie deren Gegenleistung beschreiben;

die Bankdienstleistungen beschreiben, die weitergeftihrt und tibertragen werden sollen;

o

d. die getroffenen Kapitalmassnahmen auffithren und fiir den Fall der Ubertragung von
Bankdienstleistungen auf eine Ubergangsbank darlegen, wie die Aktiven und Passiven
zwischen der Bank und der Ubergangsbank aufgeteilt werden;

e. die Verpflichtung der Bank enthalten, die Massnahmen zu ergreifen und Handlungen
vorzunehmen, die notwendig sind, damit alle zu iibertragenden Vermogenswerte und
Gegenstinde, insbesondere auch im Ausland belegene oder auslindischem Recht un-
terstehende, auf den anderen Rechtstrager tibertragen werden konnen;

f.  darlegen, ob ein Wertausgleich zu leisten, wie dieser zu berechnen und ob eine maxi-
male Wertausgleichssumme anzuordnen ist;

g. ausfithren, ob und wie Systeme und Applikationen von der Bank und dem anderen
Rechtstriger gemeinsam genutzt werden, und, im Fall der Weiterfithrung von Bank-
dienstleistungen durch eine Ubergangsbank, wie sichergestellt ist, dass diese Zugang zu
Zahlungsverkehrs- und Finanzmarktinfrastrukturen hat und sie nutzen kann;

h. darlegen, wie zur Wahrung der rechtlichen und wirtschaftlichen Verbundenheit von
Aktiven, Passiven und Vertragsverhiltnissen sichergestellt wird, dass nur tibertragen
werden konnen:

1. verrechenbare, insbesondere einer Aufrechnungsvereinbarung unterliegende For-
derungen und Verbindlichkeiten der Bank gegeniiber einer oder mehreren Ge-
genparteien in ihrer Gesamtheit,

2. gesicherte Forderungen und Verbindlichkeiten in Verbindung mit ihren Sicher-
heiten, und

3. strukturierte Finanzierungen oder vergleichbare Kapitalmarktvereinbarungen, bei
denen die Bank Partei ist, mit allen damit verbundenen Rechten und Pflichten.

2 Sobald der genehmigte Sanierungsplan vollstreckbar ist oder, im Falle einer systemrelevan-
ten Bank, mit Genehmigung des Sanierungsplans gehen alle zu iibertragenden Vermogens-
werte oder Vertragsverhiltnisse mit allen damit verbundenen Rechten und Pflichten auf
den Zeitpunkt der Genehmigung des Sanierungsplans auf den oder die neuen Rechtstriger
tiber.
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Art. 52 Ubergangsbank

1 Die Ubergangsbank dient der einstweiligen Fortfithrung einzelner, auf sie iibertragener
Bankdienstleistungen.

2 Die FINMA erteilt der Ubergangsbank eine auf zwei Jahre befristete Bewilligung. Sie kann
bei der Erteilung von den Bewilligungsvoraussetzungen abweichen. Die Bewilligung kann
verldngert werden.

4. Kapitel:2> Schutz der Finanzmarktinfrastrukturen

Art. 53
Aufgehoben

Art. 54 Verbindlichkeit von Weisungen an eine zentrale Gegenpartei, einen Zentral-
verwahrer oder ein Zahlungssystemsystem

1 Massnahmen, welche die rechtliche Verbindlichkeit einer Weisung im Sinne von Artikel
89 Absatz 2 des Finanzmarktinfrastrukturgesetzes vom 19. Juni 201526 (FinfraG) einschrin-
ken konnen, sind:

a.  die Eroffnung des Konkurses nach den Artikeln 33-37g BankG; und
b. die Schutzmassnahmen nach Artikel 26 Absatz 1 Buchstaben f~h BankG.

2Die FINMA ordnet in ihrer Verfiigung den Zeitpunkt, ab dem die Massnahmen nach
Absatz 1 gelten, ausdriicklich an.

Art. 55 Aufrechnungsvereinbarungen
Aufrechnungsvereinbarungen nach Artikel 27 Absatz 1 BankG umfassen insbesondere:
a.  Netting-Bestimmungen in bilateralen oder in Rahmenvereinbarungen;

b. Verrechnungs- und Netting-Bestimmungen sowie Ausfallvereinbarungen von zentra-
len Gegenparteien, Zentralverwahrern und Zahlungssystemen nach Artikel 89 Absatz 1
FinfraG?7.

5. Kapitel: ...
Art. 56 und 5728
6. Kapitel: Abschluss des Verfahrens

Art. 58 Schlussbericht

1 Der Konkursliquidator oder die Konkursliquidatorin oder der oder die Sanierungsbeauf-
tragte berichtet der FINMA summarisch tiber den Verlauf des Konkurs- oder des Sanie-
rungsverfahrens.

25 Fassung gemdss Anhang 2 Ziff. IT 1 der Finanzmarktinfrastrukturverordnung-FINMA vom 3. Dez.
2015, in Kraft seit 1. Jan. 2016 (AS 2015 5509).

26 SR958.1

27 SR958.1

28 Aufgehoben durch Anhang 2 Ziff. II 1 der Finanzmarktinfrastrukturverordnung-FINMA vom 3.
Dez. 2015, mit Wirkung seit 1. Jan. 2016 (AS 2015 5509).
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2 Der Schlussbericht des Konkursliquidators oder der Konkursliquidatorin enthélt zudem:

a.  Ausfithrungen iiber die Erledigung sdmtlicher die Feststellung der Aktiv- und Passiv-
masse betreffenden Prozesse;

b.  Angaben iiber den Stand der an Gldubiger und Glaubigerinnen abgetretenen Rechtsan-
spriiche nach Artikel 260 SchKG29%; sowie

c. eine Auflistung der nicht ausbezahlten Anteile sowie der nicht herausgegebenen abge-
sonderten Depotwerte mit der Angabe, weshalb eine Auszahlung oder Herausgabe bis-
her nicht erfolgen konnte.

3 Die FINMA macht den Schluss des Konkurs- oder Sanierungsverfahrens 6ffentlich be-
kannt.

Art. 59 Aktenaufbewahrung

1 Die FINMA bestimmt, wie die Insolvenz- und Geschiftsakten nach Abschluss oder Ein-
stellung des Konkurs- oder Sanierungsverfahrens aufbewahrt werden miissen.

2 Die Insolvenzakten sowie die noch vorhandenen Geschiftsakten sind nach Ablauf von
zehn Jahren nach Abschluss oder Einstellung des Konkurs- oder Sanierungsverfahrens auf
Anordnung der FINMA zu vernichten.

3 Vorbehalten bleiben abweichende spezialgesetzliche Aufbewahrungsvorschriften fiir
einzelne Aktenstiicke.

7. Kapitel: Schlussbestimmungen

Art. 60 Aufhebung und Anderung bisherigen Rechts

1 Die Bankenkonkursverordnung-FINMA vom 30. Juni 200530 wird aufgehoben.
231

Art. 61 Ubergangsbestimmung

Fiir Verfahren, die bei Inkrafttreten dieser Verordnung rechtshingig sind, gelten die Vor-
schriften dieser Verordnung.

Art. 62 Inkrafttreten
Diese Verordnung tritt am 1. November 2012 in Kraft.

29 SR281.1
30 [AS 2005 3539, 2008 5613 Ziff. I 3, 2009 1769]
31 Die Anderung kann unter AS 2012 5573 konsultiert werden.
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Bundesversammlung

Bundesgesetz iiber die Finanzmarktinfrastrukturen und das
Marktverhalten im Effekten- und Derivatehandel

Vom : 19.06.2015
Stand : 01.01.2016
SR 958.1

Die Bundesversammlung der Schweizerischen Eidgenossenschaft,

gestiitzt auf die Artikel 95 und 98 Absitze 1 und 2 der Bundesverfassung?,
nach Einsicht in die Botschaft des Bundesrates vom 3. September 20142,

beschliesst:
1. Titel: Allgemeine Bestimmungen
Art. 1 Gegenstand und Zweck

1 Dieses Gesetz regelt die Organisation und den Betrieb von Finanzmarktinfrastrukturen
sowie die Verhaltenspflichten der Finanzmarktteilnehmerinnen und -teilnehmer beim
Effekten- und Derivatehandel.

2 Es bezweckt die Gewihrleistung der Funktionsfihigkeit und der Transparenz der Effekten-
und Derivatemirkte, der Stabilitdt des Finanzsystems, des Schutzes der Finanzmarktteil-
nehmerinnen und -teilnehmer sowie der Gleichbehandlung der Anlegerinnen und Anleger.

Art. 2 Begriffe

In diesem Gesetz gelten als:

a.  Finanzmarktinfrastruktur:

eine Borse (Art. 26 Bst. b),

ein multilaterales Handelssystem (Art. 26 Bst. ¢),
eine zentrale Gegenpartei (Art. 48),

ein Zentralverwahrer (Art. 61),

ein Transaktionsregister (Art. 74),

SR CR SR

ein Zahlungssystem (Art. 81);

b. Eﬂekten vereinheitlichte und zum massenweisen Handel geeignete Wertpapiere, Wert-
rechte, Derivate und Bucheffekten;

c.  Derivate oder Derivatgeschiifte: Finanzkontrakte, deren Wert von einem oder mehreren
Basiswerten abhingt und die kein Kassageschift darstellen;

d.  Teilnehmer: jede Person, welche die Dienstleistungen einer Finanzmarktinfrastruktur
direkt in Anspruch nimmt;

e. indirekte Teilnehmer: jede Person, welche die Dienstleistungen einer Finanzmarktinfra-
stuktur indirekt iiber einen Teilnehmer in Anspruch nimmt;

AS 2015 5339
1 SR 101
2 BB12014 7483
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f.  Kotierung: Zulassung einer Effekte zum Handel an einer Borse nach einem standardi-
sierten Verfahren, in dem von der Borse festgelegte Anforderungen an den Emittenten
und an die Effekte gepriift werden;

g.  Abrechnung (Clearing): Verarbeitungsschritte zwischen dem Abschluss und der Ab-
wicklung eines Geschiifts, insbesondere:

1.  die Erfassung, Abstimmung und Bestitigung der Transaktionsdaten,

2. die Ubernahme der Verpflichtungen durch eine zentrale Gegenpartei oder andere
Risikominderungsmassnahmen,

3. die Verrechnung (Netting) von Geschiften,

die Abstimmung und Bestitigung der abzuwickelnden Zahlungen und Effekten-
tibertrige;

h.  Abwicklung (Settlement): Erfiilllung der bei Geschiftsabschluss eingegangenen Ver-
pflichtungen, namentlich durch die Uberweisung von Geld oder die Ubertragung von
Effekten;

i.  dffentliche Kaufangebote: Angebote zum Kauf oder zum Tausch von Aktien, Partizipa-
tions- oder Genussscheinen oder von anderen Beteiligungspapieren (Beteiligungspa-
piere), die sich 6ffentlich an Inhaberinnen und Inhaber von Aktien oder von anderen
Beteiligungspapieren richten;

j. Insiderinformation: vertrauliche Information, deren Bekanntwerden geeignet ist, den
Kurs von Effekten, die an einem Handelsplatz in der Schweiz zum Handel zugelassen
sind, erheblich zu beeinflussen.

Art. 3 Konzernobergesellschaften und wesentliche Gruppengesellschaften

1 Den Artikeln 88—92 unterstehen, soweit sie nicht im Rahmen der Aufsicht iiber das Einze-
linstitut der Konkurszustindigkeit der Eidgendssischen Finanzmarktaufsicht (FINMA)
unterstehen:

a. in der Schweiz domizilierte Konzernobergesellschaften einer Finanzgruppe;

b. diejenigen Gruppengesellschaften mit Sitz in der Schweiz, die fiir die bewilligungs-
pflichtigen Tétigkeiten wesentliche Funktionen erfiillen (wesentliche Gruppengesell-
schaften).

2 Der Bundesrat regelt die Kriterien zur Beurteilung der Wesentlichkeit.

3 Die FINMA bezeichnet die wesentlichen Gruppengesellschaften und fiithrt dariiber ein
Verzeichnis. Dieses ist 6ffentlich zuginglich.

2. Titel: Finanzmarktinfrastrukturen
1. Kapitel: Gemeinsame Bestimmungen

1. Abschnitt: Bewilligungsvoraussetzungen und Pflichten fiir alle Finanzmarktinfrastruk-
turen

Art. 4 Bewilligungspflicht
! Finanzmarktinfrastrukturen benotigen eine Bewilligung der FINMA.

2 Ein Zahlungssystem benoétigt nur dann eine Bewilligung der FINMA, wenn die Funktions-
fahigkeit des Finanzmarkts oder der Schutz der Finanzmarktteilnehmerinnen und -
teilnehmer es erfordern und das Zahlungssystem nicht durch eine Bank betrieben wird.

3 Finanzmarktinfrastrukturen, die durch die Schweizerische Nationalbank (SNB) oder in
ihrem Auftrag betrieben werden, sind im Umfang dieser Titigkeit von der Bewilligung und
der Aufsicht durch die FINMA ausgenommen.
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4 Die Finanzmarktinfrastruktur darf sich erst nach Erteilung der Bewilligung durch die
FINMA in das Handelsregister eintragen lassen.

Art. 5 Bewilligungsvoraussetzungen

Anspruch auf die Bewilligung hat, wer die Voraussetzungen dieses Abschnitts und die fiir
die einzelnen Finanzmarktinfrastrukturen anwendbaren zusitzlichen Voraussetzungen
erfullt.

Art. 6 Zusitzliche Anforderungen an systemisch bedeutsame Finanzmarktinfrastruk-
turen

Systemisch bedeutsame Finanzmarktinfrastrukturen (Art. 22) haben zusitzlich zu den
Voraussetzungen nach Artikel 5 die Anforderungen des 2. Abschnitts zu erfiillen.

Art. 7 Anderung der Tatsachen

1 Die Finanzmarktinfrastruktur meldet der FINMA jegliche Anderung von Tatsachen, die
der Bewilligung oder der Genehmigung zugrunde liegen.

2Sind die Anderungen von wesentlicher Bedeutung, so hat die Finanzmarktinfrastruktur
fiir die Weiterfithrung der Tatigkeit vorgangig die Bewilligung oder Genehmigung der
FINMA einzuholen.

3 Diese Bestimmung findet auf anerkannte auslindische Finanzmarktinfrastrukturen sinn-
gemiss Anwendung.

Art. 8 Organisation

1 Die Finanzmarktinfrastruktur muss eine juristische Person nach schweizerischem Recht
mit Sitz und Hauptverwaltung in der Schweiz sein.

2 Sie muss angemessene Regeln zur Unternehmensfiihrung festlegen und so organisiert sein,
dass sie die gesetzlichen Pflichten erfiillen kann. Sie muss namentlich besondere Organe fiir
die Geschiftsfithrung einerseits und fiir die Oberleitung, Aufsicht und Kontrolle anderseits
bestimmen und die Befugnisse zwischen diesen Organen so abgrenzen, dass eine sachge-
misse und unabhingige Uberwachung der Geschiftsfiihrung gewihrleistet ist. Sie legt die
Aufgaben und Kompetenzen in den Statuten und im Organisationsreglement fest.

3 Sie identifiziert, misst, steuert und iiberwacht ihre Risiken und sorgt fiir ein wirksames
internes Kontrollsystem. Sie bestellt insbesondere eine von der Geschiftsfithrung unabhin-
gige interne Revision und eine von operativen Geschiftseinheiten getrennte Compliance.

Art. 9 Gewihr

1 Die Finanzmarktinfrastruktur und die mit der Verwaltung und Geschiftsfithrung der
Finanzmarktinfrastruktur betrauten Personen miissen Gewihr fiir eine einwandfreie Ge-
schiftsfihrung bieten.

2 Die mit der Verwaltung und Geschiftsfithrung der Finanzmarktinfrastruktur betrauten
Personen miissen zudem einen guten Ruf geniessen und die fiir die Funktion erforderlichen
fachlichen Qualifikationen aufweisen.

3Die an einer Finanzmarktinfrastruktur qualifiziert Beteiligten miissen ebenfalls einen
guten Ruf geniessen und gewihrleisten, dass sich ihr Einfluss nicht zum Schaden einer
umsichtigen und soliden Geschiftstitigkeit auswirkt.

4 Als an einer Finanzmarktinfrastruktur qualifiziert beteiligt gilt, wer an ihr direkt oder
indirekt mit mindestens 10 Prozent des Kapitals oder der Stimmen beteiligt ist oder ihre
Geschiftstitigkeit auf andere Weise massgebend beeinflussen kann.
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5Jede Person hat der FINMA Meldung zu erstatten, bevor sie direkt oder indirekt eine
qualifizierte Beteiligung nach Absatz 4 an einer nach schweizerischem Recht organisierten
Finanzmarktinfrastruktur erwirbt oder verdussert. Diese Meldepflicht besteht auch, wenn
eine qualifizierte Beteiligung so vergrossert oder verkleinert wird, dass die Schwellen von 20,
33 oder 50 Prozent des Kapitals oder der Stimmen erreicht, tiber- oder unterschritten wer-
den.

6 Die Finanzmarktinfrastruktur meldet der FINMA die Personen, welche die Voraussetzun-
gen nach Absatz 5 erfiillen, sobald sie davon Kenntnis hat. Sie hat der FINMA mindestens
einmal jahrlich eine Aufstellung der an ihr qualifiziert Beteiligten einzureichen.

Art. 10 Nebendienstleistungen

1 Eine juristische Person darf nur eine Finanzmarktinfrastruktur betreiben. Davon ausge-
nommen ist der Betrieb eines multilateralen Handelssystems durch eine Borse.

2 Fiir die Austibung einer Nebendienstleistung, fiir die nach den Finanzmarktgesetzen nach
Artikel 1 des Finanzmarktaufsichtsgesetzes vom 22. Juni 20073 (Finanzmarktgesetze) eine
Bewilligung oder Genehmigung eingeholt werden muss, bedarf es einer entsprechenden
Bewilligung oder Genehmigung der FINMA und der Einhaltung der zusitzlichen Bewilli-
gungsvoraussetzungen.

3 Erhoht die Ausiibung einer Nebendienstleistung, die nach den Finanzmarktgesetzen kei-
ner Bewilligung oder Genehmigung bedarf, die Risiken einer Finanzmarktinfrastruktur, so
kann die FINMA organisatorische Massnahmen oder die Bereitstellung zusitzlicher Eigen-
mittel und ausreichender Liquiditit verlangen.

Art. 11 Auslagerungen

1'Will die Finanzmarktinfrastruktur wesentliche Dienstleistungen wie das Risikomanage-
ment auslagern, so bedarf dies der vorgingigen Genehmigung der FINMA. Handelt es sich
um eine von der SNB als systemisch bedeutsam bezeichnete Finanzmarktinfrastruktur, so
hat die FINMA vorgingig die SNB anzuhoren.

2 Die Finanzmarktinfrastruktur regelt in einer schriftlichen Vereinbarung mit dem Dienst-
leistungserbringer die gegenseitigen Rechte und Pflichten.

3 Lagert die Finanzmarktinfrastruktur Dienstleistungen aus, so bleibt sie fiir die Erfillung
der Pflichten aus diesem Gesetz verantwortlich.

Art. 12 Mindestkapital
1 Das Mindestkapital der Finanzmarktinfrastruktur muss voll einbezahlt sein.
2 Der Bundesrat legt die Hohe des Mindestkapitals fest.

Art. 13 Geschiftskontinuitit

! Eine Finanzmarktinfrastruktur muss iiber eine angemessene Strategie verfiigen, um den
Geschiftsbetrieb bei Eintreten von Schadenereignissen aufrechterhalten oder zeitgerecht
wiederherstellen zu konnen.

2 Hélt eine Finanzmarktinfrastruktur Vermogenswerte und Positionen von Teilnehmern, so
hat sie durch angemessene Verfahren dafiir zu sorgen, dass diese bei Entzug oder Riickgabe
der Bewilligung umgehend iibertragen oder abgewickelt werden kénnen.

3 SR 956.1
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Art. 14 Informationstechnische Systeme
1 Eine Finanzmarktinfrastruktur betreibt informationstechnische Systeme, welche:

a. die Erfiillung der Pflichten aus diesem Gesetz sicherstellen und ihren Titigkeiten an-
gemessen sind;

b. tber wirksame Notfallvorkehrungen verfiigen; und
c.  die Kontinuitit ihrer Geschiftstitigkeit gewahrleisten.

2 Sie sieht Vorkehrungen zum Schutz der Integritit und Vertraulichkeit von Informationen
ihrer Teilnehmer und von deren Transaktionen vor.

Art. 15 Finanzgruppen

1 Ist eine Finanzmarktinfrastruktur Teil einer Finanzgruppe, so kann die FINMA ihre Bewil-
ligung vom Bestehen einer angemessenen konsolidierten Aufsicht durch eine Finanzmarkt-
aufsichtsbehorde abhingig machen.

2 Als Finanzgruppe im Sinne dieses Gesetzes gelten zwei oder mehrere Unternehmen:
a.  von denen mindestens eines als Finanzmarktinfrastruktur titig ist;
b. die hauptsichlich im Finanzbereich titig sind; und

c. die eine wirtschaftliche Einheit bilden oder von denen aufgrund anderer Umstinde
anzunehmen ist, dass ein oder mehrere der Einzelaufsicht unterstehende Unternehmen
rechtlich verpflichtet oder faktisch gezwungen sind, Gruppengesellschaften beizu-
stehen.

3 Die Vorschriften des Bankengesetzes vom 8. November 19344 iiber Finanzgruppen gelten
sinngemiss.

Art. 16 Schutz vor Verwechslung und Tduschung

I Die Bezeichnung der Finanzmarktinfrastruktur darf nicht zu Verwechslung oder Tiu-
schung Anlass geben.

2 Die Bezeichnungen «Borse», «<Multilaterales Handelssystem», «Multilateral Trading Facili-
ty», «MTF», «Zentrale Gegenpartei», «Central Counterparty», «CCP», «Effektenabwick-
lungssystem», «Securities Settlement System», «SSS», «Zentralverwahrer», «Central Securiti-
es Depository», «CSD», «Transaktionsregister», «ITrade Repository» und «TR» diirfen im
Zusammenhang mit dem Anbieten von Finanzdienstleistungen nur fiir die entsprechenden,
diesem Gesetz unterstellten Finanzmarktinfrastrukturen verwendet werden.

Art. 17 Auslandgeschiift
Eine Finanzmarktinfrastruktur erstattet der FINMA Meldung, bevor sie:

a. im Ausland eine Tochtergesellschaft, eine Zweigniederlassung oder eine Vertretung
errichtet, erwirbt oder aufgibt;

b. eine qualifizierte Beteiligung an einer auslindischen Gesellschaft erwirbt oder aufgibt.

Art. 18 Diskriminierungsfreier und offener Zugang

! Die Finanzmarktinfrastruktur gewdhrt einen diskriminierungsfreien und offenen Zugang
zu ihren Dienstleistungen.

2 Sie kann den Zugang beschrinken, sofern:

a. dadurch die Sicherheit oder die Effizienz gesteigert wird und diese Wirkung durch
andere Massnahmen nicht erreicht werden kann; oder

4 SR952.0
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b. die Eigenschaften des moglichen Teilnehmers den Geschiftsbetrieb der Finanz-
marktinfrastruktur oder ihrer Teilnehmer gefdhrden kénnten.

Art. 19 Dokumentations- und Aufbewahrungspflichten

Die Finanzmarktinfrastruktur zeichnet die erbrachten Dienstleistungen, die angewendeten
Verfahren und Prozesse sowie die ausgeiibten Titigkeiten auf und bewahrt simtliche Auf-
zeichnungen wihrend zehn Jahren auf.

Art. 20 Vermeidung von Interessenkonflikten

Die Finanzmarktinfrastruktur trifft wirksame organisatorische Massnahmen zur Feststel-
lung, Verhinderung, Beilegung und Uberwachung von Interessenkonflikten.

Art. 21 Veroffentlichung wesentlicher Informationen

1 Die Finanzma;ktinfrastruktur veroffentlicht regelmissig alle fir die Teilnehmer, die Emit-
tenten und die Offentlichkeit wesentlichen Informationen, namentlich:

a. Informationen iiber ihre Organisation;

b. die Voraussetzungen fiir die Teilnahme;

c.  die Rechte und Pflichten der Teilnehmer und Emittenten.

2 Sie orientiert sich dabei an anerkannten internationalen Standards.

2. Abschnitt: Besondere Anforderungen fiir systemisch bedeutsame Finanzmarktinfra-
strukturen

Art. 22 Systemisch bedeutsame Finanzmarktinfrastrukturen und Geschiftsprozesse

1 Zentrale Gegenparteien, Zentralverwahrer und Zahlungssysteme sind systemisch bedeut-
sam, wenn:

a.  ihre Nichtverftugbarkeit, namentlich aufgrund technischer oder operationeller Proble-
me oder finanzieller Schwierigkeiten, zu schwerwiegenden Verlusten, Liquidititseng-
péssen oder operationellen Problemen bei Finanzintermediiren oder anderen Finanz-
marktinfrastrukturen fiihren oder schwerwiegende Stérungen an den Finanzmérkten
zur Folge haben kann; oder

b. Zahlungs- oder Lieferschwierigkeiten einzelner Teilnehmer tiber sie auf andere Teil-
nehmer oder verbundene Finanzmarktinfrastrukturen tibertragen werden kénnen und
bei diesen zu schwerwiegenden Verlusten, Liquidititsengpéssen oder operationellen
Problemen fithren oder schwerwiegende Storungen an den Finanzmérkten zur Folge
haben konnen.

2 Ein Geschiftsprozess einer Finanzmarktinfrastruktur nach Absatz 1 ist systemisch bedeut-
sam, wenn:

a. seine Nichtverfiigbarkeit zu schwerwiegenden Verlusten, Liquidititsengpédssen oder
operationellen Problemen bei Finanzintermediiren oder anderen Finanzmarktinfra-
strukturen fithren oder schwerwiegende Storungen an den Finanzmirkten zur Folge
haben kann; und

b. die Teilnehmer den Geschiftsprozess kurzfristig nicht substituieren kénnen.

Art. 23 Besondere Anforderungen

1 Systemisch bedeutsame Finanzmarktinfrastrukturen miissen zur Absicherung der von
ihnen ausgehenden Risiken fiir die Stabilitdt des Finanzsystems besondere Anforderungen
erfiillen.
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2 Die besonderen Anforderungen miissen anerkannten internationalen Standards Rechnung
tragen. Sie konnen die vertraglichen Grundlagen, die verwendeten Zahlungsmittel, das
Risikomanagement, die Geschiftskontinuitit und die informationstechnischen Systeme
betreffen.

3 Die SNB regelt die Einzelheiten in einer Verordnung.

4Die SNB kann nach Anhorung der FINMA systemisch bedeutsame Finanzmarkt-
infrastrukturen mit Sitz im Ausland, die nach Artikel 19 Absatz 2 des Nationalbankgesetzes
vom 3. Oktober 20035 (NBG) unter die Uberwachung der SNB fallen, von der Einhaltung
der besonderen Anforderungen befreien, wenn:

a. sieim Ausland einer gleichwertigen Aufsicht und Uberwachung unterliegen; und

b. die fiir die Aufsicht und Uberwachung zustindigen Behorden mit der SNB nach Arti-
kel 21 Absatz 2 NBGS zusammenarbeiten.

Art. 24 Stabilisierungs- und Abwicklungsplanung

1 Eine systemisch bedeutsame Finanzmarktinfrastruktur erstellt einen Stabilisierungsplan.
Darin legt sie dar, mit welchen Massnahmen sie sich im Fall einer Krise nachhaltig so stabi-
lisieren will, dass sie ihre systemisch bedeutsamen Geschiftsprozesse fortfiihren kann.

2 Die FINMA erstellt einen Abwicklungsplan und legt darin dar, wie eine von ihr angeord-
nete Sanierung oder Liquidation der systemisch bedeutsamen Finanzmarktinfrastruktur
durchgefiihrt werden kann. Sie hort die SNB zum Abwicklungsplan an.

3 Die Finanzmarktinfrastruktur reicht der FINMA den Stabilisierungsplan sowie die fur die
Erstellung des Abwicklungsplans erforderlichen Informationen ein.

4 Sie setzt die im Abwicklungsplan vorgesehenen Massnahmen vorbereitend um, soweit dies
fiir die ununterbrochene Weiterfithrung der systemisch bedeutsamen Geschiftsprozesse
notwendig ist.

3. Abschnitt: Bewilligungsverfahren

Art. 25

I Die FINMA informiert die SNB iiber Bewilligungsgesuche von zentralen Gegenparteien,
Zentralverwahrern und Zahlungssystemen.

2 Die SNB bezeichnet nach Anhérung der FINMA durch Verfiigung die systemisch bedeut-
samen Finanzmarktinfrastrukturen und deren systemisch bedeutsame Geschiftsprozesse
nach Artikel 22. Sie legt zudem durch Verfiigung fest, welche besonderen Anforderungen
nach Artikel 23 die einzelne systemisch bedeutsame Finanzmarktinfrastruktur erfiillen
muss, und beurteilt, ob sie diese erfiillt.

3 Erfiillt die systemisch bedeutsame Finanzmarktinfrastruktur die besonderen Anforderun-
gen, so erteilt die FINMA die Bewilligung, wenn auch die tibrigen Bewilligungsvorausset-
zungen erfiillt sind.

4 Die FINMA genehmigt nach Anhérung der SNB den Stabilisierungsplan einer systemisch
bedeutsamen Finanzmarktinfrastruktur nach Artikel 24.

5 Gelangt die SNB zum Schluss, dass eine Finanzmarktinfrastruktur nicht systemisch be-
deutsam ist, so teilt sie dies der FINMA mit. Sind die allgemeinen Bewilligungsvorausset-
zungen erfiillt, so erteilt die FINMA die Bewilligung.

6 Bei Gesuchen um Anerkennung auslidndischer zentraler Gegenparteien findet das Verfah-
ren sinngemiss Anwendung.

5 SR951.11
6 Heute: nach Art. 21 Bst. b NBG.
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2. Kapitel: Handelsplitze, organisierte Handelssysteme und Strombérsen
1. Abschnitt: Handelsplitze

Art. 26 Begriffe
In diesem Gesetz gelten als:
a.  Handelsplatz: eine Borse oder ein multilaterales Handelssystem;

b.  Borse: eine Einrichtung zum multilateralen Handel von Effekten, an der Effekten ko-
tiert werden und die den gleichzeitigen Austausch von Angeboten unter mehreren
Teilnehmern sowie den Vertragsabschluss nach nichtdiskretiondren Regeln bezweckt;

c.  multilaterales Handelssystem: eine Einrichtung zum multilateralen Handel von Effek-
ten, die den gleichzeitigen Austausch von Angeboten unter mehreren Teilnehmern so-
wie den Vertragsabschluss nach nichtdiskretiondren Regeln bezweckt, ohne Effekten zu
kotieren.

Art. 27 Selbstregulierung

! Der Handelsplatz gewahrleistet unter Aufsicht der FINMA eine eigene, seiner Tatigkeit
angemessene Regulierungs- und Uberwachungsorganisation.

2 Die dem Handelsplatz iibertragenen Regulierungs- und Uberwachungsaufgaben miissen
durch unabhingige Stellen wahrgenommen werden. Die leitenden Personen dieser Stellen
miissen:

a.  Gewibhr fiir eine einwandfreie Geschiftstitigkeit bieten;

b. einen guten Ruf geniessen; und

c. die fiir die Funktion erforderlichen fachlichen Qualifikationen aufweisen.
3 Die Wahl der Personen nach Absatz 2 bedarf der Genehmigung der FINMA.

4 Der Handelsplatz unterbreitet seine Reglemente und deren Anderungen der FINMA zur
Genehmigung.

Art. 28 Organisation des Handels

1 Der Handelsplatz erldsst ein Reglement zur Organisation eines geordneten und transpa-
renten Handels.

2 Er fithrt chronologische Aufzeichnungen iiber simtliche bei ihm getitigten Auftrige und
Geschiifte sowie iiber die ihm gemeldeten Geschifte. Zu erfassen sind namentlich Zeit-
punkt, beteiligte Teilnehmer, Effekten, Stiickzahl oder Nominalwert und Preis der gehan-
delten Effekten.

Art. 29 Vor- und Nachhandelstransparenz

1 Der Handelsplatz veroffentlicht die aktuellen Geld- und Briefkurse fiir Aktien und andere
Effekten sowie die Tiefe der Handelspositionen zu diesen Kursen (Vorhandelstransparenz).

2 Er veroffentlicht zudem umgehend Informationen zu den am Handelsplatz getitigten
Abschliissen und zu den ihm gemeldeten ausserhalb des Handelsplatzes getitigten Ab-
schliissen in simtlichen zum Handel zugelassenen Effekten (Nachhandelstransparenz). Zu
veroffentlichen sind namentlich der Preis, das Volumen und der Zeitpunkt der Abschliisse.

3 Der Bundesrat regelt unter Berticksichtigung anerkannter internationaler Standards und
der auslandischen Rechtsentwicklung:

a.  fiir welche anderen Effekten die Vorhandelstransparenz gilt;

b.  Ausnahmen von der Vor- und Nachhandelstransparenz, insbesondere im Zusammen-
hang mit Effektengeschiften, die ein grosses Volumen aufweisen, oder die von der SNB
getdtigt werden.
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Art. 30 Sicherstellung eines geordneten Handels

1 Der Handelsplatz, der eine technische Plattform betreibt, muss iiber ein Handelssystem
verfiigen, das auch bei hoher Handelstitigkeit einen geordneten Handel gewihrleistet.

2 Er trifft wirksame Vorkehrungen, um Stérungen in seinem Handelssystem zu vermeiden.

Art. 31 Uberwachung des Handels

1 Der Handelsplatz iiberwacht die Kursbildung und die am Handelsplatz getdtigten Ab-
schliisse so, dass das Ausniitzen von Insiderinformationen, Kurs- und Markt-
manipulationen sowie andere Gesetzes- und Reglementsverletzungen aufgedeckt werden
konnen. Zu diesem Zweck untersucht er zudem die ihm gemeldeten oder anderweitig zur
Kenntnis gebrachten, ausserhalb des Handelsplatzes getitigten Abschliisse.

2 Bei Verdacht auf Gesetzesverletzungen oder sonstige Missstinde benachrichtigt die fur die
Uberwachung des Handels zustindige Stelle (Handelsiiberwachungsstelle) die FINMA.
Betreffen die Gesetzesverletzungen Straftatbestinde, so informiert sie zusitzlich unverziig-
lich die zustindige Strafverfolgungsbehérde.

3 Die FINMA, die zustindige Strafverfolgungsbehorde, die Ubernahmekommission und die
Handelsiiberwachungsstelle tauschen Informationen aus, die sie im Rahmen der Zusam-
menarbeit und zur Erfillung ihrer Aufgaben benétigen. Sie verwenden die erhaltenen In-
formationen ausschliesslich zur Erfullung ihrer jeweiligen Aufgaben.

Art. 32 Zusammenarbeit zwischen Handelstiberwachungsstellen

1 Inldndische Handelsiiberwachungsstellen unterschiedlicher Handelsplitze regeln vertrag-
lich den kostenlosen gegenseitigen Austausch von Handelsdaten, sofern an den betreffenden
Handelsplitzen:

a. identische Effekten zum Handel zugelassen sind; oder

b. Effekten zum Handel zugelassen sind, die die Preisfindung von Effekten, die am ande-
ren Handelsplatz zum Handel zugelassen sind, beeinflussen.

2 Sie verwenden die erhaltenen Daten ausschliesslich zur Erfillung ihrer jeweiligen Aufga-
ben.

3 Inlindische Handelsiiberwachungsstellen kénnen den gegenseitigen Informations-
austausch mit ausldndischen Handelsiiberwachungsstellen vereinbaren, sofern:

a.  die Voraussetzungen gemaiss Absatz 1 erfiillt sind; und

b. die betreffende auslindische Handelsitberwachungsstelle einer gesetzlichen Geheim-
haltungspflicht unterliegt.

Art. 33 Einstellung des Handels

1 Stellt eine Borse den Handel in einer Effekte, die an ihr kotiert ist, auf Initiative des Emit-
tenten oder aufgrund ausserordentlicher Umstinde ein, so verdffentlicht sie diesen Ent-
scheid umgehend.

2 Wird der Handel in einer Effekte eingestellt, so stellen auch alle anderen Handelsplitze, an
denen die betroffene Effekte zum Handel zugelassen ist, den Handel ein.

Art. 34 Zulassung von Teilnehmern

1 Der Handelsplatz erlésst ein Reglement tiber die Zulassung, die Pflichten und den Aus-
schluss von Teilnehmern und beachtet dabei insbesondere den Grundsatz der Gleichbe-
handlung.

2 Als Teilnehmer einer Borse oder eines multilateralen Handelssystems konnen zugelassen
werden:
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a.  Effektenhidndler nach Artikel 2 Buchstabe d des Borsengesetzes vom 24. Mirz 19957;

b. weitere von der FINMA nach Artikel 3 des Finanzmarktaufsichtsgesetzes vom 22. Juni
20078 (FINMAG) Beaufsichtigte, sofern der Handelsplatz sicherstellt, dass sie gleich-
wertige technische und operative Voraussetzungen erfiillen wie Effektenhéndler;

c.  von der FINMA nach Artikel 40 bewilligte auslandische Teilnehmer;
d. die SNB.

Art. 35 Zulassung von Effekten durch eine Borse

1 Die Borse erlisst ein Reglement tiber die Zulassung von Effekten zum Handel, insbesonde-
re iiber die Kotierung von Effekten.

2 Dieses tragt anerkannten internationalen Standards Rechnung und enthilt insbesondere
Vorschriften:

a. iber die Handelbarkeit der Effekten;

b. ber die Offenlegung von Informationen, auf welche die Anlegerinnen und Anleger fiir
die Beurteilung der Eigenschaften der Effekten und die Qualitit des Emittenten ange-
wiesen sind;

c.  uber die Pflichten des Emittenten, der von ihm Beauftragten und von Dritten wihrend
der Dauer der Kotierung oder der Zulassung der Effekten zum Handel;

d. nach denen zur Zulassung von Beteiligungspapieren und Anleihensobligationen die
Artikel 7 und 89 des Revisionsaufsichtsgesetzes vom 16. Dezember 200510 (RAG) ein-
zuhalten sind.

3 Die Borse iiberwacht die Einhaltung des Reglements und ergreift bei Verstossen die ver-
traglich vorgesehenen Sanktionen.

Art. 36 Zulassung von Effekten durch ein multilaterales Handelssystem

1 Das multilaterale Handelssystem erlésst ein Reglement iiber die Zulassung von Effekten
zum Handel. Es legt darin insbesondere fest, welche Informationen zu veréffentlichen sind,
damit die Anlegerinnen und Anleger die Eigenschaften der Effekten und die Qualitit des
Emittenten beurteilen kénnen.

2 Es iiberwacht die Einhaltung des Reglements und ergreift bei Verstossen die vertraglich
vorgesehenen Sanktionen.

Art. 37 Beschwerdeinstanz

1 Der Handelsplatz bestellt eine unabhingige Beschwerdeinstanz, die in folgenden Fillen
angerufen werden kann:

a.  bei Verweigerung der Zulassung eines Teilnehmers;
b.  bei Verweigerung der Zulassung einer Effekte;

c.  bei Ausschluss eines Teilnehmers;

d.  bei Widerruf der Effektenzulassung.

2 Er regelt deren Organisation und Verfahren.

3 Die Organisationsstruktur, die Verfahrensvorschriften und die Ernennung der Mitglieder
der Beschwerdeinstanz bediirfen der Genehmigung durch die FINMA.

4 Nach der Durchfiihrung des Beschwerdeverfahrens kann Klage beim Zivilgericht erhoben
werden.

7 SR 954.1

8 SR 956.1

9 Artikel 8 Abs. 1 Bst. b-d und Abs. 3 sind noch nicht in Kraft.
10 SR 221.302
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Art. 38 Aufzeichnungspflicht der Teilnehmer

Die an einem Handelsplatz zugelassenen Teilnehmer zeichnen die Auftrige und die von
ihnen getitigten Geschifte mit allen Angaben auf, die fiir deren Nachvollziehbarkeit und fiir
die Beaufsichtigung ihrer Tétigkeit erforderlich sind.

Art. 39 Meldepflicht der Teilnehmer

1 Die an einem Handelsplatz zugelassenen Teilnehmer haben die fiir die Transparenz des
Effektenhandels erforderlichen Meldungen zu erstatten.

2 Die FINMA legt fest, welche Informationen wem in welcher Form weiterzuleiten sind.

3 Die SNB ist im Rahmen der Erfiillung ihrer 6ffentlichen Aufgaben von der Meldepflicht
ausgenommenn.

Art. 40 Bewilligung ausldndischer Teilnehmer
1 Die FINMA erteilt einem auslindischen Teilnehmer, welcher an einem Schweizer Han-
delsplatz teilnehmen will, in der Schweiz aber keinen Sitz hat, eine Bewilligung, wenn:
a. er einer angemessenen Regulierung und Aufsicht untersteht;
b. er der Schweizer Regulierung gleichwertige Verhaltens-, Aufzeichnungs- und Melde-
pflichten erfiillt;
c. er sicherstellt, dass seine Aktivititen von den Aktivititen von allfillig bewilligten
Schweizer Einheiten getrennt sind; und
d. die zustindigen Aufsichtsbehorden:
1. keine Einwinde gegen dessen Titigkeit in der Schweiz erheben,
2. der FINMA Amtshilfe leisten.
2 Sie kann die Bewilligung verweigern, wenn der Staat, in dem der ausldndische Teilnehmer
seinen Sitz hat, den Schweizer Teilnehmern weder tatsichlichen Zugang zu seinen Mérkten

gewihrt noch die gleichen Wettbewerbsmoglichkeiten bietet wie inlindischen Handelsteil-
nehmern. Vorbehalten bleiben abweichende internationale Verpflichtungen.

3 Ein auslindischer Teilnehmer, der bereits an einem Schweizer Handelsplatz teilnimmt,
teilt der FINMA mit, wenn er Teilnehmer eines weiteren Schweizer Handelsplatzes werden
mochte. Diesfalls hat die auslindische Aufsichtsbehdrde zu bestitigen, dass sie keine Ein-
winde gegen die Ausweitung der Titigkeit des ausldndischen Teilnehmers in der Schweiz
erhebt.

4 Fur die Teilnahme an geldpolitischen Operationen mit der SNB bedarf es keiner Bewilli-
gung der FINMA.

Art. 41 Anerkennung ausldandischer Handelsplitze

1 Handelspldtze mit Sitz im Ausland haben die Anerkennung der FINMA einzuholen, bevor
sie von der FINMA beaufsichtigten Schweizer Teilnehmern direkten Zugang zu ihren Ein-
richtungen gewdhren.

2 Die FINMA erteilt die Anerkennung, wenn:

a.  der auslindische Handelsplatz einer angemessenen Regulierung und Aufsicht unter-
steht; und

b. die zustindigen auslindischen Aufsichtsbehorden:

1. keine Einwdnde gegen die grenziiberschreitende Titigkeit des ausldndischen Han-
delsplatzes erheben,

2. zusichern, dass sie die FINMA benachrichtigen, wenn sie bei Schweizer Teilneh-
mern Gesetzesverletzungen oder sonstige Missstinde feststellen, und

3. der FINMA Amtshilfe leisten.
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3 Ein ausldndischer Handelsplatz gilt als anerkannt, wenn die FINMA feststellt, dass:

a. der Staat, in dem der Handelsplatz seinen Sitz hat, seine Handelsplitze angemessen
reguliert und beaufsichtigt; und

b. die Voraussetzungen nach Absatz 2 Buchstabe b erfiillt sind.

4 Die FINMA kann die Anerkennung verweigern, wenn der Staat, in dem der ausldndische
Handelsplatz seinen Sitz hat, den Schweizer Handelsplidtzen weder tatsichlichen Zugang zu
seinen Mirkten gewdhrt noch die gleichen Wettbewerbsmdoglichkeiten bietet wie inlindi-
schen Handelsplitzen. Vorbehalten bleiben abweichende internationale Verpflichtungen.

2. Abschnitt: Organisierte Handelssysteme

Art. 42 Begriff
Als organisiertes Handelssystem gilt eine Einrichtung zum:

a. multilateralen Handel von Effekten oder anderen Finanzinstrumenten, die den Aus-
tausch von Angeboten sowie den Vertragsabschluss nach diskretiondren Regeln be-
zweckt;

b. multilateralen Handel von Finanzinstrumenten, die keine Effekten sind, die den Aus-
tausch von Angeboten sowie den Vertragsabschluss nach nichtdiskretiondren Regeln
bezweckt;

c. bilateralen Handel von Effekten oder anderen Finanzinstrumenten, die den Austausch
von Angeboten bezweckt.

Art. 43 Bewilligungs- oder Anerkennungspflicht

' Wer ein organisiertes Handelssystem betreibt, bedarf einer Bewilligung als Bank oder
Effektenhindler oder einer Bewilligung oder Anerkennung als Handelsplatz.

2 Keiner Bewilligung bedarf der Betrieb eines organisierten Handelssystems innerhalb einer
Finanzgruppe, wenn er durch eine juristische Person erfolgt, die:

a. direkt von einer Finanzmarktinfrastruktur beherrscht wird; und
b. der konsolidierten Aufsicht durch die FINMA untersteht.

Art. 44 Organisation und Vermeidung von Interessenkonflikten
Wer ein organisiertes Handelssystem betreibt, muss:
a. dieses von den iibrigen Geschiiftstitigkeiten getrennt betreiben;

b.  wirksame organisatorische Massnahmen zur Feststellung, Verhinderung, Beilegung
und Uberwachung von Interessenkonflikten treffen;

c.  bei der Tétigung von Eigengeschiften iiber das von ihm betriebene organisierte Han-
delssystem sicherstellen, dass die Kundeninteressen umfassend gewahrt werden.

Art. 45 Sicherstellung eines geordneten Handels

1 Wer ein organisiertes Handelssystem betreibt, muss sicherstellen, dass dieses auch bei
hoher Handelstitigkeit einen geordneten Handel gewidhrleistet.

2 Er trifft wirksame Vorkehrungen, um Stérungen im Handelssystem zu vermeiden.

Art. 46 Handelstransparenz

1 Wer ein organisiertes Handelssystem betreibt, veréffentlicht Informationen zu den am
Handelssystem getdtigten Abschliissen, namentlich den Preis, das Volumen und den Zeit-
punkt der Abschliisse.
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2 Der Bundesrat regelt unter Berticksichtigung anerkannter internationaler Standards und
der ausldndischen Rechtsentwicklung Ausnahmen von dieser Veroffentlichungspflicht,
insbesondere im Zusammenhang mit Geschiften, die ein grosses Volumen aufweisen, oder
die von der SNB getitigt werden.

3 Er kann in Ubereinstimmung mit anerkannten internationalen Standards die Ausdehnung
der Veroffentlichungspflicht auf die Vorhandelstransparenz vorsehen.

3. Abschnitt: Stromborsen

Art. 47

1 Der Bundesrat kann fiir Borsen, die dem Handel mit Stromderivaten dienen, und den
Handel an diesen Borsen Vorschriften erlassen, die von diesem Gesetz abweichen, um den
Besonderheiten des Strommarkts Rechnung zu tragen, insbesondere um das offentliche
Interesse an einer gesicherten Stromversorgung zu wahren.

2Er kann die FINMA ermichtigen, im Einvernehmen mit der Elektrizititskommission in
Belangen von beschrinkter Tragweite, namentlich in vorwiegend technischen Angelegen-
heiten, Bestimmungen zu erlassen.

3. Kapitel: Zentrale Gegenparteien
1. Abschnitt: Allgemeine Bestimmungen

Art. 48 Begriff

Als zentrale Gegenpartei gilt eine Einrichtung, die gestiitzt auf einheitliche Regeln und
Verfahren zwischen Gegenparteien eines Effektengeschifts oder eines anderen Kontrakts
iiber Finanzinstrumente tritt und somit als Kdufer fiir jeden Verkidufer und als Verkdufer
fiir jeden Kaufer fungiert.

Art. 49 Sicherheiten

1 Die zentrale Gegenpartei verlangt von ihren Teilnehmern angemessene Sicherheiten,
insbesondere in Form von Ersteinschusszahlungen (Initial Margins), Nachschusszahlungen
(Variation Margins) und Beitragen an den Ausfallfonds (Default Fund).

2 Diese Sicherheiten sind mindestens so zu bemessen, dass:

a. die Nachschusszahlungen eines Teilnehmers die laufenden Kreditrisiken aufgrund
realisierter Marktpreisveranderungen decken;

b. die Ersteinschusszahlungen eines Teilnehmers die potenziellen Kreditrisiken, die sich
bei dessen Ausfall fiir eine zentrale Gegenpartei aufgrund der erwarteten Marktpreis-
verdanderungen ergeben, mit hoher Wahrscheinlichkeit decken;

c. die Ersteinschusszahlungen, Nachschusszahlungen und Ausfallfondsbeitrige ausrei-
chen, um den Verlust zu decken, der beim Ausfall des Teilnehmers, gegeniiber dem die
zentrale Gegenpartei die grosste Risikoposition aufweist, unter extremen, aber plausib-
len Marktbedingungen entsteht.

3 Die zentrale Gegenpartei akzeptiert ausschliesslich Sicherheiten, die liquide sind und nur
geringe Kredit- und Marktrisiken aufweisen. Sie bewertet die Sicherheiten vorsichtig.

Art. 50 Erfiillung der Zahlungsverpflichtungen

1 Die zentrale Gegenpartei und ihre Teilnehmer erfiillen ihre gegenseitigen Zahlungsver-
pflichtungen durch die Ubertragung von bei einer Zentralbank gehaltenen Sichtguthaben.
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2 Ist dies unmdoglich oder nicht praktikabel, so verwenden sie ein Zahlungsmittel mit gerin-
gen Kredit- und Liquiditatsrisiken. Die zentrale Gegenpartei minimiert und tberwacht
diese Risiken laufend.

Art. 51 Eigenmittel und Risikoverteilung

I Die zentrale Gegenpartei muss einzeln und auf konsolidierter Basis iiber angemessene
Eigenmittel verfiigen und ihre Risiken angemessen verteilen.

2 Der Bundesrat legt die Hohe der Eigenmittel nach Massgabe der Geschiftstitigkeit und
der Risiken fest und bestimmt die Anforderungen an die Risikoverteilung.

Art. 52 Liquiditit
1 Die zentrale Gegenpartei muss tiber Liquiditit verfiigen, die ausreicht, um:

a. ihren Zahlungsverpflichtungen auch beim Ausfall des Teilnehmers, gegeniiber dem sie
die grosste Risikoposition aufweist, unter extremen, aber plausiblen Marktbedingun-
gen in allen Wihrungen nachzukommen; und

b. ihre Dienstleistungen und Tétigkeiten ordnungsgemiss ausfithren zu konnen.

2 Sie legt ihre Finanzmittel ausschliesslich in bar oder in liquiden Finanzinstrumenten mit
geringem Markt- und Kreditrisiko an.

Art. 53 Verfahren bei Ausfall eines Teilnehmers

1 Die zentrale Gegenpartei sicht Massnahmen zur Begrenzung der Kredit- und Liquiditatsri-
siken vor, welche beim Ausfall eines Teilnehmers entstehen.

2 Sie verwendet zur Deckung allfilliger Verluste beim Ausfall eines Teilnehmers die Sicher-
heiten und Eigenmittel in folgender Reihenfolge:

a.  Einschusszahlungen des ausgefallenen Teilnehmers;

b. Ausfallfondsbeitrige des ausgefallenen Teilnehmers;

c.  zugeordnete Eigenmittel der zentralen Gegenpartei;

d. Ausfallfondsbeitrdge der nicht ausgefallenen Teilnehmer.

3 Sie sieht Regeln vor, wie weitergehende Verluste gedeckt werden. Sie darf nicht:

a. die von nicht ausgefallenen Teilnehmern geleisteten Einschusszahlungen verwenden,
um Verluste aufgrund des Ausfalls eines anderen Teilnehmers zu decken;

b. die Sicherheiten von indirekten Teilnehmern verwenden, um Verluste aufgrund des
Ausfalls eines Teilnehmers oder eines anderen indirekten Teilnehmers zu decken; oder

c. den bei ihr hinterlegten iiber die Einschussforderung hinausgehenden Uberschuss
eines indirekten Teilnehmers nach Artikel 59 Absatz 3 verwenden, um Verluste auf-
grund des Ausfalls eines Teilnehmers oder eines anderen indirekten Teilnehmers zu
decken.

Art. 54 Segregierung
1 Die zentrale Gegenpartei muss:

a.  ihre eigenen Vermdgenswerte, Forderungen und Verpflichtungen von den Sicherhei-
ten, Forderungen und Verpflichtungen ihrer Teilnehmer trennen; und

b.  Sicherheiten, Forderungen und Verpflichtungen eines Teilnehmers von denjenigen
anderer Teilnehmer trennen.

2 Sie bietet ihren Teilnehmern die Moglichkeit:

a. eigene Sicherheiten, Forderungen und Verpflichtungen von denjenigen der indirekten
Teilnehmer zu trennen;
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b. die Sicherheiten, Forderungen und Verpflichtungen der indirekten Teilnehmer ge-
meinsam  (Omnibus-Kunden-Kontentrennung) oder gesondert (Einzelkunden-
Kontentrennung) zu halten und aufzuzeichnen.

Art. 55 Ubertragbarkeit

I Die zentrale Gegenpartei stellt sicher, dass bei Ausfall eines Teilnehmers Sicherheiten,
Forderungen und Verpflichtungen, die der Teilnehmer fiir Rechnung eines indirekten
Teilnehmers hilt, auf einen vom indirekten Teilnehmer benannten anderen Teilnehmer
iibertragen werden konnen.

2 Ein Teilnehmer gilt als ausgefallen, wenn:

a. er innerhalb der von der zentralen Gegenpartei festgesetzten Frist die Zulassungsvo-
raussetzungen, welche die finanzielle Leistungsfihigkeit des Teilnehmers betreffen,
nicht erfiillt; oder

b. ein Zwangsliquidationsverfahren zum Zwecke der Generalexekution iiber ihn eroffnet
wurde.

2. Abschnitt: Interoperabilititsvereinbarungen

Art. 56 Diskriminierungsfreier Zugang

1 Zentrale Gegenparteien konnen Vereinbarungen tiber die interoperable Abrechnung von
Finanztransaktionen (Interoperabilititsvereinbarungen) schliessen.
2 Eine zentrale Gegenpartei hat das Gesuch einer anderen zentralen Gegenpartei betreffend

den Abschluss einer Interoperabilititsvereinbarung anzunehmen, es sei denn, der Abschluss
dieser Vereinbarung gefihrdet die Sicherheit und die Effizienz der Abrechnung.

Art. 57 Genehmigung

1 Der Abschluss einer Interoperabilititsvereinbarung unterliegt der Genehmigung durch die

FINMA.

2 Die Interoperabilititsvereinbarung wird genehmigt, wenn:

a. die jeweiligen Rechte und Pflichten der zentralen Gegenparteien geregelt sind;

b. die zentralen Gegenparteien iiber angemessene Verfahren und Instrumente zur Bewirt-
schaftung der Risiken, die aus der Interoperabilititsvereinbarung entstehen, verfiigen;

c. die zentrale Gegenpartei die aus der Interoperabilititsvereinbarung entstehenden

Kredit- und Liquidititsrisiken deckt, indem sie von der anderen zentralen Gegenpartei
umgehend angemessene Sicherheiten verlangt;

d.  die zentralen Gegenparteien von der FINMA bewilligt oder anerkannt sind;

e. die Behorden, die fiir die Aufsicht und Uberwachung der auslindischen zentralen
Gegenpartei zustdndig sind, mit den zustindigen Schweizer Behorden zusammenarbei-
ten.

3 Sofern eine der an der Interoperabilitdtsvereinbarung beteiligten zentralen Gegenparteien
systemisch bedeutsam ist, holt die FINMA vor der Genehmigung die Zustimmung der SNB
ein.

4 Weitet eine an einer Interoperabilititsvereinbarung beteiligte zentrale Gegenpartei ihre
Titigkeit auf einen neuen Handelsplatz aus und werden damit keine neuen Risiken begriin-
det, so bedarf die Interoperabilititsvereinbarung keiner neuen Genehmigung.
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3. Abschnitt: Teilnehmer

Art. 58 Preisbekanntgabe

Die Teilnehmer einer zentralen Gegenpartei, die indirekten Teilnehmern den Zugang zu
einer zentralen Gegenpartei ermdglichen, machen die Preise fiir die Dienstleistungen, die sie
im Zusammenhang mit der Abrechnung erbringen, 6ffentlich bekannt.

Art. 59 Segregierung

1 Ein Teilnehmer einer zentralen Gegenpartei trennt bei der zentralen Gegenpartei und in
eigenen Konten gefiihrte eigene Vermogenswerte, Forderungen und Verpflichtungen von
den Sicherheiten, Forderungen und Verpflichtungen der indirekten Teilnehmer.

2 Er bietet den indirekten Teilnehmern die Moglichkeit, die Sicherheiten, Forderungen und
Verpflichtungen gemeinsam mit denjenigen anderer indirekter Teilnehmer (Omnibus-
Kunden-Kontentrennung) oder gesondert (Einzelkunden-Kontentrennung) zu halten und
aufzuzeichnen.

3 Wihlt ein indirekter Teilnehmer die Einzelkunden-Kontentrennung, so muss der Teil-
nehmer jeden tiber die Einschussforderung an den indirekten Teilnehmer hinausgehenden
Uberschuss bei der zentralen Gegenpartei hinterlegen und von den Einschusszahlungen
anderer indirekter Teilnehmer unterscheiden.

4 Ein Teilnehmer einer zentralen Gegenpartei macht die Kosten und die Einzelheiten zum
Umfang des durch die Kontenfithrung nach Absatz 2 gewihrten Schutzes 6ffentlich be-
kannt.

4. Abschnitt: Anerkennung auslidndischer zentraler Gegenparteien

Art. 60

1 Eine zentrale Gegenpartei mit Sitz im Ausland muss die Anerkennung der FINMA einho-
len, bevor sie:

a.  beaufsichtigten Schweizer Teilnehmern direkten Zugang zu ihrer Einrichtung gewahrt;

b. Dienstleistungen fiir eine Schweizer Finanzmarktinfrastruktur erbringt;

c. mit einer schweizerischen zentralen Gegenpartei eine Interoperabilititsvereinbarung
eingeht.

2 Die FINMA erteilt die Anerkennung, wenn:

a. die auslindische zentrale Gegenpartei einer angemessenen Regulierung und Aufsicht
untersteht; und

b. die zustindigen auslindischen Aufsichtsbehorden:

1. keine Einwidnde gegen die grenziiberschreitende Titigkeit der ausldndischen zent-
ralen Gegenpartei erheben,

2. zusichern, dass sie die FINMA benachrichtigen, wenn sie bei Schweizer Teilneh-
mern Gesetzesverletzungen oder sonstige Missstinde feststellen, und

3. der FINMA Amtshilfe leisten.

3 Sie kann die Anerkennung verweigern, wenn der Staat, in dem die ausldndische zentrale
Gegenpartei ihren Sitz hat, den schweizerischen zentralen Gegenparteien weder tatsichli-
chen Zugang zu ihren Mirkten gewihrt noch die gleichen Wettbewerbsmoglichkeiten bietet
wie inldndischen zentralen Gegenparteien. Vorbehalten bleiben abweichende internationale
Verpflichtungen.

4Sie kann eine ausldndische zentrale Gegenpartei von der Einholung der Anerkennung
befreien, sofern dadurch der Schutzzweck dieses Gesetzes nicht beeintrachtigt wird.
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4. Kapitel: Zentralverwahrer
1. Abschnitt: Allgemeine Bestimmungen

Art. 61 Begriffe

1 Als Zentralverwahrer gilt der Betreiber einer zentralen Verwahrungsstelle oder eines Effek-
tenabwicklungssystems.

2 Als zentrale Verwahrungsstelle gilt eine Einrichtung, die gestiitzt auf einheitliche Regeln
und Verfahren Effekten und andere Finanzinstrumente zentral verwahrt.

3 Als Effektenabwicklungssystem gilt eine Einrichtung, die gestiitzt auf einheitliche Regeln
und Verfahren, Geschifte mit Effekten und anderen Finanzinstrumenten abrechnet und
abwickelt.

Art. 62 Grundsitze der Verwahrung, Verbuchung und Ubertragung von Effekten

! Der Zentralverwahrer gewéhrleistet eine sachgerechte und rechtskonforme Verwahrung,
Verbuchung und Ubertragung von Effekten.

2 Er untersagt seinen Teilnehmern das Uberziehen von Effektenkonten fiir bei ihm zentral
verwahrte Effekten.

3 Er prift tiglich, ob die Anzahl der von einem Emittenten bei ihm ausgegebenen Effekten
der Anzahl der Effekten entspricht, die auf den Effektenkonten der Teilnehmer erfasst sind.

4 Er legt den Zeitpunkt fest, ab welchem:

a. eine Weisung fiir einen Effekteniibertrag nicht mehr abgeindert oder widerrufen
werden kann;

b. ein Effektentibertrag abgewickelt ist.

5 Er uibertrdgt die Effekten wenn moglich in Echtzeit, spitestens aber am Ende des Valu-
tatages.

Art. 63 Abwicklungsfristen

! Der Zentralverwahrer legt die Fristen fest, innert welcher die Teilnehmer ihre Effektenge-
schifte in seinem System abzuwickeln haben. Er orientiert sich dabei insbesondere an inter-
nationalen Usanzen und den Bediirfnissen seiner Teilnehmer.

2 Er ermoglicht seinen Teilnehmern die Abwicklung von Geschiften innerhalb der von ihm
festgelegten Fristen.

3 Er iiberwacht, dass die Geschifte innerhalb der vorgesehenen Fristen abgewickelt werden.
Bei verspiteter Abwicklung ergreift er die vertraglich vereinbarten Sanktionen.

Art. 64 Sicherheiten

1 Der Zentralverwahrer deckt Risiken, die bei einer Kreditgewidhrung entstehen, durch
geeignete Massnahmen.

2 Er akzeptiert ausschliesslich Sicherheiten, die liquide sind und nur geringe Kredit- und
Marktrisiken aufweisen. Er bewertet die Sicherheiten vorsichtig.

Art. 65 Erfilllung der Zahlungsverpflichtungen

1 Der Zentralverwahrer ermoglicht die Abwicklung von Zahlungen im Zusammenhang mit
bei ihm verwahrten oder verbuchten Effekten durch Ubertragung von bei einer Zentralbank
gehaltenen Sichtguthaben.

2 Ist dies unmoglich oder nicht praktikabel, so verwendet er ein Zahlungsmittel, das keine

oder nur geringe Kredit- und Liquidititsrisiken aufweist. Er minimiert und iiberwacht diese
Risiken laufend.
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Art. 66 Eigenmittel und Risikoverteilung

1 Der Zentralverwahrer muss einzeln und auf konsolidierter Basis tiber angemessene Ei-
genmittel verfiigen und seine Risiken angemessen verteilen.

2 Der Bundesrat legt die Hohe der Eigenmittel nach Massgabe der Geschiftstitigkeit und
der Risiken fest und bestimmt die Anforderungen an die Risikoverteilung.

Art. 67 Liquiditat
1 Der Zentralverwahrer muss iiber Liquiditit verfiigen, die ausreicht, um:

a. seinen Zahlungsverpflichtungen auch beim Ausfall des Teilnehmers, gegentiber dem er
die grosste Risikoposition aufweist, unter extremen, aber plausiblen Marktbedingun-
gen in allen Wahrungen nachzukommen; und

b. seine Dienstleistungen und Tétigkeiten ordnungsgemiss ausfithren zu konnen.

2 Er legt seine Finanzmittel ausschliesslich in bar oder in liquiden Finanzinstrumenten mit
geringem Markt- und Kreditrisiko an.

Art. 68 Verfahren bei Ausfall eines Teilnehmers

Der Zentralverwahrer sieht Massnahmen zur Begrenzung der Kredit- und Liquiditdtsrisiken
vor, die beim Ausfall eines Teilnehmers entstehen.

Art. 69 Segregierung

! Der Zentralverwahrer muss:

a.  seine eigenen Vermogenswerte von den Effekten seiner Teilnehmer trennen; und
b. die Effekten eines Teilnehmers von denjenigen anderer Teilnehmer trennen.

2 Er bietet seinen Teilnehmern die Moglichkeit:

a. eigene Effekten von denjenigen der indirekten Teilnehmer zu trennen;

b. die Effekten der indirekten Teilnehmer gemeinsam (Omnibus-Kunden-
Kontentrennung) oder gesondert (Einzelkunden-Kontentrennung) zu halten und auf-
zuzeichnen.

2. Abschnitt: Verbindungen von Zentralverwahrern

Art. 70 Begriff
Als Verbindungen von Zentralverwahrern gelten Vereinbarungen:

a. zwischen Zentralverwahrern iiber die gegenseitige Ausfithrung von Zahlungs- und
Ubertragungsauftrigen (interoperable Verbindungen);

b. ber die direkte oder indirekte Teilnahme eines Zentralverwahrers an einem anderen
Zentralverwahrer (Zugangsverbindungen).

Art. 71 Genehmigung

1 Die Errichtung folgender Verbindungen von Zentralverwahrern bedarf der Genehmigung
der FINMA:

a. interoperabler Verbindungen;

b. Zugangsverbindungen, bei der ein Zentralverwahrer fiir den anderen Dienstleistungen
erbringt, die er fiir andere Teilnehmer nicht erbringt.

2 Diese wird erteilt, wenn die Zentralverwahrer:

a. zu ihrem eigenen Schutz und zum Schutz ihrer Teilnehmer tiber Regeln, Verfahren
und Kontrollen verftigen, mit denen sie die Risiken aus ihrer Verbindung erfassen, be-
grenzen und tiberwachen;
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b. ihre Aufzeichnungen auf ihre Korrektheit hin tberpriifen, indem sie sie abgleichen;
und

c.  ihre Rechte und Pflichten sowie gegebenenfalls die Rechte und Pflichten ihrer Teil-
nehmer in einer schriftlichen Vereinbarung regeln.

3 Sofern ein an der Verbindung von Zentralverwahrern beteiligter Zentralverwahrer syste-
misch bedeutsam ist, muss die FINMA vor der Genehmigung die Zustimmung der SNB
einholen.

Art. 72 Meldung

Die Errichtung von Zugangsverbindungen, bei denen ein Zentralverwahrer fiir den anderen
dieselben Dienstleistungen erbringt wie fiir andere Teilnehmer, muss der FINMA gemeldet
werden.

3. Abschnitt: Segregierung durch den Teilnehmer

Art. 73

1 Ein Teilnehmer eines Zentralverwahrers trennt beim Zentralverwahrer und in eigenen
Konten gefiihrte eigene Vermogenswerte, Forderungen und Verpflichtungen von den Effek-
ten, Forderungen und Verpflichtungen der indirekten Teilnehmer.

2Er bietet den indirekten Teilnehmern die Moglichkeit, die Effekten, Forderungen und
Verpflichtungen gemeinsam mit denjenigen anderer indirekter Teilnehmer (Omnibus-
Kunden-Kontentrennung) oder gesondert (Einzelkunden-Kontentrennung) zu halten und
aufzuzeichnen.

3 Wihlt ein indirekter Teilnehmer die Einzelkunden-Kontentrennung, so muss der Teil-
nehmer jeden tber die Einschussforderung an den indirekten Teilnehmer hinausgehenden
Uberschuss beim Zentralverwahrer hinterlegen und von den Einschusszahlungen anderer
indirekter Teilnehmer unterscheiden.

4 Ein Teilnehmer eines Zentralverwahrers macht die Kosten und die Einzelheiten zum
Umfang des durch die Kontenfiihrung nach Absatz 2 gewidhrten Schutzes offentlich be-
kannt.

5. Kapitel: Transaktionsregister
1. Abschnitt: Allgemeine Bestimmungen

Art. 74 Begriff

Als Transaktionsregister gilt eine Einrichtung, die Daten zu Transaktionen mit Derivaten,
welche ihr nach Artikel 104 gemeldet werden, zentral sammelt, verwaltet und aufbewahrt.

Art. 75 Datenaufbewahrung

Das Transaktionsregister zeichnet die gemeldeten Daten auf und bewahrt sie wahrend
mindestens zehn Jahren nach der Filligkeit des Kontrakts auf.

Art. 76 Datenverdoffentlichung

1 Das Transaktionsregister veroffentlicht gestiitzt auf die gemeldeten Daten regelmaissig in
aggregierter und anonymisierter Form die offenen Positionen, Transaktionsvolumen und
Werte nach Derivatkategorien.

2 Es kann weitere Daten veroffentlichen, sofern diese aggregiert und anonymisiert werden.
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Art. 77 Datenzugang fiir inlindische Behorden

1 Das Transaktionsregister gewihrt folgenden Behorden kostenlos Zugang zu den Daten, die
sie fiir die Erfiillung ihrer Aufgaben benétigen:

a. der FINMA;

b. der SNB;

c. anderen schweizerischen Finanzmarktaufsichtsbeh6rden;
d. der Elektrizititskommission.

2 Der Bundesrat regelt unter Beriicksichtigung anerkannter internationaler Standards den
Zugang zu Daten, die Transaktionen von Zentralbanken betreffen.

Art. 78 Datenzugang fiir auslindische Behorden

1 Das Transaktionsregister gewihrt einer auslindischen Finanzmarktaufsichtsbehorde kos-
tenlos Zugang zu den Daten, die diese fiir die Erfullung ihrer Aufgaben benétigt, wenn in
einer Vereinbarung iiber die Zusammenarbeit zwischen den zustindigen schweizerischen
und ausldndischen Aufsichtsbehorden bestitigt worden ist, dass folgende Voraussetzungen
erfullt sind:

a.  Die ausldndische Finanzmarktaufsichtsbehorde unterliegt einer gesetzlichen Geheim-
haltungspflicht.

b. Die Weiterleitung der Daten durch die auslindische Finanzmarktaufsichtsbehorde an
andere auslindische Behorden ist nur dann zulissig, wenn bei einer Ubermittlung an
eine Strafbehorde die Rechtshilfe nach dem Bundesgesetz vom 20. Mérz 198111 iiber
internationale Rechtshilfe in Strafsachen moglich ist.

c.  Die inlindischen Behorden gemiss Artikel 77 Absatz 1 erhalten unmittelbaren Zugang
zu Transaktionsregistern im Staat der ausldndischen Finanzmarktaufsichtsbehorde.

2 Der Bundesrat regelt unter Beriicksichtigung anerkannter internationaler Standards den
Zugang zu Daten, die Transaktionen von Zentralbanken betreffen.

Art. 79 Datentibermittlung an Private

1 Das Transaktionsregister darf Privaten Daten in aggregierter und anonymisierter Form
tibermitteln.

2Die Ubermittlung von Daten an Private, die deren eigene Transaktionen betreffen, ist
uneingeschrinkt zuléssig.

2. Abschnitt: Anerkennung auslindischer Transaktionsregister

Art. 80

1 Ein Transaktionsregister mit Sitz im Ausland muss die Anerkennung der FINMA einho-
len, bevor es Meldungen nach Artikel 104 entgegennimmt.

2 Die FINMA erteilt die Anerkennung, wenn:

a. das auslindische Transaktionsregister einer angemessenen Regulierung und Aufsicht
untersteht; und

b. die zustindigen auslindischen Aufsichtsbehorden:

1. keine Einwidnde gegen die grenziiberschreitende Titigkeit des auslindischen
Transaktionsregisters erheben,

2. zusichern, dass sie die FINMA benachrichtigen, wenn sie bei Schweizer Teilneh-
mern Gesetzesverletzungen oder sonstige Missstiande feststellen,

11 SR 351.1
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3. der zustindigen Schweizer Finanzmarktaufsichtsbehorde bestitigen, dass die Vo-
raussetzungen von Artikel 78 Absatz 1 Buchstaben b und c erfiillt sind.

3 Ein Transaktionsregister gilt als anerkannt, wenn die FINMA feststellt, dass:

a. der Staat, in dem das Transaktionsregister seinen Sitz hat, seine Transaktionsregister
angemessen reguliert und beaufsichtigt; und

b. die Voraussetzungen nach Absatz 2 Buchstabe b erfiillt sind.

4 Die FINMA kann die Erteilung der Anerkennung verweigern, wenn der Staat, in dem das
auslidndische Transaktionsregister seinen Sitz hat, den schweizerischen Transaktionsregis-
tern weder tatsdchlichen Zugang zu seinen Mirkten gewihrt noch die gleichen Wettbe-
werbsmaoglichkeiten bietet wie den Transaktionsregistern des betreffenden Staates. Vorbe-
halten bleiben abweichende internationale Verpflichtungen.

6. Kapitel: Zahlungssysteme

Art. 81 Begriff

Als Zahlungssystem gilt eine Einrichtung, die gestiitzt auf einheitliche Regeln und Verfahren
Zahlungsverpflichtungen abrechnet und abwickelt.

Art. 82 Pflichten

Der Bundesrat kann spezifische Pflichten fur Zahlungssysteme festlegen, namentlich hin-
sichtlich Eigenmittel, Risikoverteilung und Liquiditit, falls dies zur Umsetzung anerkannter
internationaler Standards notwendig ist. Vorbehalten bleibt die Zustidndigkeit der SNB nach
Artikel 23 zur Festlegung besonderer Anforderungen an systemisch bedeutsame Zahlungs-
systeme.

7. Kapitel: Aufsicht und Uberwachung

Art. 83 Zustindigkeiten

! Aufsichtsbehorde ist die FINMA. Systemisch bedeutsame Finanzmarktinfrastrukturen
unterliegen zudem der Uberwachung durch die SNB.

2 Die FINMA beaufsichtigt die Einhaltung der Bewilligungsvoraussetzungen und Pflichten,
soweit deren Einhaltung nicht durch die Uberwachung der besonderen Anforderungen
nach Artikel 23 durch die SNB erfasst wird.

3 FINMA und SNB wirken bei ihrer Aufsichts- und Uberwachungstitigkeit iiber systemisch
bedeutsame Finanzmarktinfrastrukturen zusammen, informieren sich gegenseitig regelmas-
sig und vermeiden Uberschneidungen bei der Ausiibung ihrer Aufgaben. Bei der Zusam-
menarbeit mit auslindischen Aufsichts- und Uberwachungsbehérden stimmen sie sich bei
der Wahrnehmung ihrer Pflichten sowie bei der Kommunikation ab.

Art. 84 Priifung

1 Die Finanzmarktinfrastrukturen und Finanzgruppen haben eine von der Eidgendssischen
Revisionsaufsichtsbehorde nach Artikel 9a Absatz 1 RAG!2 zugelassene Priifgesellschaft mit
einer Priifung nach Artikel 24 FINMAG!3 zu beauftragen.

2 Sie mussen ihre Jahresrechnung und gegebenenfalls ihre Konzernrechnung von einem
staatlich beaufsichtigten Revisionsunternehmen nach den Grundsitzen der ordentlichen
Revision des Obligationenrechts (OR)!4 priifen lassen.

12 SR 221.302
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3 Die FINMA kann direkte Priifungen bei den Finanzmarktinfrastrukturen durchfthren.

Art. 85 Stimmrechtssuspendierung

Zur Durchsetzung von Artikel 9 Absitze 3 und 5 kann die FINMA das Stimmrecht suspen-
dieren, das an Aktien oder Anteile gebunden ist, die von qualifiziert Beteiligten gehalten
werden.

Art. 86 Freiwillige Riickgabe der Bewilligung

1 Die Finanzmarktinfrastruktur, die eine Bewilligung zuriickgeben will, hat der FINMA
einen Auflosungsplan zur Genehmigung vorzulegen.

2 Der Auflosungsplan muss Angaben enthalten iiber:
a.  die Abwicklung der finanziellen Verpflichtungen;
b. die dafiir bereitgestellten Mittel;

c.  die dafiir verantwortliche Person.

3 Eine Finanzmarktinfrastruktur wird von der FINMA aus der Aufsicht entlassen, wenn sie
den Pflichten aus dem Auflésungsplan nachgekommen ist.

Art. 87 Entzug der Bewilligung

1n Ergédnzung zu Artikel 37 FINMAG!5 kann die FINMA einer Finanzmarktinfrastruktur
die Bewilligung oder die Anerkennung entziehen, wenn diese:

a.  nicht binnen zwolf Monaten von der Bewilligung Gebrauch macht;

b. in den sechs vorhergehenden Monaten keine nur mit der Bewilligung zuléssige Dienst-
leistung ausgetibt hat;

c.  den Auflosungsplan nicht einhilt.
2 Der Entzug der Bewilligung bewirkt die Auflosung der juristischen Person. Die FINMA

bezeichnet die Liquidatorin oder den Liquidator und tiberwacht seine Tatigkeit. Vorbehal-
ten bleiben die insolvenzrechtlichen Bestimmungen nach dem 8. Kapitel.

8. Kapitel: Insolvenzrechtliche Bestimmungen

Art. 88 Insolvenzmassnahmen

1 Fiir Finanzmarktinfrastrukturen gelten die Artikel 24-37 und 37d-37g des Bankengesetzes
vom 8. November 193416 sinngemiss, sofern das vorliegende Gesetz keine abweichenden
Bestimmungen enthilt.

2Im Falle von systemisch bedeutsamen Finanzmarktinfrastrukturen hort die FINMA die
SNB an, bevor sie Insolvenzmassnahmen ergreift.

Art. 89 Systemschutz

I Die FINMA informiert die zentralen Gegenparteien, die Zentralverwahrer und die Zah-
lungssysteme im In- und Ausland, soweit moglich und soweit sie betroffen sind, iiber Insol-
venzmassnahmen, die sie gegen einen Teilnehmer ergreifen will und die dessen Verfii-
gungsmacht beschrinken, und iiber den genauen Zeitpunkt des Inkrafttretens.

2 Die Weisung eines Teilnehmers, gegen den eine solche Insolvenzmassnahme angeordnet
wurde, an eine zentrale Gegenpartei, einen Zentralverwahrer oder ein Zahlungssystem ist
rechtlich verbindlich und Dritten gegeniiber wirksam, wenn sie:

15 SR 956.1
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a.  vor Anordnung der Massnahme eingebracht und nach den Regeln der Finanzmarktinf-
rastruktur unabinderlich wurde; oder

b. an dem nach den Regeln der Finanzmarktinfrastruktur definierten Geschiftstag ausge-
fithrt wurde, in dessen Verlauf die Massnahme angeordnet wurde, und die Finanz-
marktinfrastruktur nachweist, dass sie von der Anordnung der Massnahme keine
Kenntnis hatte oder haben musste.

3 Absatz 2 findet Anwendung, wenn:

a.  die Finanzmarktinfrastruktur in der Schweiz bewilligt ist;

b. die auslindische Finanzmarktinfrastruktur in der Schweiz anerkannt oder iiberwacht
ist und sie Schweizer Teilnehmern direkten Zugang zu ihrer Einrichtung gewihrt; oder

c.  der Teilnahmevertrag Schweizer Recht untersteht.

4 Absatz 2 gilt sinngemass fiir:

a.  Finanzmarktinfrastrukturen nach Artikel 4 Absatz 3;

b. Zahlungssysteme, die durch Banken betrieben werden.

Art. 90 Vorrang von Vereinbarungen bei Insolvenz eines Teilnehmers

1Von Insolvenzmassnahmen, die gegen einen Teilnehmer einer zentralen Gegenpartei
angeordnet werden, unberiihrt bleiben im Voraus geschlossene Vereinbarungen zwischen
der zentralen Gegenpartei und dem Teilnehmer tiber:

a. die Aufrechnung von Forderungen, einschliesslich der vereinbarten Methode und der
Wertbestimmung;

b. die freihindige Verwertung von Sicherheiten in Form von Effekten oder anderen
Finanzinstrumenten, deren Wert objektiv bestimmbar ist;

c. die Ubertragung von Forderungen und Verpflichtungen sowie von Sicherheiten in
Form von Effekten oder anderen Finanzinstrumenten, deren Wert objektiv bestimm-
bar ist.

2 Nach Aufrechnung oder Verwertung durch die zentrale Gegenpartei nach Absatz 1 Buch-
staben a und b verbleibende Anspriiche des Teilnehmers werden zu Gunsten seiner Kunden
und indirekten Teilnehmer abgesondert.

3 Vorbehalten bleiben abweichende Anordnungen im Rahmen des Aufschubs der Beendi-
gung von Vertrigen durch die FINMA.

Art. 91 Vorrang von Vereinbarungen bei Insolvenz eines indirekten Teilnehmers

1'Von Insolvenzmassnahmen, die gegen einen indirekten Teilnehmer einer zentralen Ge-
genpartei angeordnet werden, unberiihrt bleiben im Voraus geschlossene Vereinbarungen
im Sinne von Artikel 90 Absatz 1 Buchstaben a-c zwischen dem Teilnehmer und dem indi-
rekten Teilnehmer.

2 Nach Aufrechnung oder Verwertung durch den Teilnehmer im Sinne von Artikel 90 Ab-
satz 1 Buchstaben a und b verbleibende Anspriiche des indirekten Teilnehmers werden zu
Gunsten seiner Kunden und indirekten Teilnehmer abgesondert.

3 Absitze 1 und 2 gelten auch bei Insolvenzmassnahmen gegen den indirekten Teilnehmer
eines anderen indirekten Teilnehmers.

4Vorbehalten bleiben abweichende Anordnungen im Rahmen des Aufschubs der Beendi-
gung von Vertrigen durch die FINMA.
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Art. 92 Aufschub der Beendigung von Vertrigen

Schiebt die FINMA die Beendigung von Vertrdgen und die Ausiibung von Rechten zu deren
Beendigung auf, so berticksichtigt sie die Auswirkungen auf die Finanzmirkte sowie den
sicheren und geordneten Betrieb der betroffenen Finanzmarktinfrastruktur, von deren
Teilnehmern und anderer mit ihr verbundener Finanzmarktinfrastrukturen.

3. Titel: Marktverhalten
1. Kapitel: Handel mit Derivaten
1. Abschnitt: Allgemeine Bestimmungen

Art. 93 Geltungsbereich

1 Dieses Kapitel gilt unter Vorbehalt der nachfolgenden Bestimmungen fiir Finanzielle und
Nichtfinanzielle Gegenparteien, die ihren Sitz in der Schweiz haben.

2 Als Finanzielle Gegenparteien gelten:
a.  Banken nach Artikel 1 Absatz 1 des Bankengesetzes vom 8. November 193417;
b.  Effektenhidndler nach Artikel 2 Buchstabe d des Borsengesetzes vom 24. Mirz 199518;

c.  Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen nach Artikel 2 Absatz 1 Buchsta-
be a des Versicherungsaufsichtsgesetzes vom 17. Dezember 200419;

d.  Konzernobergesellschaften einer Finanz- oder Versicherungsgruppe oder eines Finanz-
oder Versicherungskonglomerats;

e. Fondsleitungen und Vermogensverwalter kollektiver Kapitalanlagen nach Artikel 13
Absatz 2 Buchstaben a und f des Kollektivanlagengesetzes vom 23. Juni 200620;

f.  kollektive Kapitalanlagen nach dem Kollektivanlagengesetz vom 23. Juni 2006;

g.  Vorsorgeeinrichtungen und Anlagestiftungen nach Artikel 48-53k des Bundesgesetzes
vom 25. Juni 198221 {iber die berufliche Alters-, Hinterlassenen- und Invalidenvorsor-

ge.
3 Als Nichtfinanzielle Gegenparteien gelten Unternehmen, die nicht Finanzielle Gegenpar-
teien sind.

4 Folgende Einrichtungen unterstehen nur der Meldepflicht gemiss Artikel 104:
a. multilaterale Entwicklungsbanken;

b. Organisationen einschliesslich Sozialversicherungseinrichtungen, die sich im Besitz
von Bund, Kantonen oder Gemeinden befinden oder fiir die eine Haftung des Bundes,
des jeweiligen Kantons oder der jeweiligen Gemeinde besteht und soweit es sich nicht
um eine Finanzielle Gegenpartei handelt.

5 Der Bundesrat kann Schweizer Niederlassungen von auslindischen Finanzmarktteilneh-
mern den Bestimmungen dieses Kapitels unterstellen, wenn sie keiner gleichwertigen Regu-
lierung unterstehen.

Art. 94 Ausnahmen
1 Dieses Kapitel gilt nicht fiir:
a. Bund, Kantone und Gemeinden;

17 SR 952.0
18 SR954.1
19 SR 961.01
20 SR951.31

2l SR 831.40
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b. die SNB;
c.  die Bank fiir Internationalen Zahlungsausgleich.

2 Der Bundesrat kann aus Griinden der Verhiltnisméssigkeit und unter Beriicksichtigung
anerkannter internationaler Standards weitere 6ffentliche Einrichtungen oder Finanzmarkt-
teilnehmer vom Geltungsbereich dieses Kapitels ganz oder teilweise ausnehmen.

3 Nicht als Derivate im Sinne dieses Kapitels gelten:

a.  strukturierte Produkte wie kapitalgeschiitzte Produkte, Produkte mit Maximalrendite
und Zertifikate;

b. die Effektenleihe (securities lending and borrowing);
Derivatgeschifte in Bezug auf Waren, die:
1. physisch geliefert werden miissen,
2. nicht nach Wahl einer Partei bar abgerechnet werden kénnen, und

3. nicht auf einem Handelsplatz oder auf einem organisierten Handelssystem ge-
handelt werden.

4 Der Bundesrat kann Derivate von Bestimmungen dieses Kapitels ausnehmen, wenn dies
international anerkannten Standards entspricht.

Art. 95 Erfiillung von Pflichten unter auslindischem Recht
Die Pflichten dieses Kapitels gelten auch dann als erfiillt, wenn:

a. sie unter auslindischem Recht erfiillt werden, das von der FINMA als gleichwertig
anerkannt worden ist; und

b. eine zur Erfillung des Geschifts beanspruchte ausldndische Finanzmarktinfrastruktur
von der FINMA anerkannt worden ist.

Art. 96 Informationsfluss innerhalb der Gruppe

Gegenparteien diirfen mit ihren Gruppengesellschaften und Zweigniederlassungen im
Ausland alle Daten austauschen, die zur unmittelbaren Erfiillung der Pflichten aus diesem
Kapitel notwendig sind.

2. Abschnitt: Abrechnung iiber eine zentrale Gegenpartei

Art. 97 Abrechnungspflicht

1 Gegenparteien haben Geschifte mit Derivaten nach Artikel 101, die sie nicht iiber einen
Handelsplatz handeln (OTC-Derivatgeschiifte), iiber eine durch die FINMA bewilligte oder
anerkannte zentrale Gegenpartei abzurechnen.

2 Diese Pflicht gilt nicht bei Geschiften mit kleinen Gegenparteien oder bei Geschiften
solcher Gegenparteien untereinander.

3 Eine Gegenpartei darf davon ausgehen, dass die Erklirung ihrer Gegenpartei tiber deren
Parteieigenschaft richtig ist, soweit keine widersprechenden Hinweise bestehen.

4 Der Bundesrat kann in Ergidnzung zur Pflicht nach Artikel 112 anordnen, dass alle iiber
einen Handelsplatz oder ein organisiertes Handelssystem gehandelten Derivatgeschifte iiber
eine durch die FINMA bewilligte oder anerkannte zentrale Gegenpartei abgerechnet wer-
den.

5 Die FINMA kann im Einzelfall die Abrechnung iiber eine nicht anerkannte zentrale Ge-
genpartei erlauben, sofern dadurch der Schutzzweck dieses Gesetzes nicht beeintrachtigt
wird.
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Art. 98 Kleine Nichtfinanzielle Gegenparteien

! Eine Nichtfinanzielle Gegenpartei gilt als klein, wenn alle ihre tiber 30 Arbeitstage berech-
neten gleitenden Durchschnittsbruttopositionen in den massgebenden ausstehenden OTC-
Derivatgeschiften unter den Schwellenwerten liegen.

2 Ubersteigt eine der nach Absatz 1 berechneten Durchschnittsbruttopositionen einer beste-
henden kleinen Nichtfinanziellen Gegenpartei den massgebenden Schwellenwert, so gilt
diese Gegenpartei nach vier Monaten ab dem Zeitpunkt des Ubersteigens nicht mehr als
Kklein.

3 Fiir die Berechnung der Durchschnittsbruttoposition werden Derivatgeschifte zur Redu-
zierung von Risiken nicht einberechnet, wenn sie unmittelbar mit der Geschiftstitigkeit
oder der Liquiditits- oder Vermogensbewirtschaftung der Gegenpartei oder der Gruppe
verbunden sind.

Art. 99 Kleine Finanzielle Gegenparteien

1 Eine Finanzielle Gegenpartei gilt als klein, wenn ihre tiber 30 Arbeitstage berechnete glei-
tende Durchschnittsbruttoposition aller ausstehender OTC-Derivatgeschifte unter dem
Schwellenwert liegt.

2 Ubersteigt die Durchschnittsbruttoposition nach Absatz 1 einer bestehenden kleinen
Finanziellen Gegenpartei den Schwellenwert, so gilt diese Gegenpartei nach vier Monaten ab
dem Zeitpunkt des Ubersteigens nicht mehr als klein.

Art. 100 Schwellenwerte

1 Fiir die Durchschnittsbruttopositionen ausstehender OTC-Derivatgeschifte von Nichtfi-
nanziellen Gegenparteien gelten Schwellenwerte nach Derivatkategorie.

2 Fiir die Durchschnittsbruttoposition aller ausstehenden OTC-Derivatgeschifte von Finan-
ziellen Gegenparteien gilt ein einziger Schwellenwert.

3 Ist die Gegenpartei Teil einer vollkonsolidierten Gruppe, so werden bei der Berechnung
der Durchschnittsbruttopositionen auch alle von ihr oder anderen Gegenparteien geschlos-
senen gruppeninternen OTC-Derivatgeschifte einberechnet.

4 Der Bundesrat bestimmt:

a.  fiir Nichtfinanzielle Gegenparteien, wie die Schwellenwerte fur die jeweilige Derivatka-
tegorie berechnet werden und deren Hohe;

b. welche Derivatgeschifte Nichtfinanzieller Gegenparteien bei der Berechnung der
Schwellenwerte nicht zu berticksichtigen sind;

c.  den Schwellenwert fiir Finanzielle Gegenparteien.

Art. 101 Erfasste Derivate

1 Die FINMA regelt, welche Derivate iiber eine zentrale Gegenpartei abgerechnet werden
miissen. Sie berticksichtigt dabei:

a. den Grad von deren rechtlicher und operationeller Standardisierung;

b. deren Liquiditit;

c. deren Handelsvolumen;

d.  die Verfiigbarkeit von Preisbildungsinformationen in der jeweiligen Kategorie;
e. die mit ihnen verbundenen Gegenparteirisiken.

2 Sie tragt dabei anerkannten internationalen Standards und der auslindischen Rechtsent-
wicklung Rechnung. Sie kann die Einfithrung der Abrechnungspflicht nach Derivatkatego-
rie zeitlich staffeln.

3 Keine Abrechnungspflicht kann auferlegt werden fiir:
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a. Derivate, die von keiner bewilligten oder anerkannten zentralen Gegenpartei abge-
rechnet werden;

b. Wihrungsswaps und -termingeschifte, soweit sie Zug um Zug (payment versus pay-
ment) abgewickelt werden.

Art. 102 Grenziiberschreitende Geschifte

Die Pflicht, tiber eine zentrale Gegenpartei abzurechnen, besteht auch dann, wenn die aus-
lindische Gegenpartei der abrechnungspflichtigen Schweizer Gegenpartei abrechnungs-
pflichtig wire, wenn sie ihren Sitz in der Schweiz hitte.

Art. 103 Gruppeninterne Geschifte
Derivatgeschifte miissen nicht iiber eine zentrale Gegenpartei abgerechnet werden, wenn:
a. beide Gegenparteien in dieselbe Vollkonsolidierung einbezogen sind;

b. beide Gegenparteien geeigneten zentralisierten Risikobewertungs-, -mess- und -
kontrollverfahren unterliegen; und

c.  die Geschifte nicht in Umgehung der Abrechnungspflicht erfolgen.
3. Abschnitt: Meldung an ein Transaktionsregister

Art. 104  Meldepflicht

1 Derivatgeschifte miissen einem von der FINMA bewilligten oder anerkannten Transakti-
onsregister gemeldet werden.

2 Zur Meldung verpflichtet sind:

a.  bei Geschiften zwischen einer Finanziellen und einer Nichtfinanziellen Gegenpartei:
die Finanzielle Gegenpartei;

b.  bei Geschiften zwischen zwei Finanziellen Gegenparteien:
1.  die Finanzielle Gegenpartei, die nicht klein ist nach Artikel 99,

2. die verkaufende Gegenpartei bei einem Geschift zwischen zwei kleinen oder zwei
nicht kleinen Finanziellen Gegenparteien;

c. die Gegenpartei mit Sitz in der Schweiz, wenn die auslindische Gegenpartei nicht
meldet.

3 Handelt es sich um ein Geschift zwischen Nichtfinanziellen Gegenparteien, gilt Absatz 2
Buchstaben b und c sinngemadss. Ein Geschift zwischen kleinen Nichtfinanziellen Gegen-
parteien muss nicht gemeldet werden.

4Wird das Geschift zentral abgerechnet, so erfolgt die Meldung durch die zentrale Gegen-
partei. Sofern eine anerkannte auslindische zentrale Gegenpartei die Meldungen nicht
erstattet, verbleibt die Meldepflicht bei den Gegenparteien.

5 Fiir die Erstattung der Meldung kénnen Dritte beigezogen werden.

6 Besteht kein Transaktionsregister, so bestimmt der Bundesrat die Stelle, der die Meldung
zu erstatten ist.

Art. 105  Zeitpunkt und Inhalt der Meldung

1 Die Meldung ist spitestens am auf den Abschluss, die Anderung oder die Beendigung des
Derivatgeschifts folgenden Arbeitstag zu erstatten.

2 Fiir jedes Geschift sind mindestens zu melden:

a.  die Identitdt der Gegenparteien, insbesondere deren Firma und Sitz;
b. die Art;

c.  die Falligkeit;
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der Nominalwert;

der Preis;

-0 oA

das Abwicklungsdatum;
g. die Wihrung.

3 Der Bundesrat kann die Meldung weiterer Angaben vorsehen und regelt das Format der
Meldung.

4 Die Meldung an ein anerkanntes ausldndisches Transaktionsregister kann weitergehende
Angaben enthalten. Handelt es sich dabei um Personendaten, so ist dafiir die Zustimmung
der betroffenen Person einzuholen.

Art. 106  Aufbewahrung der Belege

Gegenparteien miissen die Belege tiber ihre Derivatgeschifte nach den Vorschriften von
Artikel 958f OR22 aufbewahren.

4. Abschnitt: Risikominderung

Art. 107 Pflichten

L Far OTC-Derivatgeschifte, die nicht iiber eine durch die FINMA bewilligte oder aner-
kannte zentrale Gegenpartei abgerechnet werden miissen, sind die Pflichten dieses Ab-
schnitts einzuhalten.

2 Diese Pflichten gelten nicht bei:
a.  Derivatgeschiften mit Gegenparteien nach den Artikeln 93 Absatz 4 und 94 Absatz 1;
b. Wihrungsswaps und -termingeschiften;

freiwillig tiber eine durch die FINMA bewilligte oder anerkannte zentrale Gegenpartei
abgerechneten Derivatgeschiften.

3 Der Bundesrat kann aus Griinden der Verhiltnismissigkeit und unter Berticksichtigung
anerkannter internationaler Standards weitere vollumfingliche oder teilweise Ausnahmen
vorsehen.

Art. 108  Minderung des operationellen Risikos und des Gegenparteirisikos

Gegenparteien erfassen, beobachten und mindern operationelle Risiken und Gegenparteiri-
siken aus Derivatgeschiften nach Artikel 107 Absatz 1. Sie haben insbesondere:

a.  die Vertragsbedingungen der Derivatgeschifte rechtzeitig zu bestitigen;

b. iber Verfahren zu verfiigen, um die Portfolios aufeinander abzustimmen und die
damit verbundenen Risiken zu beherrschen, ausser die Gegenpartei ist eine kleine
Nichtfinanzielle Gegenpartei;

c.  iber Verfahren zu verfiigen, um Meinungsverschiedenheiten zwischen Parteien friith-
zeitig zu erkennen und auszurdumen;

d.  regelmissig, aber mindestens zweimal jihrlich eine Portfoliokompression durchzufiih-
ren, soweit dies zur Verringerung ihres Gegenparteirisikos angezeigt ist und soweit sie
500 oder mehr nicht zentral abgerechnete OTC-Derivatgeschifte offenstehen haben.

Art. 109  Bewertung ausstehender Geschifte
1 Gegenparteien haben Derivate auf der Basis der aktuellen Kurse tiglich zu bewerten.
2 Diese Pflicht gilt nicht bei Geschiften mit kleinen Gegenparteien.

22 SR 220
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3 Sofern die Marktbedingungen eine Bewertung zu Marktpreisen nicht zulassen, ist eine
Bewertung nach Bewertungsmodellen vorzunehmen. Die Bewertungsmodelle miissen an-
gemessen und in der Praxis anerkannt sein.

4 Nichtfinanzielle Gegenparteien konnen fiir die Bewertung Dritte beiziehen.

Art. 110 Austausch von Sicherheiten

1 Gegenparteien mit Ausnahme der kleinen Nichtfinanziellen Gegenparteien haben ange-
messene Sicherheiten auszutauschen.

2 Sie miissen in der Lage sein, die Sicherheiten von eigenen Vermogenswerten angemessen
zu trennen.

3 Abreden tiber die freihidndige Verwertung von nach Absatz 1 ausgetauschten Sicherheiten,
deren Wert objektiv bestimmbar ist, bleiben auch in einem Zwangsvollstreckungsverfahren
und bei Insolvenzmassnahmen gegen den Sicherungsgeber bestehen.

4 Der Bundesrat regelt die Anforderungen an den Austausch von Sicherheiten.

Art. 111 Gruppeninterne Geschifte
Es miissen keine Sicherheiten ausgetauscht werden, wenn:
a. beide Gegenparteien in dieselbe Vollkonsolidierung einbezogen sind;

b. beide Gegenparteien geeigneten zentralisierten Risikobewertungs-, -mess- und -
kontrollverfahren unterliegen;

c.  keine rechtlichen oder tatsichlichen Hindernisse fiir die unverziigliche Ubertragung
von Eigenmitteln oder die Riickzahlung von Verbindlichkeiten bestehen; und

d. die Geschifte nicht in Umgehung der Pflicht zum Austausch von Sicherheiten erfolgen.
5. Abschnitt: Handel iiber Handelsplitze und organisierte Handelssysteme

Art. 112-115
.o .23

6. Abschnitt: Priifung

Art. 116  Zustindigkeiten

1 Die Revisionsstellen nach den Artikeln 727 und 727a OR?4 priifen im Rahmen ihrer Revi-
sion, ob die Gegenparteien die Bestimmungen dieses Kapitels einhalten.

2 Bei den Beaufsichtigten richtet sich die Priifung nach den Finanzmarktgesetzen.

3 Vorbehalten bleiben abweichende Bestimmungen zur Aufsicht und Oberaufsicht der
beruflichen Alters-, Hinterlassenen- und Invalidenvorsorge.

Art. 117 Berichterstattung und Anzeige
1 Die Priifgesellschaften erstatten der FINMA Bericht.

2 Fiir die Revisionsstellen gelten bei Verstossen gegen Pflichten dieses Kapitels die Anzeige-
pflichten nach Artikel 728¢ Absitze 1 und 2 OR25.

3 Trifft das Unternehmen trotz erfolgter Anzeige durch die Revisionsstelle keine angemesse-
nen Massnahmen, so meldet die Revisionsstelle die Verstosse dem Eidgendssischen Finanz-
departement.

23 Noch nicht in Kraft. Siehe Art. 164 Abs. 2.
24 SR 220
25 SR 220
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2. Kapitel: Positionslimiten fiir Warenderivate

Art. 118 Positionslimiten

I Der Bundesrat kann fiir die Grosse der Nettopositionen in Warenderivaten, die eine Per-
son halten darf, Limiten einfiihren, soweit dies fiir eine geordnete Preisbildung und Ab-
wicklung sowie fiir die Herstellung von Konvergenz zwischen den Preisen am Derivatmarkt
und denjenigen am Basismarkt notwendig ist. Er berticksichtigt dabei anerkannte internati-
onale Standards und die auslindische Rechtsentwicklung.

2 Er regelt fiir die Positionslimiten:
a. die Bemessung der Nettopositionen;

b. die Ausnahmen fiir Positionen, die fiir eine Nichtfinanzielle Gegenpartei gehalten
werden und dazu dienen, die Risiken zu reduzieren, die unmittelbar mit ihrer Ge-
schiftstitigkeit oder ihrer Liquiditits- oder Vermogensbewirtschaftung verbunden
sind;

c.  die fiir die Transparenz des Warenderivathandels erforderlichen Meldepflichten.

3 Die FINMA bestimmt die Positionslimiten fiir die einzelnen Warenderivate.

Art. 119 Uberwachung

1 Der Handelsplatz iiberwacht zur Durchsetzung von Positionslimiten die offenen Positio-
nen. Er kann von jedem Teilnehmer verlangen, dass:

a. dieser ihm Zugang gewihrt zu allen fiir die Durchsetzung der Positionslimiten not-
wendigen Informationen;

b. dieser Positionen aufldst oder reduziert, wenn die Positionslimiten iiberschritten sind.

2 Fiir Betreiber von organisierten Handelssystemen und deren Kunden gilt Absatz 1 sinn-
gemass.

3. Kapitel: Offenlegung von Beteiligungen

Art. 120 Meldepflicht

I'Wer direkt, indirekt oder in gemeinsamer Absprache mit Dritten Aktien oder Erwerbs-
oder Verdusserungsrechte beztiglich Aktien einer Gesellschaft mit Sitz in der Schweiz, deren
Beteiligungspapiere ganz oder teilweise in der Schweiz kotiert sind, oder einer Gesellschaft
mit Sitz im Ausland, deren Beteiligungspapiere ganz oder teilweise in der Schweiz hauptko-
tiert sind, erwirbt oder verdussert und dadurch den Grenzwert von 3, 5, 10, 15, 20, 25, 33%,
50 oder 66% Prozent der Stimmrechte, ob ausiibbar oder nicht, erreicht, unter- oder tiber-
schreitet, muss dies der Gesellschaft und den Borsen, an denen die Beteiligungspapiere
kotiert sind, melden.

2 Dieser Meldepflicht unterstehen Finanzintermedidre nicht, die fiir Rechnung Dritter
Aktien oder Erwerbs- oder Veriusserungsrechte erwerben oder verdussern.

3 Meldepflichtig ist zudem, wer die Stimmrechte an Beteiligungspapieren nach Absatz 1
nach freiem Ermessen ausiiben kann.

4 Dem Erwerb oder der Verdusserung gleichgestellt sind:

die erstmalige Kotierung von Beteiligungspapieren;

die Umwandlung von Partizipations- oder Genussscheinen in Aktien;
die Austibung von Wandel- oder Erwerbsrechten;

Veranderungen des Gesellschaftskapitals; und

o a0 o

die Austibung von Veridusserungsrechten.
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5 Als indirekter Erwerb gelten namentlich auch alle Vorgidnge, die im Ergebnis das Stimm-
recht tber die Beteiligungspapiere vermitteln konnen. Ausgenommen ist die Erteilung von
Vollmachten ausschliesslich zur Vertretung an einer Generalversammlung.

Art. 121 Meldepflicht fiir organisierte Gruppen

Eine vertraglich oder auf andere Weise organisierte Gruppe muss die Meldepflicht nach
Artikel 120 als Gruppe erfiillen und Meldung erstatten tiber:

a. die Gesamtbeteiligung;

b. die Identitit der einzelnen Mitglieder;
c.  die Art der Absprache;

d. die Vertretung.

Art. 122 Mitteilung an die FINMA

Haben die Gesellschaft oder die Borsen Grund zur Annahme, dass eine Aktiondrin oder ein
Aktiondr ihrer oder seiner Meldepflicht nicht nachgekommen ist, so teilen sie dies der
FINMA mit.

Art. 123 Kompetenzen der FINMA

1 Die FINMA erldsst Bestimmungen tiber:

den Umfang der Meldepflicht;

die Behandlung von Erwerbs- und Verdusserungsrechten;

die Berechnung der Stimmrechte;

die Frist, innerhalb derer der Meldepflicht nachgekommen werden muss;

o pp o

die Frist, innerhalb derer eine Gesellschaft Verinderungen der Besitzverhiltnisse nach
Artikel 120 zu veroffentlichen hat.

2 Die FINMA kann aus wichtigen Griinden Ausnahmen oder Erleichterungen von der Mel-
de- oder Veroffentlichungspflicht vorsehen, insbesondere wenn die Geschifte:

a.  von kurzfristiger Natur sind;
b. mit keiner Absicht verbunden sind, das Stimmrecht auszuiiben; oder
c. an Bedingungen gekniipft sind.

3Wer Effekten erwerben will, kann {iiber Bestand oder Nichtbestand einer Offen-
legungspflicht einen Entscheid der FINMA einholen.

Art. 124 Informationspflicht der Gesellschaft

Die Gesellschaft muss die ihr mitgeteilten Informationen iiber die Verdnderungen bei den
Stimmrechten veroffentlichen.

4. Kapitel: Offentliche Kaufangebote

Art. 125  Geltungsbereich

1 Die Bestimmungen dieses Kapitels sowie Artikel 163 gelten fiir 6ffentliche Kaufangebote

fiir Beteiligungspapiere von Gesellschaften (Zielgesellschaften):

a.  mit Sitz in der Schweiz, deren Beteiligungspapiere mindestens teilweise an einer Borse
in der Schweiz kotiert sind;

b.  mit Sitz im Ausland, deren Beteiligungspapiere mindestens teilweise an einer Borse in
der Schweiz hauptkotiert sind.
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2Tst im Zusammenhang mit einem offentlichen Kaufangebot gleichzeitig schweizerisches
und auslindisches Recht anwendbar, so kann auf die Anwendung der Vorschriften des
schweizerischen Rechts verzichtet werden, soweit:

a. die Anwendung des schweizerischen Rechts zu einem Konflikt mit dem ausldndischen
Recht fithren wiirde; und

b. das ausldndische Recht einen Schutz der Anlegerinnen und Anleger gewihrleistet, der
demjenigen des schweizerischen Rechts gleichwertig ist.

3 Die Gesellschaften konnen vor der Kotierung ihrer Beteiligungspapiere gemdss Absatz 1 in
ihren Statuten festlegen, dass ein Ubernehmer nicht zu einem 6ffentlichen Kaufangebot
nach den Artikeln 135 und 163 verpflichtet ist.

4 Eine Gesellschaft kann jederzeit eine Bestimmung gemiss Absatz 3 in ihre Statuten auf-

nehmen, sofern dies nicht eine Benachteiligung der Aktiondrinnen und Aktionire im Sinne
von Artikel 706 OR26 bewirkt.

Art. 126 Ubernahmekommission

! Die FINMA bestellt nach Anhorung der Borsen eine Kommission fiir 6ffentliche Kaufan-
gebote (Ubernahmekommission). Diese Kommission setzt sich aus sachverstindigen Ver-
treterinnen und Vertretern der Effektenhindler, der kotierten Gesellschaften und der Anle-
gerinnen und Anleger zusammen. Organisation und Verfahren der Ubernahmekommission
sind der FINMA zur Genehmigung zu unterbreiten.

2Die Bestimmungen, die nach diesem Gesetz von der Ubernahmekommission erlassen
werden, bediirfen der Genehmigung durch die FINMA.

3 Die Ubernahmekommission tiberpriift die Einhaltung der Bestimmungen iiber 6ffentliche
Kaufangebote (Ubernahmesachen) im Einzelfall.

4 Sie berichtet der FINMA einmal jahrlich iiber ihre Tatigkeit.

5 Die Ubernahmekommission kann von den Parteien in Verfahren in Ubernahmesachen
Gebtihren erheben. Der Bundesrat regelt die Gebtihren. Er berticksichtigt dabei den Wert
der Transaktionen und den Schwierigkeitsgrad des Verfahrens.

¢ Die Borsen tragen die Kosten, die nicht durch die Gebiihren gedeckt sind.

Art. 127 Pflichten des Anbieters

1 Der Anbieter muss das Angebot mit wahren und vollstindigen Informationen im Prospekt
veroffentlichen.

2Er muss die Besitzerinnen und Besitzer von Beteiligungspapieren derselben Art gleich
behandeln.

3 Die Pflichten des Anbieters gelten fiir alle, die mit ihm in gemeinsamer Absprache han-
deln.

Art. 128  Priifung des Angebots

1 Der Anbieter muss das Angebot vor der Veroffentlichung einer von der Eidgenossischen
Revisionsaufsichtsbehérde nach Artikel 9a Absatz 1 RAG?7 zugelassenen Priifgesellschaft
oder einem Effektenhidndler zur Priifung unterbreiten.

2 Die Priifstelle priift, ob das Angebot dem Gesetz und den Ausfithrungsbestimmungen
entspricht.
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Art. 129 Riicktrittsrecht der Verkiduferin oder des Verkiufers

Die Verkiuferin oder der Verkdufer kann von Vertrigen zuriicktreten oder bereits abgewi-
ckelte Verkdufe riickgingig machen, wenn diese auf der Grundlage eines untersagten Ange-
bots abgeschlossen oder getitigt worden sind.

Art. 130 Veroffentlichung des Ergebnisses des Angebots und Fristverldngerung

1 Der Anbieter muss das Ergebnis des offentlichen Kaufangebots nach Ablauf der Angebots-
frist veroffentlichen.

2 Werden die Bedingungen des Angebots erfiillt, so muss der Anbieter die Angebotsfrist fiir
diejenigen Inhaberinnen und Inhaber von Aktien und anderen Beteiligungspapieren ver-
lingern, die bisher das Angebot nicht angenommen haben.

Art. 131 Zusitzliche Bestimmungen
Die Ubernahmekommission erlésst zusitzliche Bestimmungen tiber:
a. die Voranmeldung eines Angebots vor seiner Veroffentlichung;

b. den Inhalt und die Veroffentlichung des Angebotsprospekts sowie tiber die Bedingun-
gen, denen ein Angebot unterworfen werden kann;

0

die Regeln der Lauterkeit fiir 6ffentliche Kaufangebote;

d. die Priifung des Angebots durch eine von der Eidgenossischen Revisionsaufsichtsbe-
horde nach Artikel 9a Absatz 1 RAG28 zugelassene Priifgesellschaft oder einen Effek-
tenhindler;

e. die Angebotsfrist und deren Verlingerung, die Bedingungen des Widerrufs und der
Anderungen des Angebots sowie die Riicktrittsfrist fiir den Verkaufer;

f.  das Handeln in gemeinsamer Absprache mit Dritten;
g. ihr Verfahren.

Art. 132 Pflichten der Zielgesellschaften

1 Der Verwaltungsrat der Zielgesellschaft (Art. 125 Abs. 1) legt den Inhaberinnen und Inha-
bern von Beteiligungspapieren einen Bericht vor, in dem er zum Angebot Stellung nimmt.
Die im Bericht enthaltenen Informationen miissen wahr und vollstindig sein. Der Verwal-
tungsrat der Zielgesellschaft veréffentlicht den Bericht.

2 Er darf von der Verdffentlichung des Angebots bis zur Veroffentlichung des Ergebnisses
keine Rechtsgeschifte beschliessen, mit denen der Aktiv- oder Passivbestand der Gesell-
schaft in bedeutender Weise verdndert wiirde. Beschliisse der Generalversammlung unter-
liegen dieser Beschriankung nicht und diirfen ausgefiithrt werden, unabhingig davon, ob sie
vor oder nach der Veroffentlichung des Angebots gefasst wurden.

3 Die Ubernahmekommission erldsst Bestimmungen tiber:
a.  den Bericht des Verwaltungsrates der Zielgesellschaft;

b. tber die Massnahmen, die unzuléssigerweise darauf abzielen, einem Angebot zuvorzu-
kommen oder dessen Erfolg zu verhindern.

Art. 133 Konkurrierende Angebote

1Bei konkurrierenden Angeboten missen die Inhaberinnen und Inhaber von Betei-
ligungspapieren der Zielgesellschaft das Angebot frei wihlen kénnen.

2Die Ubernahmekommission erldsst Bestimmungen iiber die konkurrierenden Angebote
und deren Auswirkungen auf das erste Angebot.
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Art. 134 Meldepflicht

1 Der Anbieter oder wer direkt, indirekt oder in gemeinsamer Absprache mit Dritten tiber
eine Beteiligung von mindestens 3 Prozent der Stimmrechte, ob ausiibbar oder nicht, der
Zielgesellschaft oder gegebenenfalls einer andern Gesellschaft, deren Beteiligungspapiere
zum Tausch angeboten werden, verfiigt, muss von der Veréffentlichung des Angebots bis
zum Ablauf der Angebotsfrist der Ubernahmekommission und den Borsen, an denen die
Papiere kotiert sind, jeden Erwerb oder Verkauf von Beteiligungspapieren dieser Gesell-
schaft melden.

2 Eine vertraglich oder auf andere Weise organisierte Gruppe untersteht dieser Meldepflicht
nur als Gruppe.

3 Die Ubernahmekommission kann die Person derselben Pflicht unterstellen, die von der
Veroffentlichung des Angebots an bis zum Ablauf der Angebotsfrist direkt, indirekt oder in
gemeinsamer Absprache mit Dritten einen gewissen Prozentsatz von Beteiligungspapieren
der Zielgesellschaft oder einer anderen Gesellschaft, deren Beteiligungspapiere zum Tausch
angeboten werden, kauft oder verkauft.

4 Haben die Gesellschaft oder die Bérsen Grund zur Annahme, dass eine Inhaberin oder ein
Inhaber von Beteiligungspapieren ihrer oder seiner Meldepflicht nicht nachgekommen ist,
so teilen sie dies der Ubernahmekommission mit.

5Die Ubernahmekommission erldsst Bestimmungen iiber Umfang, Form und Frist der
Meldung und den fiir die Anwendung von Absatz 3 relevanten Prozentsatz.

Art. 135 Pflicht zur Unterbreitung des Angebots

1'Wer direkt, indirekt oder in gemeinsamer Absprache mit Dritten Beteiligungspapiere
erwirbt und damit zusammen mit den Papieren, die er bereits besitzt, den Grenzwert von
33Y5 Prozent der Stimmrechte einer Zielgesellschaft, ob ausiibbar oder nicht, iiberschreitet,
muss ein Angebot unterbreiten fiir alle kotierten Beteiligungspapiere der Gesellschaft. Die
Zielgesellschaften konnen in ihren Statuten den Grenzwert bis auf 49 Prozent der Stimm-
rechte anheben.

2 Der Preis des Angebots muss mindestens gleich hoch sein wie der hohere der folgenden
Betrage:
a. der Borsenkurs;

b. der hochste Preis, den der Anbieter in den zwolf letzten Monaten fiir Beteiligungspa-
piere der Zielgesellschaft bezahlt hat.

3 Hat die Gesellschaft mehrere Arten von Beteiligungspapieren ausgegeben, so miissen die
Preise fiir die verschiedenen Arten von Beteiligungspapieren in einem angemessenen Ver-
hiltnis zueinander stehen.

4 Die FINMA erlédsst Bestimmungen tiber die Angebotspflicht. Die Ubernahmekommission
hat ein Antragsrecht.

5 Gibt es hinreichende Anhaltspunkte dafiir, dass eine Person ihrer Angebotspflicht nicht
nachkommt, so kann die Ubernahmekommission bis zur Klirung und gegebenenfalls Erfiil-
lung der Angebotspflicht:

a. das Stimmrecht und die damit zusammenhingenden Rechte dieser Person suspendie-
ren; und

b. dieser Person verbieten, direkt, indirekt oder in gemeinsamer Absprache mit Dritten
weitere Aktien sowie Erwerbs- oder Verdusserungsrechte beziiglich Aktien der Zielge-
sellschaft zu erwerben.

Art. 136 Ausnahmen von der Angebotspflicht

1 Die Ubernahmekommission kann in berechtigten Fillen Ausnahmen von der Angebots-
pflicht gewdhren, namentlich wenn:
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a. die Stimmrechte innerhalb einer vertraglich oder auf andere Weise organisierten
Gruppe iibertragen werden. Die Gruppe untersteht in diesem Fall der Angebotspflicht
nur als Gruppe;

b. die Uberschreitung aus einer Verringerung der Gesamtzahl der Stimmrechte der Ge-
sellschaft resultiert;

c.  der Grenzwert nur voriibergehend iiberschritten wird;

die Beteiligungspapiere unentgeltlich oder, im Rahmen einer Kapitalerhéhung, vor-
zugsweise gezeichnet werden;

e. die Beteiligungspapiere zu Sanierungszwecken erworben werden.

2 Die Angebotspflicht entfillt, wenn die Stimmrechte durch Schenkung, Erbgang, Erbtei-
lung, eheliches Giiterrecht oder Zwangsvollstreckung erworben werden.

Art. 137  Kraftloserklarung der restlichen Beteiligungspapiere

1 Verfiigt der Anbieter nach Ablauf der Angebotsfrist tiber mehr als 98 Prozent der Stimm-
rechte der Zielgesellschaft, so kann er binnen einer Frist von drei Monaten vom Gericht
verlangen, die restlichen Beteiligungspapiere fiir kraftlos zu erkldren. Der Anbieter muss zu
diesem Zweck gegen die Gesellschaft Klage erheben. Die restlichen Aktiondrinnen und
Aktiondre konnen dem Verfahren beitreten.

2 Die Gesellschaft gibt diese Beteiligungspapiere erneut aus und iibergibt sie dem Anbieter
gegen Entrichtung des Angebotspreises oder Erfiillung des Austauschangebots zugunsten
der Eigentiimerinnen und Eigentiimer der fiir kraftlos erklarten Beteiligungspapiere.

Art. 138 Aufgaben der Ubernahmekommission

1 Die Ubernahmekommission trifft die zum Vollzug der Bestimmungen dieses Kapitels und
seiner Ausfithrungsbestimmungen notwendigen Verfiigungen und tiberwacht die Einhal-
tung der gesetzlichen und reglementarischen Vorschriften. Sie kann die Verfiigungen versf-
fentlichen.

2 Personen und Gesellschaften, die einer Meldepflicht nach Artikel 134 unterstehen, sowie
Personen und Gesellsghaften, die nach Artikel 139 Absitze 2 und 3 Parteistellung haben
konnen, miissen der Ubernahmekommission alle Auskiinfte erteilen und Unterlagen her-
ausgeben, die diese zur Erfiillung ihrer Aufgabe benotigt.

3 Erhélt die Ubernahmekommission Kenntnis von Verletzungen der Bestimmungen dieses
Kapitels oder von sonstigen Missstinden, so sorgt sie fiir die Wiederherstellung des ord-
nungsgemassen Zustandes und fiir die Beseitigung der Missstinde.

4Erhilt die Ubernahmekommission Kenntnis von gemeinrechtlichen Verbrechen und
Vergehen sowie Widerhandlungen gegen dieses Gesetz, so benachrichtigt sie unverziiglich
die zustdndigen Strafverfolgungsbehorden.

Art. 139 Verfahren vor der Ubernahmekommission

1 Fiir das Verfahren der Ubernahmekommission gelten unter Vorbehalt der nachfolgenden
Ausnahmen die Bestimmungen des Verwaltungsverfahrensgesetzes vom 20. Dezember
196829,

2Im Verfahren in Ubernahmesachen haben Parteistellung:

a. der Anbieter;

b. die Personen, die mit dem Anbieter in gemeinsamer Absprache handeln; und
c. die Zielgesellschaft.
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3 Aktiondrinnen und Aktiondre mit mindestens drei Prozent der Stimmrechte an der Zielge-
s__ellschaft, ob ausiibbar oder nicht, haben ebenfalls Parteistellung, wenn sie diese bei der
Ubernahmekommission beanspruchen.

4 Auf Verfahren in Ubernahmesachen bei der Ubernahmekommission sind die gesetzlichen
Bestimmungen tiber den Stillstand der Fristen nicht anwendbar.

> Die Einreichung von Rechtsschriften durch Telefax oder auf elektronische Weise ist im
Schriftverkehr mit der Ubernahmekommission zuldssig und wird fiir die Einhaltung von
Fristen anerkannt.

Art. 140 Beschwerdeverfahren vor der FINMA

1 Verfiigungen der Ubernahmekommission kénnen innert einer Frist von fiinf Bérsentagen
bei der FINMA angefochten werden.

2 Die Anfechtung hat schriftlich bei der FINMA zu erfolgen und ist zu begriinden. Die
Ubernahmekommission leitet in diesem Fall ihre Akten der FINMA weiter.

3 Artikel 139 Absitze 1, 4 und 5 ist auf das Beschwerdeverfahren vor der FINMA anwend-
bar.

Art. 141 Beschwerdeverfahren vor dem Bundesverwaltungsgericht

1 Gegen Entscheide der FINMA in Ubernahmesachen kann nach Massgabe des Verwal-
tungsgerichtsgesetzes vom 17.Juni 200530 beim Bundesverwaltungsgericht Beschwerde
gefiihrt werden.

2 Die Beschwerde ist innerhalb von zehn Tagen nach Eroffnung des Entscheids einzu-
reichen. Sie hat keine aufschiebende Wirkung.

3 Auf Verfahren in Ubernahmesachen vor Bundesverwaltungsgericht sind die gesetzlichen
Bestimmungen tiber den Stillstand der Fristen nicht anwendbar.

5. Kapitel: Insiderhandel und Marktmanipulation

Art. 142 Ausniitzen von Insiderinformationen

1 Unzulissig handelt, wer eine Insiderinformation, von der er weiss oder wissen muss, dass
es eine Insiderinformation ist, oder eine Empfehlung, von der er weiss oder wissen muss,
dass sie auf einer Insiderinformation beruht:

a. dazu ausniitzt, Effekten, die an einem Handelsplatz in der Schweiz zum Handel zuge-
lassen sind, zu erwerben, zu verdussern oder daraus abgeleitete Derivate einzusetzen;

b. einem anderen mitteilt;

dazu ausntitzt, einem anderen eine Empfehlung zum Erwerb oder zur Veriusserung
von Effekten, die an einem Handelsplatz in der Schweiz zum Handel zugelassen sind,
oder zum Einsatz von daraus abgeleiteten Derivaten abzugeben.

2 Der Bundesrat erldsst Vorschriften iiber die zuldssige Verwendung von Insiderinformatio-
nen, insbesondere im Zusammenhang mit:

a.  Effektengeschiften zur Vorbereitung eines 6ffentlichen Kaufangebots;
b. einer besonderen Rechtsstellung des Informationsempfingers.

Art. 143  Marktmanipulation
1 Unzulissig handelt, wer:
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a. Informationen o6ffentlich verbreitet, von denen er weiss oder wissen muss, dass sie
falsche oder irrefiihrende Signale fiir das Angebot, die Nachfrage oder den Kurs von
Effekten geben, die an einem Handelsplatz in der Schweiz zum Handel zugelassen sind;

b.  Geschifte oder Kauf- oder Verkaufsauftrige titigt, von denen er weiss oder wissen
muss, dass sie falsche oder irrefithrende Signale fiir das Angebot, die Nachfrage oder
den Kurs von Effekten geben, die an einem Handelsplatz in der Schweiz zum Handel
zugelassen sind.

2Der Bundesrat erldsst Vorschriften iiber zuldssige Verhaltensweisen, insbesondere im
Zusammenhang mit:

a.  Effektengeschiften zum Zweck der Preisstabilisierung;
b. Riickkaufprogrammen fiir eigene Effekten.

6. Kapitel: Instrumente der Marktaufsicht

Art. 144  Stimmrechtssuspendierung und Zukaufsverbot

Bestehen hinreichende Anhaltspunkte dafiir, dass eine Person ihren Meldepflichten nach
den Artikeln 120 und 121 nicht nachkommt, so kann die FINMA, bis zur Klirung und
gegebenenfalls bis zur Erfiillung der Meldepflicht:

a. das Stimmrecht und die damit zusammenhingenden Rechte dieser Person suspendie-
ren; und

b. dieser Person verbieten, direkt, indirekt oder in gemeinsamer Absprache mit Dritten
weitere Aktien sowie Erwerbs- oder Verdusserungsrechte beztiglich Aktien der be-
troffenen Gesellschaft zu erwerben.

Art. 145  Aufsichtsinstrumente gemiss FINMAG

Die Aufsichtsinstrumente nach den Artikeln 29 Absatz 1, 30, 32, 34 und 35 FINMAG3! sind
auf simtliche Personen anwendbar, welche die Artikel 120, 121, 124, 142 oder 143 dieses
Gesetzes verletzen.

Art. 146 Auskunftspflicht

Personen, die nach Artikel 134 einer Meldepflicht unterliegen oder nach Artikel 139 Absitze
2 und 3 Parteistellung haben konnen, haben der FINMA alle Auskiinfte zu erteilen und
Unterlagen herauszugeben, die sie zur Erfiillung ihrer Aufgabe benotigt.

4. Titel: Straf- und Schlussbestimmungen
1. Kapitel: = Strafbestimmungen

Art. 147 Verletzung des Berufsgeheimnisses
1 Mit Freiheitsstrafe bis zu drei Jahren oder Geldstrafe wird bestraft, wer vorsitzlich:

a. ein Geheimnis offenbart, das ihm oder ihr in seiner oder ihrer Eigenschaft als Organ,
Angestellte oder Angestellter, Beauftragte oder Beauftragter oder Liquidatorin oder Li-
quidator einer Finanzmarktinfrastruktur anvertraut worden ist oder das sie oder er in
dieser Eigenschaft wahrgenommen hat;

b.  zu einer solchen Verletzung des Berufsgeheimnisses zu verleiten sucht;

ein ihr oder ihm unter Verletzung von Buchstabe a offenbartes Geheimnis weiteren
Personen offenbart oder fiir sich oder einen anderen ausniitzt.
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2 Mit Freiheitsstrafe bis zu fiinf Jahren oder Geldstrafe wird bestraft, wer sich oder einem
anderen durch eine Handlung nach Absatz 1 Buchstabe a oder ¢ einen Vermogensvorteil
verschafft.

3 Wer fahrldssig handelt, wird mit Geldstrafe bis zu 180 Tagessitzen bestraft.

4Die Verletzung des Berufsgeheimnisses ist auch nach Beendigung des amtlichen oder
dienstlichen Verhiltnisses oder der Berufsausiibung strafbar.

5 Vorbehalten bleiben die eidgendssischen und kantonalen Bestimmungen tiber die Zeug-
nispflicht und tiber die Auskunftspflicht gegentiber einer Behorde.

Art. 148 Verletzung der Bestimmungen tiber den Schutz vor Verwechslung und Téu-
schung und der Meldepflichten

Mit Busse bis zu 500’000 Franken wird bestraft, wer vorsitzlich:

a. gegen die Bestimmung tiber den Schutz vor Verwechslung und Tauschung (Art. 16)
verstosst;

b. die nach den Artikeln 9 und 17 vorgeschriebenen Meldungen an die Aufsichtsbehor-
den nicht, falsch oder zu spit erstattet.

Art. 149 Verletzung von Aufzeichnungs- und Meldepflichten
Mit Busse bis zu 500’000 Franken wird bestraft, wer vorsitzlich:
a.  die Aufzeichnungspflicht nach Artikel 38 verletzt;

b. die Meldepflicht nach Artikel 39 verletzt.

Art. 150  Verletzung von Pflichten betreffend den Derivatehandel
Mit Busse bis zu 100’000 Franken wird bestraft, wer vorsitzlich:

a.  die Abrechnungspflicht nach Artikel 97 verletzt;

b. die Meldepflicht nach Artikel 104 verletzt;

c.  die Risikominderungspflichten nach den Artikeln 107-110 verletzt;
d. die Pflicht nach Artikel 112 verletzt.

Art. 151  Verletzung von Meldepflichten
1 Mit Busse bis zu 10 Millionen Franken wird bestraft, wer vorsitzlich:
a. die Meldepflicht nach Artikel 120 oder 121 verletzt;

b. als Inhaberin oder Inhaber einer qualifizierten Beteiligung an einer Zielgesellschaft den
Erwerb oder Verkauf von Beteiligungspapieren dieser Gesellschaft nicht meldet (Art.
134).

2 Wer fahrldssig handelt, wird mit Busse bis zu 100’000 Franken bestraft.

Art. 152 Verletzung der Angebotspflicht

Mit Busse bis zu 10 Millionen Franken wird bestraft, wer vorsitzlich einer rechtskriftig
festgestellten Pflicht zur Unterbreitung eines Angebots (Art. 135) keine Folge leistet.

Art. 153 Pflichtverletzungen durch die Zielgesellschaft
1 Mit Busse bis zu 500’000 Franken wird bestraft, wer vorsitzlich:

a. den Inhaberinnen und Inhabern von Beteiligungspapieren die vorgeschriebene Stel-
lungnahme zu einem Angebot nicht erstattet oder diese nicht veréffentlicht (Art. 132
Abs. 1);

b. in dieser Stellungnahme unwahre oder unvollstindige Angaben macht (Art. 132 Abs.
1).
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2 Wer fahrlassig handelt, wird mit Busse bis zu 150’000 Franken bestraft.

Art. 154 Ausniitzen von Insiderinformationen

1 Mit Freiheitsstrafe bis zu drei Jahren oder Geldstrafe wird bestraft, wer als Organ oder
Mitglied eines Leitungs- oder Aufsichtsorgans eines Emittenten oder einer den Emittenten
beherrschenden oder von ihm beherrschten Gesellschaft oder als eine Person, die aufgrund
ihrer Beteiligung oder aufgrund ihrer Tétigkeit bestimmungsgemiss Zugang zu Insiderin-
formationen hat, sich oder einem anderen einen Vermogensvorteil verschafft, indem er eine
Insiderinformation:

a. dazu ausniitzt, Effekten, die an einem Handelsplatz in der Schweiz zum Handel zuge-
lassen sind, zu erwerben, zu verdussern oder daraus abgeleitete Derivate einzusetzen;

b. einem anderen mitteilt;

c. dazu ausniitzt, einem anderen eine Empfehlung zum Erwerb oder zur Verdusserung
von Effekten, die an einem Handelsplatz in der Schweiz zum Handel zugelassen sind,
oder zum Einsatz von daraus abgeleiteten Derivaten abzugeben.

2 Mit Freiheitsstrafe bis zu fiinf Jahren oder Geldstrafe wird bestraft, wer durch eine Hand-
lung nach Absatz 1 einen Vermdgensvorteil von mehr als einer Million Franken erzielt.

3 Mit Freiheitsstrafe bis zu einem Jahr oder Geldstrafe wird bestraft, wer sich oder einem
anderen einen Vermdogensvorteil verschafft, indem er eine Insiderinformation oder eine
darauf beruhende Empfehlung, die ihm von einer Person nach Absatz 1 mitgeteilt oder
abgegeben wurde oder die er sich durch ein Verbrechen oder Vergehen verschafft hat, dazu
ausniitzt, Effekten, die an einem Handelsplatz in der Schweiz zum Handel zugelassen sind,
zu erwerben oder zu verdussern oder daraus abgeleitete Derivate einzusetzen.

4 Mit Busse wird bestraft, wer nicht zu den Personen nach den Absitzen 1-3 gehort und sich
oder einem anderen einen Vermogensvorteil verschafft, indem er eine Insiderinformation
oder eine darauf beruhende Empfehlung dazu ausniitzt, Effekten, die an einem Handels-
platz in der Schweiz zum Handel zugelassen sind, zu erwerben, zu verdussern oder daraus
abgeleitete Derivate einzusetzen.

Art. 155  Kursmanipulation

1 Mit Freiheitsstrafe bis zu drei Jahren oder Geldstrafe wird bestraft, wer in der Absicht, den
Kurs von Effekten, die an einem Handelsplatz in der Schweiz zum Handel zugelassen sind,
erheblich zu beeinflussen, um daraus fiir sich oder fiir einen anderen einen Vermogensvor-
teil zu erzielen:

a.  wider besseren Wissens falsche oder irrefithrende Informationen verbreitet;

b. Kiufe und Verkiufe von solchen Effekten titigt, die beidseitig direkt oder indirekt auf
Rechnung derselben Person oder zu diesem Zweck verbundener Personen erfolgen.

2 Mit Freiheitsstrafe bis zu fiinf Jahren oder Geldstrafe wird bestraft, wer durch eine Hand-
lung nach Absatz 1 einen Vermdgensvorteil von mehr als einer Million Franken erzielt.

Art. 156  Zustindigkeit

! Verfolgung und Beurteilung der Handlungen nach den Artikeln 154 und 155 unterstehen
der Bundesgerichtsbarkeit. Eine Ubertragung der Zustindigkeit zur Verfolgung und Beur-
teilung auf die kantonalen Behorden ist ausgeschlossen.

2 Verfolgung und Beurteilung der Handlungen nach Artikel 147 obliegen den Kantonen.
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2. Kapitel: Schlussbestimmungen
1. Abschnitt: Vollzug

Art. 157
I Der Bundesrat vollzieht dieses Gesetz.
2 Er erldsst die Ausfithrungsbestimmungen.

2. Abschnitt: Anderung anderer Erlasse

Art. 158
Die Anderung anderer Erlasse wird im Anhang geregelt.

3. Abschnitt: Ubergangsbestimmungen

Art. 159 Finanzmarktinfrastrukturen

1 Finanzmarktinfrastrukturen, welche bei Inkrafttreten dieses Gesetzes iiber eine Bewilli-
gung oder Anerkennung verfiigen, miissen innert eines Jahres ab Inkrafttreten dieses Geset-
zes ein neues Bewilligungs- oder Anerkennungsgesuch stellen. Das Bewilligungs- oder An-
erkennungsverfahren beschrinkt sich auf die Priifung der neuen Anforderungen. Bis zum
Entscheid tiber die Bewilligung oder Anerkennung konnen sie ihre Tétigkeit fortfithren.

2 Finanzmarktinfrastrukturen, die neu diesem Gesetz unterstehen, melden sich innert sechs
Monaten ab Inkrafttreten dieses Gesetzes bei der FINMA. Sie miissen innert eines Jahres ab
Inkrafttreten dieses Gesetzes dessen Anforderungen gentigen und ein Bewilligungs- oder
Anerkennungsgesuch stellen. Bis zum Entscheid tber die Bewilligung oder Anerkennung
konnen sie ihre Tétigkeit fortfithren.

3 In besonderen Fillen kann die FINMA die Fristen nach den Absitzen 1 und 2 erstrecken.

Art. 160  Auslidndische Teilnehmer an einem Handelsplatz

Auslindische Teilnehmer an einem Handelsplatz, die bei Inkrafttreten dieses Gesetzes iiber
eine Bewilligung der FINMA als ausldndische Borsenmitglieder verftigen, bediirfen keiner
neuen Bewilligung. Sie miissen die Anforderungen dieses Gesetzes innert eines Jahres ab
dessen Inkrafttreten erfiillen.

Art. 161  Interoperabilititsvereinbarungen

Interoperabilitidtsvereinbarungen, welche bei Inkrafttreten dieses Gesetzes bestehen, bediir-
fen keiner erneuten Genehmigung durch die FINMA.

Art. 162 Derivatehandel

Der Bundesrat bestimmt, welche Derivatgeschifte, die bei Inkrafttreten dieses Gesetzes
noch offen sind, den Melde- und Risikominderungspflichten unterstehen.

Art. 163  Pflicht zur Unterbreitung eines Angebots

1 Wer am 1. Februar 1997 direkt, indirekt oder in gemeinsamer Absprache mit Dritten tiber
Beteiligungspapiere verfigte, die ihm die Kontrolle iiber mehr als 33'5 Prozent, aber weni-
ger als 50 Prozent der Stimmrechte einer Zielgesellschaft verlichen, muss ein Angebot fiir
alle kotierten Beteiligungspapiere der Gesellschaft unterbreiten, wenn er Beteiligungspapiere
erwirbt und damit den Grenzwert von 50 Prozent der Stimmrechte tiberschreitet.

2 Absatz 1 gilt auch fiir Beteiligungen, die am 1. Mai 2013 erstmals von den Bestimmungen
iiber die 6ffentlichen Kaufangebote erfasst wurden.
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4. Abschnitt: Referendum und Inkrafttreten

Art. 164
1 Dieses Gesetz untersteht dem fakultativen Referendum.
2 Der Bundesrat bestimmt das Inkrafttreten unter Vorbehalt von Absatz 3.

3 Die Artikel 112-115 (Pflicht, iber einen Handelsplatz oder ein organisiertes Handelssys-
tem zu handeln), setzt er erst in Kraft, wenn dies nach der internationalen Entwicklung
angezeigt ist.

Inkrafttreten: 1. Januar 201632

Anhang
(Art. 158)

Anderung anderer Erlasse

Die nachstehenden Erlasse werden wie folgt geédndert:
33

32 BRB vom 25. Nov. 2015
33 Die Anderungen kénnen unter AS 2015 5339 konsultiert werden.
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Bundesrat

Verordnung iiber die Finanzmarktinfrastrukturen und das
Marktverhalten im Effekten- und Derivatehandel

Vom : 25.11.2015

Stand : 01.08.2016

SR 958.11

Der Anhang 2 ("Transaktionsregistern zu meldende Angaben") befindet sich unter BF A-
04.10a.

Der Schweizerische Bundesrat,
gestiitzt auf das Finanzmarktinfrastrukturgesetz vom 19. Juni 2015! (FinfraG),

verordnet:

1. Titel: Allgemeine Bestimmungen

Art. 1 Gegenstand

(Art. 1 und 157 FinfraG)

Diese Verordnung regelt namentlich:

a.  die Bewilligungsvoraussetzungen und Pflichten fiir Finanzmarktinfrastrukturen;

b. die Pflichten der Finanzmarktteilnehmerinnen und -teilnehmer beim Handel mit
Derivaten;

c.  die Offenlegung von Beteiligungen;
die offentlichen Kaufangebote;
e. die Ausnahmen von den Verboten des Insiderhandels und der Marktmanipulation.

Art. 2 Begriffe
(Art. 2 Bst. b und ¢ FinfraG)

1 Als vereinheitlichte und zum massenweisen Handel geeignete Effekten gelten Wertpapiere,
Wertrechte, Derivate und Bucheffekten, die in gleicher Struktur und Stiickelung 6ffentlich
angeboten oder bei mehr als 20 Kundinnen und Kunden platziert werden, sofern sie nicht
fiir einzelne Gegenparteien besonders geschaffen werden.

2 Als Derivate gelten Finanzkontrakte, deren Preis abgeleitet wird namentlich von:
a.  Vermogenswerten wie Aktien, Obligationen, Rohstoffen und Edelmetallen;
b. Referenzwerten wie Wihrungen, Zinsen und Indizes.
3 Nicht als Derivate gelten:
a. Kassageschifte;
b.  Derivatgeschifte in Bezug auf Strom und Gas, die:

1. aufeinem organisierten Handelssystem gehandelt werden,

2. physisch geliefert werden miissen, und

3. nicht nach Wahl einer Partei bar abgerechnet werden kénnen;

AS 2015 5413
1 SR 958.1
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c.  Derivatgeschifte mit Bezug auf Klimavariablen, Frachtsitze, Inflationsraten oder ande-
re offizielle Wirtschaftsstatistiken, die nur bei einem Ausfall oder einem anderen Been-
digungsereignis bar abgerechnet werden.

4 Als Kassageschiifte gelten Geschifte, die unmittelbar oder nach Ablauf der aufgeschobenen
Abwicklungsfrist innerhalb von zwei Geschiftstagen abgewickelt werden. Ebenfalls als
Kassageschifte gelten:

a.  Geschifte, die innerhalb der fiir das Wihrungspaar marktiiblichen lingeren Abwick-
lungsfrist abgewickelt werden;

b. Kdiufe oder Verkdufe von Effekten unabhingig von ihrer Wihrung, die innerhalb der
marktiblichen oder regulatorisch vorgeschriebenen Abwicklungsfrist bezahlt werden;

c.  Geschifte, die kontinuierlich verlingert werden, ohne dass dazu eine rechtliche Ver-
pflichtung besteht oder eine Verlingerung unter den Parteien tiblich wire.

Art.3 Wesentliche Gruppengesellschaften
(Art. 3 Abs. 2 FinfraG)

Die Funktionen einer Gruppengesellschaft sind fiir die bewilligungspflichtigen Tétigkeiten
wesentlich, wenn sie notwendig sind fiir die Weiterfithrung wichtiger Geschiftsprozesse,
namentlich in den Bereichen Liquidititsmanagement, Tresorerie, Risikomanagement,
Stammdatenverwaltung und Rechnungswesen, Personal, Informationstechnologie, Handel
und Abwicklung sowie Recht und Compliance.

2. Titel: Finanzmarktinfrastrukturen
1. Kapitel: Gemeinsame Bestimmungen

1. Abschnitt: Bewilligungsvoraussetzungen und Pflichten fiir alle Finanzmarktinfrastruk-
turen

Art. 4 Bewilligungsgesuch
(Art. 4 und 5 FinfraG)

1 Die Finanzmarktinfrastruktur reicht der Eidgendssischen Finanzmarktaufsicht (FINMA)
ein Bewilligungsgesuch ein. Dieses enthilt alle Angaben, die zu seiner Beurteilung erforder-
lich sind, namentlich Angaben tiber:

a. den Geschiftsbereich (Art. 6);

den Ort der Leitung (Art. 7);

die Unternehmensfithrung und -kontrolle (Art. 8);

das Risikomanagement (Art. 9);

die Gewihr (Art. 10);

das Mindestkapital (Art. 13);

die Eigenmittel und die Risikoverteilung (Art. 48, 49, 56, 57 und 69);
die Priifgesellschaft (Art. 71).

2 Die Finanzmarktinfrastruktur legt dem Bewilligungsgesuch die erforderlichen Unterlagen
bei, namentlich ihre Statuten oder Gesellschaftsvertrige und die Reglemente.
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Art. 5 Anderung der Tatsachen

(Art. 7 FinfraG)

1 Die Finanzmarktinfrastruktur meldet der FINMA insbesondere:

a. jede Anderung der Statuten oder Gesellschaftsvertrige und Reglemente;
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b. jede wesentliche Anderung der Geschiftstitigkeit einer Tochtergesellschaft, Zweignie-
derlassung oder Vertretung im Ausland;

c.  den Wechsel der Priifgesellschaft oder der zustindigen ausldndischen Aufsichtsbeh6rde
bei einer Tochtergesellschaft, Zweigniederlassung oder Vertretung im Ausland.

2Sie darf dem Handelsregister Statutendnderungen erst zur Eintragung anmelden und

Reglementsinderungen erst in Kraft setzen, wenn die FINMA die Anderungen genehmigt
hat.

Art. 6 Geschiiftsbereich

(Art. 8 Abs. 2 FinfraG)

1 Die Finanzmarktinfrastruktur muss ihren Geschiftsbereich in den Statuten, den Gesell-
schaftsvertriagen oder den Reglementen sachlich und geografisch genau umschreiben.

2 Der Geschiftsbereich und dessen geografische Ausdehnung miissen den finanziellen Mog-
lichkeiten sowie der Verwaltungsorganisation entsprechen.

Art. 7 Ort der Leitung
(Art. 8 Abs. 1 und 2 FinfraG)

1 Die Finanzmarktinfrastruktur muss tatsichlich von der Schweiz aus geleitet werden. Aus-
genommen sind allgemeine Weisungen und Entscheide im Rahmen der Konzerniiberwa-
chung, sofern die Finanzmarktinfrastruktur Teil einer Finanzgruppe bildet, die einer ange-
messenen konsolidierten Aufsicht durch eine auslindische Finanzmarktaufsichtsbehérde
untersteht.

2 Die mit der Geschiftsfiihrung der Finanzmarktinfrastruktur betrauten Personen miissen
an einem Ort Wohnsitz haben, von dem aus sie die Geschiftsfithrung tatsichlich ausiiben
konnen.

Art. 8 Unternehmensfithrung und -kontrolle

(Art. 8 Abs. 2 FinfraG)

! Die Finanzmarktinfrastruktur muss tiber eine Organisationsstruktur und Organisations-
grundlagen verfiigen, welche die Aufgaben, Verantwortlichkeiten, Kompetenzen und Re-
chenschaftspflichten folgender Organe festlegen:

a.  Organ fur die Geschiftsfithrung;

b.  Organ fiir die Oberleitung, Aufsicht und Kontrolle;

c.  interne Revision.

2 Das Organ fiir die Oberleitung, Aufsicht und Kontrolle muss mindestens drei Mitglieder
umfassen. Diese diirfen nicht den Organen nach Absatz 1 Buchstaben a und ¢ angehéren.

3 Das Organ fiir die Oberleitung, Aufsicht und Kontrolle regelt die Grundziige des Risiko-
managements und bestimmt die Risikobereitschaft der Finanzmarktinfrastruktur. Es ldsst
seine Leistungen regelmassig beurteilen.

4 Die Finanzmarktinfrastruktur sorgt fiir die Festlegung, Einfithrung und Aufrechterhaltung
einer Vergiitungspolitik, die einem soliden, effektiven Risikomanagement forderlich ist und
keine Anreize fiir eine Lockerung der Risikostandards schaftt.

5 Sie muss iiber Mechanismen verfiigen, die es erlauben, die Bediirfnisse der Teilnehmer in
Bezug auf die Dienstleistungen der Finanzmarktinfrastruktur zu erheben.
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2 Personen, die eine qualifizierte Beteiligung besitzen, miissen der FINMA eine Erklirung
abgeben, ob sie die Beteiligung fiir eigene Rechnung oder treuhinderisch fir Dritte halten
und ob sie fiir diese Beteiligung Optionen oder dhnliche Rechte eingerdaumt haben.

3 Die Finanzmarktinfrastruktur hat der FINMA innert 60 Tagen nach Abschluss des Ge-
schiftsjahres eine Aufstellung der an ihr qualifiziert Beteiligten einzureichen. Die Aufstel-
lung enthilt Angaben tber die Identitit und die Beteiligungsquote aller am Abschlusstag
qualifiziert Beteiligten sowie allfillige Verdnderungen gegeniiber dem Vorjahr. Uber vorher
nicht gemeldete Beteiligte sind zusitzlich die Angaben und Unterlagen nach Absatz 1 beizu-
fiigen.

Art. 11 Auslagerungen
(Art. 11 FinfraG)

1 Eine Auslagerung nach Artikel 11 Absatz 1 FinfraG liegt vor, wenn eine Finanzmarktinfra-
struktur einen Dienstleistungserbringer beauftragt, selbststindig und dauernd eine fiir die
Finanzmarktinfrastruktur wesentliche Dienstleistung nach Artikel 12 wahrzunehmen.

2 In der Vereinbarung mit dem Dienstleistungserbringer sind insbesondere zu regeln:
a. die auszulagernde Dienstleistung und die Leistungen des Dienstleistungserbringers;

b. die Zustindigkeiten sowie die gegenseitigen Rechte und Pflichten, insbesondere die
Einsichts-, Weisungs- und Kontrollrechte der Finanzmarktinfrastruktur;

0

die vom Dienstleistungserbringer zu erfiillenden Sicherheitsanforderungen;

d. die Einhaltung des Geschiftsgeheimnisses der Finanzmarktinfrastruktur durch den
Dienstleistungserbringer und, soweit dem Dienstleistungserbringer rechtlich geschiitz-
te Daten bekannt gegeben werden, des Berufsgeheimnisses;

e. das Einsichts- und Zugangsrecht der internen Revision, der Priifgesellschaft und der
FINMA sowie, bei systemisch bedeutsamen Finanzmarktinfrastrukturen, der Schweize-
rischen Nationalbank (SNB).

3 Die Finanzmarktinfrastruktur hat den Dienstleistungserbringer sorgfiltig auszuwihlen, zu
instruieren und zu kontrollieren. Sie integriert die ausgelagerte Dienstleistung in ihr inter-
nes Kontrollsystem und tiberwacht die Leistungen des Dienstleistungserbringers fortlau-
fend.

4 Bei Auslagerungen ins Ausland ist mit angemessenen technischen und organisatorischen
Massnahmen sicherzustellen, dass das Berufsgeheimnis und der Datenschutz nach schwei-
zerischem Recht eingehalten werden. Vertragspartner einer Finanzmarktinfrastruktur,
deren Daten an einen Dienstleistungserbringer im Ausland gelangen sollen, sind dariiber zu
informieren.

5 Die Finanzmarktinfrastruktur, ihre interne Revision, die Priifgesellschaft und die FINMA
sowie, bei systemisch bedeutsamen Finanzmarktinfrastrukturen, die SNB miissen die ausge-
lagerte Dienstleistung einsehen und priifen kénnen.

6 Die Absitze 1-5 gelten nicht, wenn ein Zentralverwahrer einen Teil seiner Dienstleistun-
gen oder Titigkeiten an eine technische Plattform auslagert, die als 6ffentliche Dienstleis-
tung Effektenabwicklungssysteme verbindet. Diese Art von Auslagerung muss durch einen
eigenen rechtlichen und operationellen Rahmen geregelt sein. Dieser bedarf der Zustim-
mung der FINMA.

Art. 12 Wesentliche Dienstleistungen

(Art. 11 Abs. 1 FinfraG)

1 Als wesentlich gelten die fiir die Weiterfithrung wichtiger Geschiftsprozesse notwendigen
Dienstleistungen, namentlich in den Bereichen Liquidititsmanagement, Tresorerie, Risi-
komanagement, Stammdatenverwaltung und Rechnungswesen, Personal, Informations-
technologie, Recht und Compliance.
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2 Als wesentliche Dienstleistungen gelten namentlich auch:
a.  bei Handelsplitzen:

1. samtliche auf die Gewihrleistung eines fairen, effizienten und ordnungsgeméssen
Handels abzielenden Tétigkeiten,

2. das Betreiben von Matching- und Marktdatenverteilungssystemen;
b.  bei zentralen Gegenparteien:

1. der schuldrechtliche Eintritt in Effektengeschifte oder in andere Kontrakte iiber
Finanzinstrumente zwischen zwei Teilnehmern oder zwischen einem Teilnehmer
und einer anderen zentralen Gegenpartei,

2. die Bereitstellung von Mechanismen zur Planung und Absicherung von Ausfillen
von Teilnehmern oder von interoperabel verbundenen zentralen Gegenparteien,
zur Segregierung von Positionen der indirekten Teilnehmer und Kunden von
Teilnehmern sowie zur Ubertragung von Positionen auf andere Teilnehmer;

c.  bei Zentralverwahrern:

1. der Betrieb einer zentralen Verwahrungsstelle oder eines Effektenabwicklungssys-
tems,

2. das erstmalige Verbuchen von Effekten in einem Effektenkonto,
3. die Bestandesabstimmung;
d.  bei Transaktionsregistern:
1. die Sammlung, Verwaltung und Verwahrung der gemeldeten Daten,
2. die Veroffentlichung von gemeldeten Daten,
3. die Gewihrung des Zugangs zu gemeldeten Daten;
e.  bei Zahlungssystemen:
1.  die Entgegennahme und Ausfithrung von Zahlungsauftrigen der Teilnehmer,
2. das Fithren von Verrechnungskonten.

Art. 13 Mindestkapital
(Art. 12 FinfraG)
1 Das Mindestkapital betragt fiir:

a.  Handelsplitze: 1 Million Franken, wobei die FINMA in begriindeten Fillen einen bis
zu 50 Prozent hoheren Mindestbetrag festlegen kann;

zentrale Gegenparteien: 10 Millionen Franken;
Zentralverwahrer: 5 Millionen Franken;
Transaktionsregister: 500’000 Franken;

e.  Zahlungssysteme: 1,5 Millionen Franken.
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2 Bei Sacheinlagegriindungen sind der Wert der eingebrachten Aktiven und der Umfang der
Passiven durch eine zugelassene Priifgesellschaft zu tiberpriifen. Dies gilt auch bei der Um-
wandlung eines bestehenden Unternehmens in eine Finanzmarktinfrastruktur.

Art. 14 Geschiftskontinuitit
(Art. 13 FinfraG)

1 Die Strategie nach Artikel 13 Absatz 1 FinfraG ist in der Unternehmensorganisation zu
verankern und regelt insbesondere:

a. die Aufgaben, Verantwortlichkeiten und Kompetenzen;
b. die Periodizitdt der Uberpriifung der Geschiftsauswirkungsanalyse nach Absatz 2;
¢ die Berichterstattung, Kommunikation und Schulung.
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2 Die Finanzmarktinfrastruktur erstellt eine Geschiftsauswirkungsanalyse, die den Wieder-
herstellungsgrad und die Wiederherstellungszeitspanne fiir die betriebsnotwendigen Ge-
schiftsprozesse festlegt.

3 Sie legt Optionen fiir die Wiederherstellung der betriebsnotwendigen Geschiftsprozesse
fest.

4 Die Strategie nach Artikel 13 Absatz 1 FinfraG ist vom Organ fiir die Oberleitung, Aufsicht
und Kontrolle genehmigen zu lassen.

Art. 15 Informationstechnische Systeme
(Art. 14 FinfraG)
1 Die informationstechnischen Systeme miissen so angelegt sein, dass:

a. die Anforderungen an die Verfiigbarkeit sowie die Integritit und Vertraulichkeit der
Informationen mit Blick auf die Geschiftstitigkeit angemessen erfiillt werden kénnen;

b. eine verldssliche Zugriffskontrolle méglich ist;

c.  Vorkehrungen bestehen, um Sicherheitsmingel erkennen und darauf angemessen
reagieren zu konnen.

2 Die Finanzmarktinfrastruktur trifft geeignete Massnahmen, damit bei Verlust von ge-
schiftsrelevanten Daten diese wiederhergestellt werden konnen.

Art. 16 Auslandgeschift

(Art. 17 FinfraG)

1 Die Meldung, die eine Finanzmarktinfrastruktur der FINMA machen muss, bevor sie im
Ausland titig wird, muss alle zur Beurteilung der Tatigkeit nétigen Angaben und Unterla-
gen enthalten, namentlich:

a. einen Geschiftsplan, der insbesondere die Art der geplanten Geschifte und die Organi-
sationsstruktur beschreibt;

b. die Adresse der Geschiftsstelle im Ausland;

c. die Namen der mit der Verwaltung und der Geschiftsfithrung betrauten Personen;
d. die Prufgesellschaft;

e. die Aufsichtsbehorde im Gastland.

2 Die Finanzmarktinfrastruktur muss der FINMA zudem melden:

a.  die Aufgabe der Geschiftstatigkeit im Ausland;

b. jede wesentliche Anderung der Geschiftstitigkeit im Ausland;

c.  einen Wechsel der Priifgesellschaft;

d. einen Wechsel der Aufsichtsbehorde im Gastland.

Art. 17 Diskriminierungsfreier und offener Zugang

(Art. 18 FinfraG)

1 Ein diskriminierungsfreier Zugang ist insbesondere dann nicht gewihrleistet, wenn zu
hohe oder sachlich nicht gerechtfertigte Anforderungen oder tiberh6hte Preise fiir die Nut-
zung der angebotenen Dienstleistungen verlangt werden. Gebiihrenstrukturen diirfen keine
Marktstorungen begiinstigen.

2 Die Finanzmarktinfrastruktur kann den Zugang von der Erfiillung operationeller, techni-
scher, finanzieller und rechtlicher Voraussetzungen abhingig machen.

3 Macht sie eine Zugangsbeschrinkung aus Griinden der Effizienz geltend, so hort die FIN-
MA im Rahmen ihrer Beurteilung die Wettbewerbskommission an.
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Art. 18 Vermeidung von Interessenkonflikten
(Art. 20 FinfraG)

Kann durch organisatorische Massnahmen eine Benachteiligung der Teilnehmer durch
Interessenkonflikte nicht ausgeschlossen werden, so ist ihnen dies offenzulegen.

Art. 19 Veroffentlichung wesentlicher Informationen
(Art. 21 FinfraG)

Die Finanzmarktinfrastruktur veroffentlicht regelmidssig neben den Informationen nach
Artikel 21 FinfraG:

a.  die Regeln und Verfahren fiir den Betrieb der Finanzmarktinfrastruktur, einschliesslich
der Rechte und Pflichten der Finanzmarktinfrastruktur sowie der Teilnehmer;

b. die Preise und Gebiihren fiir die von der Finanzmarktinfrastruktur erbrachten Dienst-
leistungen, einschliesslich der Bedingungen fiir die Gewdhrung von Rabatten;

die mit den erbrachten Dienstleistungen verbundenen Risiken fiir die Teilnehmer;
die Kriterien zur Suspendierung und zum Ausschluss eines Teilnehmers;
die Regeln und Verfahren beim Ausfall eines Teilnehmers;
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die Regeln und Verfahren, die erforderlich sind, um die Sicherheiten, Forderungen
und Verpflichtungen von Teilnehmern und indirekten Teilnehmern getrennt zu halten
und aufzuzeichnen sowie zu iibertragen;

g. die aggregierten Transaktionsvolumina und -betrige;

h. die Anzahl, den Nominalwert und die Emissionswihrung der zentral verwahrten Effek-
ten;

i.  weitere Informationen gemdss anerkannten internationalen Standards.

2. Abschnitt: Besondere Anforderungen fiir systemisch bedeutsame Finanzmarktinfra-
strukturen

Art. 20 Stabilisierungs- und Abwicklungsplanung

(Art. 24 FinfraG)

I Der Stabilisierungsplan und der Abwicklungsplan haben die Vorgaben auslindischer
Aufsichtsbehérden und Zentralbanken tiber die Stabilisierung, Sanierung und Liquidation
zu beriicksichtigen.

2 Der Stabilisierungsplan umfasst insbesondere eine Beschreibung der zu treffenden Mass-
nahmen sowie der Ressourcen, die fiir deren Umsetzung erforderlich sind. Er ist vom Organ
fiir die Oberleitung, Aufsicht und Kontrolle genehmigen zu lassen.

3 Die Finanzmarktinfrastruktur beschreibt bei der Einreichung, welche Massnahmen zur
Verbesserung der Sanier- und Liquidierbarkeit im In- und Ausland (Art. 21) sie vorbereitet
oder bereits umgesetzt hat.

4 Sie reicht der FINMA jihrlich bis zum Ende des zweiten Quartals den Stabilisierungsplan
und die fiir den Abwicklungsplan erforderlichen Informationen ein. Dieselben Dokumente
sind auch einzureichen, wenn Verinderungen ihre Uberarbeitung notwendig machen oder
wenn die FINMA dies verlangt.

5 Die FINMA rdumt der Finanzmarktinfrastruktur fur die vorbereitende Umsetzung der im
Abwicklungsplan vorgesehenen Massnahmen eine angemessene Frist ein.
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Art. 21 Massnahmen zur Verbesserung der Sanier- und Liquidierbarkeit
(Art. 24 Abs. 1 FinfraG)

Massnahmen zur Verbesserung der Sanier- und Liquidierbarkeit der Finanzmarktinfra-
struktur konnen insbesondere umfassen:

a.  strukturelle Verbesserung und Entflechtung durch:

1. Ausrichtung der Rechtsstruktur nach Geschiftseinheiten (business-aligned legal
entities),

Bildung rechtlich selbststindiger Dienstleistungseinheiten,

Eliminierung oder Verminderung faktischer Beistandszwinge, insbesondere
durch Bildung einer unabhingigen Fiihrungsstruktur,

4. Reduktion geografischer oder bilanzieller Asymmetrien;
b. finanzielle Entflechtung zur Begrenzung der Ansteckungsrisiken durch:

1. Reduktion der Kapitalbeteiligungen unter den juristischen Einheiten auf gleicher
Ebene,

2. Beschrinkung der Gewihrung unbesicherter Kredite und Garantien unter juristi-
schen Einheiten auf gleicher Ebene innerhalb der Finanzgruppe,

3. Schaffung einer Anreizstruktur zu moglichst marktnaher konzerninterner Finan-
zierung;
c. operative Entflechtung zur Sicherung von Daten und zur Weiterfithrung wichtiger
betrieblicher Dienstleistungen durch:

1.  Gewihrleistung des Zugriffs auf und des Einsatzes von Datenbestinden, Daten-
banken und Informatikmitteln,

Separierung wesentlicher Funktionen oder deren nachhaltige Auslagerung,

3. Zugang zu und Weiternutzung von fiir den Geschiftsbetrieb wesentlichen Syste-
men.

2. Kapitel: Handelsplitze und organisierte Handelssysteme
1. Abschnitt: Begriffe

Art. 22 Multilateraler Handel
(Art. 26 und 42 FinfraG)

Als multilateral gilt der Handel, der die Interessen einer Vielzahl von Teilnehmern am Kauf
und Verkauf von Effekten oder anderen Finanzinstrumenten innerhalb des Handelssystems
zu einem Vertragsabschluss zusammenfiihrt.

Art. 23 Nichtdiskretionire Regeln
(Art. 26 und 42 FinfraG)

Als nichtdiskretionir gelten Regeln, die dem Handelsplatz oder dem Betreiber eines organi-
sierten Handelssystems bei der Zusammenfithrung von Angeboten keinen Ermessensspiel-
raum einraumen.

2. Abschnitt: Handelsplitze

Art. 24 Regulierungs- und Uberwachungsorganisation
(Art. 27 FinfraG)

1 Eine angemessene Regulierungs- und Uberwachungsorganisation umfasst insbesondere
folgende Stellen:

a. eine Stelle, die Regulierungsaufgaben wahrnimmt;
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b. eine Handelsiiberwachungsstelle;
c. eine Stelle fiir die Zulassung von Effekten zum Handel;
d. eine Beschwerdeinstanz.

2Die Stellen, welche die Regulierungs- und Uberwachungsaufgaben des Handelsplatzes
wahrnehmen, missen von der Geschiftsfithrung des Handelsplatzes personell und organi-
satorisch unabhingig sein. Sie sind organisatorisch, personell und finanziell ausreichend
auszurtisten.

3Im Organ, das fiir die Zulassung der Effekten zustidndig ist, miissen Emittenten sowie
Anlegerinnen und Anleger angemessen vertreten sein.

4 Der Handelsplatz legt die Aufgaben und Kompetenzen der Stellen sowie die Vertretung
der Emittenten und der Anlegerinnen und Anleger im Organ, das fiir die Zulassung der
Effekten zustidndig ist, in seinen Reglementen fest.

Art. 25 Genehmigung von Reglementen
(Art. 27 Abs. 4 FinfraG)
1 Bei der Genehmigung von Reglementen priift die FINMA insbesondere, ob diese:

a. die Transparenz und die Gleichbehandlung der Anlegerinnen und Anleger sicherstel-
len; und

b. die Funktionsfihigkeit der Effektenmarkte gewdhrleisten.

2 Die FINMA kann vor ihrem Entscheid die Wettbewerbskommission konsultieren. Diese
dussert sich dazu, ob die Reglemente wettbewerbsneutral sind und wettbewerbsbehindernde
Absprachen begiinstigen oder nicht.

Art. 26 Organisation des Handels
(Art. 28 FinfraG)

Der Handelsplatz legt Verfahren fest, damit relevante Angaben zu Geschiften mit Effekten
an dem Tag bestitigt werden konnen, an dem das Geschéft ausgefithrt wurde.

Art. 27 Vorhandelstransparenz
(Art. 29 Abs. 1 und 3 Bst. b FinfraG)

1 Der Handelsplatz veroffentlicht wihrend der iiblichen Handelszeiten kontinuierlich die
iiber seine Handelssysteme mitgeteilten Informationen zur Vorhandelstransparenz fir
Aktien.

2 Zu veréffentlichen sind fiir jede Aktie die fiinf besten Geld- und Briefkurse und das Volu-
men der Auftrige.

3 Die Absitze 1 und 2 gelten auch fiir verbindliche Interessenbekundungen.
4 Der Handelsplatz kann in seinen Reglementen Ausnahmen vorsehen bei:

a.  Referenzkurssystemen, sofern die Referenzkurse breit gestreut werden und von den
Teilnehmern als verldsslich angesehen werden;

b.  Systemen, die ausschliesslich bereits ausgehandelte Geschifte formalisieren;

c.  Auftrigen, die mit einem Auftragsverwaltungssystem des Handelsplatzes getitigt wer-
den, solange die Veroffentlichung noch nicht erfolgt ist;

d.  Auftrigen mit grossem Volumen im Vergleich zum marktiiblichen Geschiftsumfang.

Art. 28 Nachhandelstransparenz
(Art. 29 Abs. 2 und 3 Bst. b FinfraG)

1 Der Handelsplatz veréffentlicht die Informationen zur Nachhandelstransparenz tiber die
am Handelsplatz getitigten Abschliisse gemiss seinen Reglementen.
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2 Nachhandelsinformationen iiber Abschliisse, die an einem Handelsplatz ausserhalb der
iiblichen Geschiftszeiten getitigt wurden, sind vor Beginn des nidchsten Handelstages an
dem Handelsplatz zu veréffentlichen, an dem das Geschift getitigt wurde.

3 Absatz 1 gilt auch fiir Abschliisse, die ausserhalb des Handelsplatzes getitigt werden, so-
fern sie wihrend eines Handelstages an dem fiir die betreffende Effekte wichtigsten Markt
oder wihrend der iiblichen Handelszeiten des Handelsplatzes getitigt werden. Andernfalls
sind die Informationen unmittelbar vor Beginn der iiblichen Handelszeiten des Handels-
platzes oder spitestens vor Beginn des nidchsten Handelstages auf dem wichtigsten Markt
dieser Effekte zu veroffentlichen.

4 Der Handelsplatz kann in seinen Reglementen eine spdtere Veroffentlichung vorsehen bei:
a.  Geschiften mit grossem Volumen nach Artikel 27 Absatz 4 Buchstabe d;
b.  Geschiften:

1. die tiber einen fiir die Effekte typischen Umfang hinausgehen,

2. beidenen ein Liquidititsgeber unangemessenen Risiken ausgesetzt wiirde, und

3. bei denen beriicksichtigt wird, ob es sich bei den Vertragsparteien um Klein- oder
Grossanleger handelt;

c.  Geschiften mit Effekten, fiir die kein liquider Markt besteht.

Art. 29 Ausnahmen von der Vor- und der Nachhandelstransparenz
(Art. 29 Abs. 3 Bst. b FinfraG)

I Nicht den Bestimmungen zur Vor- und zur Nachhandelstransparenz unterliegen Effek-
tengeschifte, soweit sie im Rahmen o6ffentlicher Aufgaben und nicht zu Anlagezwecken
getdtigt werden von:

a. Bund, Kantonen oder Gemeinden;

b. der SNB;

c.  der Bank fiir Internationalen Zahlungsausgleich (BIZ);
d.

multilateralen Entwicklungsbanken gemiss Artikel 63 Absatz 2 Buchstabe ¢ der Ei-
genmittelverordnung vom 1. Juni 20122 (ERV).

2Von den Bestimmungen zur Vor- und zur Nachhandelstransparenz ausgenommen wer-
den konnen Effektengeschifte, die von folgenden Stellen getitigt werden, vorausgesetzt die
Geschifte erfolgen im Rahmen offentlicher Aufgaben und nicht zu Anlagezwecken, es wird
Gegenrecht gewihrt und eine Ausnahme steht nicht im Widerspruch zum Gesetzeszweck:

a. auslindischen Zentralbanken;
b. der Europiischen Zentralbank (EZB);

c.  Stellen eines Staates, die fiir die staatliche Schuldenverwaltung zustindig oder daran
beteiligt sind;

d. der Europiischen Finanzstabilisierungsfazilitit (EFSF);
e. dem Europiischen Stabilititsmechanismus (ESM).

3 Das Eidgendssische Finanzdepartement (EFD) veroffentlicht eine Liste der Stellen, die
unter Absatz 2 fallen.

40b Geschifte im Rahmen offentlicher Aufgaben und nicht zu Anlagezwecken getitigt
werden, ist dem Handelsplatz mitzuteilen.

2 SR 952.03
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Art. 30 Sicherstellung eines geordneten Handels

(Art. 30 FinfraG)

1 Der Handelsplatz legt transparente Regeln und Verfahren fiir einen fairen, effizienten und
ordnungsgemissen Handel sowie objektive Kriterien fiir die wirksame Ausfithrung von
Auftrigen fest. Er hat tiber Vorkehrungen fiir eine solide Verwaltung der technischen Ab-
laufe und den Betrieb seiner Systeme zu verfiigen.

2 Er muss tiber wirksame Systeme, Verfahren und Vorkehrungen verfiigen, um insbesonde-
re sicherzustellen, dass seine Handelssysteme:

a. belastbar sind und mit ausreichenden Kapazititen fiir Spitzenvolumina an Auftragen
und Mitteilungen ausgestattet sind;

b. in der Lage sind, unter extremen Stressbedingungen auf den Mirkten einen ordnungs-
gemissen Handel zu gewihrleisten;

c. wirksamen Notfallvorkehrungen unterliegen, um im Fall von Stérungen in seinen
Handelssystemen die Wiederaufnahme des Geschiftsbetriebs zu gewihrleisten;

d. Auftrige ablehnen, die die im Voraus festgelegten Grenzen fiir Volumina und Kurse
iiberschreiten oder eindeutig irrtiimlich zustande kamen;

e. in der Lage sind, den Handel voriibergehend einzustellen oder einzuschranken, wenn
es kurzfristig zu einer erheblichen Preisbewegung bei einer Effekte auf diesem Markt
oder einem benachbarten Markt kommt;

f.  in der Lage sind, in Ausnahmefillen jedes Geschift zu stornieren, zu dndern oder zu
berichtigen; und

g. regelmissig gepriift werden, um zu gewihrleisten, dass die Anforderungen nach den
Buchstaben a—f erfiillt sind.

3Er hat tiber schriftliche Vereinbarungen mit allen Teilnehmern mit einer besonderen
Funktion zu verfiigen, namentlich mit denjenigen, die an dem Handelsplatz eine Market-
Making-Strategie verfolgen. Er unterhilt Systeme und Verfahren, die die Einhaltung der
Regeln durch diese Teilnehmer gewihrleisten.

4 Er kann in seinen Reglementen vorsehen, dass Teilnehmer Leerverkiufe in seinem Han-
delssystem zu kennzeichnen haben.

Art. 31 Algorithmischer Handel und Hochfrequenzhandel

(Art. 30 FinfraG)

1 Der Handelsplatz muss in der Lage sein, Folgendes zu erkennen:

a.  die durch algorithmischen Handel erzeugten Auftrige;

b.  die verschiedenen fiir die Auftragserstellung verwendeten Algorithmen;

c.  die Hindler der Teilnehmer, die diese Auftrage im Handelssystem ausgelost haben.

2 Er verlangt von Teilnehmern, die algorithmischen Handel betreiben, dies zu melden und
die auf diese Weise erzeugten Auftrige zu kennzeichnen, Aufzeichnungen von allen gesen-
deten Auftrigen einschliesslich Auftragsstornierungen aufzubewahren und insbesondere
iiber wirksame Vorkehrungen und Risikokontrollen zu verfiigen, um sicherzustellen, dass
ihre Systeme:

a.  belastbar sind und mit ausreichenden Kapazititen fiir Spitzenvolumina an Auftrigen
und Mitteilungen ausgestattet sind;

b. angemessenen Handelsschwellen und Handelsobergrenzen unterliegen;
c.  keine Storungen auf dem Handelsplatz verursachen oder dazu beitragen;
d.  Verstosse gegen die Artikel 142 und 143 FinfraG wirksam verhindern;
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e. angemessenen Tests von Algorithmen und Kontrollmechanismen unterliegen, ein-
schliesslich Vorkehrungen zur:

1. Begrenzung des Verhiltnisses nicht ausgefiihrter Handelsauftrige zu Geschiften,
die von einem Teilnehmer in das System eingegeben werden konnen,

2. Verlangsamung des Auftragsaufkommens, wenn das Risiko besteht, dass die Sys-
temkapazitit erreicht wird, und

3. Begrenzung und Durchsetzung der kleinstmoglichen Mindestpreisianderungsgros-
se, die auf dem Handelsplatz zuléssig ist.

3 Um der zusitzlichen Belastung der Systemkapazitit Rechnung zu tragen, kann der Han-
delsplatz hohere Gebiihren vorsehen fiir:

a.  die Erteilung von Auftrigen, die spiter storniert werden;
b.  Teilnehmer, bei denen der Anteil stornierter Auftrage hoch ist;
c.  Teilnehmer mit:
1. einer Infrastruktur zur Minimierung von Verzgerungen bei der Auftragstibertra-
gung,
2. einem System, das tiber die Einleitung, das Erzeugen, das Weiterleiten oder die
Ausfithrung eines Auftrags entscheidet, und

3. einer hohen untertigigen Anzahl von Preisangeboten, Auftrigen oder Stornierun-
gen.

Art. 32 Uberwachung des Handels

(Art. 31 Abs. 2 FinfraG)

1 Die Handelsiiberwachungsstelle muss tiber die fiir ihre Aufgaben angemessenen Systeme
und Ressourcen verfiigen.

2 Die Funktion der Handelstiberwachungssysteme muss auch bei erhdhtem Datenvolumen
ohne Einschrinkung gewihrleistet sein.

3 Die Handelstiberwachungsstelle tiberwacht den Handel so, dass Verhaltensweisen nach
den Artikeln 142 und 143 FinfraG unabhingig davon, ob sie auf manuellen, automatisierten
oder algorithmischen Handel zuriickzufiihren sind, aufgedeckt werden kénnen.

Art. 33 Zulassung von Effekten durch eine Borse

(Art. 35 FinfraG)

1 Die Borse gewihrleistet, dass sowohl alle zum Handel zugelassenen als auch alle kotierten
Effekten fair, effizient und ordnungsgemaiss gehandelt werden konnen.

2 Bei Derivaten stellt sie insbesondere sicher, dass die Ausgestaltung des Derivatehandels
eine ordnungsgemasse Kursbildung ermoglicht.

3 Die Borse trifft die Vorkehrungen, die notwendig sind, um die von ihr zum Handel zuge-

lassenen und kotierten Effekten auf Erfiillung der Zulassungs- und Kotierungsanforderun-
gen hin zu tiberpriifen.

Art. 34 Zulassung von Effekten durch ein multilaterales Handelssystem

(Art. 36 FinfraG)

1 Das multilaterale Handelssystem gewdhrleistet, dass alle zum Handel zugelassenen Effek-
ten fair, effizient und ordnungsgemaiss gehandelt werden konnen.

2 Bei Derivaten stellt es insbesondere sicher, dass die Ausgestaltung des Derivatehandels eine
ordnungsgemisse Kursbildung ermoglicht.

3 Das multilaterale Handelssystem trifft die Vorkehrungen, die notwendig sind, um die von
ihm zum Handel zugelassenen Effekten auf Erfiillung der Zulassungsanforderungen hin zu
iiberpriifen.
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Art. 35 Beschwerdeinstanz

(Art. 37 Abs. 1-3 FinfraG)

1 Die Beschwerdeinstanz ist in ihrer rechtsprechenden Titigkeit unabhingig und nur dem
Recht verpflichtet.

2 Die Mitglieder diirfen weder der Stelle fir die Zulassung von Effekten zum Handel ange-
horen noch in einem Arbeitsverhiltnis oder einem anderen Vertragsverhiltnis mit dem
Handelsplatz stehen, das zu Interessenkonflikten fiihrt.

3 Fiir die Mitglieder der unabhingigen Beschwerdeinstanz gelten die Ausstandbestimmun-
gen des Bundesgerichtsgesetzes vom 17. Juni 20053.

4 Das Reglement iiber die unabhingige Beschwerdeinstanz enthilt Vorschriften betreffend
Zusammensetzung, Wahl, Organisation und Verfahren vor der Beschwerdeinstanz.

Art. 36 Aufzeichnungspflicht der Teilnehmer
(Art. 38 FinfraG)

1 Die an einem Handelsplatz zugelassenen Teilnehmer zeichnen simtliche bei ihnen einge-
gangenen Auftridge und von ihnen getitigten Geschifte in Effekten auf.

2 Die Aufzeichnungspflicht gilt auch fiir Auftrage und Geschifte in Derivaten, die aus Effek-
ten abgeleitet werden, die an einem Handelsplatz zum Handel zugelassen sind.

3 Die Aufzeichnungspflicht gilt sowohl fiir Geschifte, die auf eigene Rechnung, als auch fiir
Geschifte, die auf Rechnung der Kundinnen und Kunden getitigt werden.

4 Die FINMA regelt, welche Angaben erforderlich und in welcher Form aufzuzeichnen sind.

Art. 37 Meldepflicht der Teilnehmer

(Art. 39 FinfraG)

1 Die an einem Handelsplatz zugelassenen Teilnehmer melden sdmtliche von ihnen gettig-

ten Geschifte in Effekten, die an einem Handelsplatz zum Handel zugelassen sind. Zu mel-

den sind insbesondere:

a. die Bezeichnung und die Zahl der erworbenen oder verdusserten Effekten;

b. Volumen, Datum und Zeitpunkt des Abschlusses;

c. der Kurs; und

d.  Angaben zur Identifizierung des wirtschaftlich Berechtigten.

2 Die Meldepflicht gilt auch fiir Geschifte in Derivaten, die aus Effekten abgeleitet werden,

die an einem Handelsplatz zum Handel zugelassen sind.

3 Die Meldepflicht gilt sowohl fiir Geschifte, die auf eigene Rechnung, als auch auf Rech-

nung der Kundinnen und Kunden getitigt werden.

4 Nicht zu melden sind folgende im Ausland getitigte Geschifte:

a.  Geschifte in Effekten, die an einem Handelsplatz in der Schweiz zum Handel zugelas-
sen sind, und in daraus abgeleiteten Derivaten, sofern dem Handelsplatz die zu mel-
denden Tatsachen gestiitzt auf eine Vereinbarung nach Artikel 32 Absatz 3 FinfraG o-

der im Rahmen eines Informationsaustausches zwischen der FINMA und der
zustidndigen ausldndischen Aufsichtsbehorde regelmissig mitgeteilt werden, wenn:

1. sie von der Zweigniederlassung eines schweizerischen Effektenhindlers oder von
einem auslidndischen zugelassenen Teilnehmer getitigt werden, und

2. die Zweigniederlassung oder der auslindische Teilnehmer von der betreffenden
ausldndischen Aufsichtsbehérde zum Handel ermichtigt und im betreffenden
Staat oder im Heimatstaat meldepflichtig ist;
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b.  Geschiifte in auslindischen Effekten, die an einem Handelsplatz in der Schweiz zum
Handel zugelassen sind, und in daraus abgeleiteten Derivaten, die an einem anerkann-
ten ausldndischen Handelsplatz getitigt werden.

5 Fiir die Erstattung der Meldung konnen Dritte beigezogen werden.
3. Abschnitt: Organisierte Handelssysteme

Art. 38 Bewilligungs- und Anerkennungsvoraussetzungen

(Art. 43 Abs. 1 FinfraG)

Die Bewilligungs- und Anerkennungsvoraussetzungen fiir den Betreiber eines organisierten
Handelssystems richten sich nach den Finanzmarktgesetzen nach Artikel 1 Absatz 1 des
Finanzmarktaufsichtsgesetzes vom 22. Juni 20074.

Art. 39 Organisation und Vermeidung von Interessenkonflikten

(Art. 44 FinfraG)

1 Der Betreiber eines organisierten Handelssystems erldsst Regeln zur Organisation des
Handels und tiberwacht die Einhaltung der gesetzlichen und reglementarischen Vorschrif-
ten sowie den Ablauf des Handels.

2Er fuhrt chronologische Aufzeichnungen tber simtliche im Rahmen des organisierten
Handelssystems getitigten Auftrage und Geschiifte.

3 Bei Vertragsabschliissen nach diskretiondren Regeln diirfen sich deckende Kundenauftrige
nur zusammengefithrt werden, wenn die bestmogliche Erfillung gewihrt werden kann.
Ausnahmen sind nur zuldssig, sofern die betroffenen Kundinnen und Kunden ausdriicklich
auf eine bestmogliche Erfiillung verzichtet haben.

Art. 40 Sicherstellung eines geordneten Handels

(Art. 45 FinfraG)

Der Betreiber eines organisierten Handelssystems legt transparente Regeln und Verfahren
fiir einen fairen, effizienten und ordnungsgemassen Handel sowie objektive Kriterien fiir die
wirksame Ausfithrung von Auftrigen fest. Er hat tiber Vorkehrungen fiir eine solide Verwal-
tung der technischen Abldufe und den Betrieb seiner Systeme nach Artikel 30 Absitze 2—4
zu verfiigen.

Art. 41 Algorithmischer Handel und Hochfrequenzhandel
(Art. 45 FinfraG)

Um Storungen in seinem Handelssystem zu vermeiden, muss der Betreiber eines organisier-
ten Handelssystems wirksame Vorkehrungen nach Artikel 31 treffen.

Art. 42 Vorhandelstransparenz

(Art. 46 Abs. 2 und 3 FinfraG)

1 Beim multilateralen Handel sowie beim bilateralen Handel, bei dem ein liquider Markt
gegeben ist, gelten die Artikel 27 und 29 sinngemdiss.

2 Beim bilateralen Handel, bei dem kein liquider Markt gegeben ist, gentigen Kursofferten
auf Anfrage.

Art. 43 Nachhandelstransparenz fiir Effekten
(Art. 46 Abs. 1 und 2 FinfraG)
1 Beim multilateralen Handel gelten die Artikel 28 Absitze 1 und 4 sowie 29 sinngemdss.
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2 Beim bilateralen Handel gentigt eine aggregierte Publikation am Ende eines Handelstages.
3. Kapitel: Zentrale Gegenparteien

Art. 44 Funktion

(Art. 48 FinfraG)

Die zentrale Gegenpartei gewéhrleistet insbesondere die standardisierte Aufzeichnung samt-
licher Einzelheiten der von ihr abgerechneten Geschifte, der Forderungen und Verpflich-
tungen der Teilnehmer sowie ihrer Meldungen an Transaktionsregister.

Art. 45 Organisation, Geschiftskontinuitit und informationstechnische Systeme

(Art. 8, 13 und 14 FinfraG)

1 Die zentrale Gegenpartei hat ein Risikokomitee einzurichten, dem Vertreterinnen und
Vertreter der Teilnehmer, der indirekten Teilnehmer sowie des Organs fiir die Oberleitung,
Aufsicht und Kontrolle angehoren. Dieses beridt die zentrale Gegenpartei in allen Belangen,
die sich auf das Risikomanagement der zentralen Gegenpartei auswirken kénnen.

2 Die zentrale Gegenpartei hat Verfahren, eine Kapazititsplanung sowie ausreichende Kapa-

zitdtsreserven vorzusehen, damit ihre Systeme im Falle einer Storung alle noch offenen
Transaktionen vor Tagesabschluss verarbeiten konnen.

Art. 46 Sicherheiten

(Art. 49 FinfraG)

1 Werden im Voraus festgelegte Schwellenwerte iiberschritten, so zieht die zentrale Gegen-
partei Ersteinschusszahlungen und Nachschusszahlungen mindestens einmal taglich ein.

2 Sie vermeidet Klumpenrisiken bei den Sicherheiten und stellt sicher, dass sie rechtzeitig
tiber die Sicherheiten verfiigen kann.

3 Sie sieht Verfahren vor, anhand deren sie die ihrem Risikomanagement zugrunde liegen-
den Modelle und Parameter iiberpriifen kann, und fithrt diese Priifungen regelmissig
durch.

4 Verwahrt die zentrale Gegenpartei eigene Vermogenswerte oder Sicherheiten und Vermo-
genswerte von Teilnehmern bei Dritten, so minimiert sie die damit verbundenen Risiken.
Insbesondere verwahrt sie die Sicherheiten und Vermogenswerte bei kreditwiirdigen und,
so weit als moglich, einer Aufsicht unterstehenden Finanzintermedidren.

Art. 47 Erfiillung wechselseitiger Verpflichtungen

(Art. 50 FinfraG)

Die zentrale Gegenpartei ermdoglicht den Teilnehmern, ihre Erfiillungsrisiken zu vermeiden,
indem sie sicherstellt, dass die Abwicklung der einen Verpflichtung nur dann erfolgt, wenn
auch die Abwicklung der anderen Verpflichtung sichergestellt ist.

Art. 48 Eigenmittel

(Art. 51 FinfraG)

1 Die zentrale Gegenpartei muss Kreditrisiken, nicht gegenparteibezogene Risiken, Marktri-
siken und operationelle Risiken mit Eigenmitteln von 8,0 Prozent (Mindesteigenmittel)
nach Artikel 42 ERV> unterlegen. Die FINMA kann nach Artikel 45 ERV weitere Eigenmit-
tel verlangen. Fiir die Berechnung gelten der 1.-3. Titel der ERV.6

2Die zugeordneten Eigenmittel nach Artikel 53 Absatz 2 Buchstabe ¢ FinfraG betragen
mindestens 25 Prozent der erforderlichen Eigenmittel nach dem 3. Titel der ERV.

5 SR 952.03
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3 Die zentrale Gegenpartei hilt weitere Eigenmittel, um die Kosten fiir eine freiwillige Ge-
schiftsaufgabe oder Restrukturierung zu decken. Bei systemisch bedeutsamen zentralen
Gegenparteien miissen diese ausreichen, um den Plan nach Artikel 72 umzusetzen, mindes-
tens aber um die laufenden Betriebsausgaben wihrend sechs Monaten zu decken.

4 Die FINMA kann in besonderen Fillen Erleichterungen von den Anforderungen nach den
Absitzen 1-3 zulassen oder Verschirfungen anordnen.

5 Die zentrale Gegenpartei hat iiber einen Plan zu verfiigen, der darstellt, wie weitere Ei-
genmittel beschafft werden sollen, falls ihre Eigenmittel den Anforderungen nach den Ab-
sdtzen 1-4 nicht mehr geniigen. Der Plan ist vom Organ fiir die Oberleitung, Aufsicht und
Kontrolle genehmigen zu lassen.

6 Unterschreiten ihre Eigenmittel 110 Prozent der Anforderungen nach den Absitzen 1-4,
so unterrichtet die zentrale Gegenpartei umgehend die FINMA und ihre Priifgesellschaft
und tbermittelt der FINMA einen Plan, der darstellt, wie die Grenze wieder eingehalten
werden kann.

Art. 49 Risikoverteilung
(Art. 51 FinfraG)
Die zentrale Gegenpartei iiberwacht Kreditrisiken gegeniiber einer einzelnen Gegenpartei

oder einer Gruppe von verbundenen Gegenparteien, basierend auf den Berechnungsgrund-
sitzen nach dem 4. Abschnitt des 1. Kapitels des 4. Titels der ERV7.

Art. 50 Liquiditit

(Art. 52 FinfraG)

1 Als Liquiditit in einer Wihrung nach Artikel 52 Absatz 1 FinfraG gelten:

a. Barguthaben in dieser Wahrung bei einer Zentralbank oder einem kreditwiirdigen
Finanzinstitut;

b. Barguthaben in anderen Wihrungen, die sich mit Devisengeschiften rechtzeitig in
diese Wiahrung konvertieren lassen;

c. vertraglich vereinbarte, bewilligte und ohne weiteren Kreditentscheid benutzbare
unbesicherte Limiten (Kreditlinien) in dieser Wahrung bei einem kreditwiirdigen Fi-
nanzinstitut;

d. die Sicherheiten gemaiss Artikel 49 FinfraG und Vermogenswerte, die sich rechtzeitig
durch Verkauf in Barguthaben in dieser Wihrung umwandeln lassen;

e. die Sicherheiten gemiss Artikel 49 FinfraG und Vermogenswerte, die sich rechtzeitig
bei Zentralbanken oder kreditwiirdigen Finanzinstituten mit vertraglich vereinbarten
besicherten Kreditlimiten oder mit vertraglich vereinbarten Repolimiten in Bargutha-
ben dieser Wihrung umwandeln lassen.

2Die zentrale Gegenpartei prift regelmassig die Einhaltung der Anforderungen gemiss

Artikel 52 Absatz 1 FinfraG unter verschiedenen Stressszenarien. Dabei wendet sie auf die

Liquiditit Sicherheitsabschlige an, die auch unter extremen, aber plausiblen Marktbedin-

gungen angemessen sind. Sie diversifiziert ihre Liquiditatsgeber.

3 Die Anlagestrategie der zentralen Gegenpartei muss im Einklang mit ihrer Risikomanage-

mentstrategie stehen. Sie hat Klumpenrisiken zu vermeiden.

Art. 51 Ubertragbarkeit

(Art. 55 FinfraG)

1 Die Ubertragbarkeit ist sichergestellt, wenn:

a.  die Ubertragung gemiss den massgeblichen Rechtsordnungen durchsetzbar ist; und
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b. der andere Teilnehmer gegeniiber dem indirekten Teilnehmer verpflichtet ist, dessen

Sicherheiten, Forderungen und Verpflichtungen zu tibernehmen.
2Kann eine Ubertragung innerhalb der von der zentralen Gegenpartei festgesetzten Frist
nicht stattfinden, so kann die zentrale Gegenpartei alle nach ihren Regeln vorgesehenen
Vorkehrungen treffen, um die Risiken in Bezug auf die betroffenen Positionen aktiv zu
verwalten, inklusive der Liquidation der Vermogenswerte und Sicherheiten des ausfallenden
Teilnehmers, die dieser fiir Rechnung eines indirekten Teilnehmers oder seiner Kundinnen
und Kunden hilt.

4. Kapitel: Zentralverwahrer

Art. 52 Organisation

(Art. 8 FinfraG)

1 Der Zentralverwahrer richtet fiir jedes von ihm betriebene Effektenabwicklungssystem
einen Nutzerausschuss ein, in dem die Emittenten und die Teilnehmer dieser Effektenab-
wicklungssysteme vertreten sind.

2 Der Nutzerausschuss berdt den Zentralverwahrer in den wesentlichen Belangen, die die
Emittenten und die Teilnehmer betreffen.

Art. 53 Grundsitze der Verwahrung, Verbuchung und Ubertragung von Effekten

(Art. 62 FinfraG)

Zentralverwahrer, die eine gemeinsame Abwicklungsinfrastruktur verwenden, legen identi-

sche Zeitpunkte fest fiir:

a. das Einbringen von Zahlungs- und Ubertragungsauftrigen in das System der gemein-
samen Abwicklungsinfrastruktur;

b. die Unwiderrufbarkeit von Zahlungs- und Ubertragungsauftragen.

Art. 54 Sicherheiten
(Art. 64 FinfraG)

1 Der Zentralverwahrer muss iiber ausreichende Sicherheiten verfiigen, um seine laufenden
Kreditrisiken vollstindig zu decken.

2 Er vermeidet Klumpenrisiken bei den Sicherheiten und stellt sicher, dass er rechtzeitig
iiber die Sicherheiten verfiigen kann.

3 Er sieht Verfahren vor, anhand deren er die seinem Risikomanagement zugrunde liegen-
den Modelle und Parameter iiberpriifen kann, und fithrt diese Priifungen regelmissig
durch.

4Verwahrt er eigene Vermogenswerte oder Sicherheiten und Vermogenswerte von Teil-
nehmern bei Dritten, so minimiert er die damit verbundenen Risiken. Insbesondere ver-
wahrt er die Sicherheiten und Vermogenswerte bei kreditwiirdigen und, so weit als moglich,
einer Aufsicht unterstehenden Finanzintermediiren.

Art. 55 Erfiillung wechselseitiger Verpflichtungen

(Art. 65 FinfraG)

Der Zentralverwahrer ermoglicht den Teilnehmern, ihre Erfullungsrisiken zu vermeiden,
indem er sicherstellt, dass die Abwicklung der einen Verpflichtung nur dann erfolgt, wenn
auch die Abwicklung der anderen Verpflichtung sichergestellt ist.



FinfraV: Finanzmarktinfrastrukturverordnung 2015 A-04.10

Art. 56 Eigenmittel

(Art. 66 FinfraG)

I Der Zentralverwahrer muss Kreditrisiken, nicht gegenparteibezogene Risiken, Marktrisi-
ken und operationelle Risiken mit Eigenmitteln von 8,0 Prozent (Mindesteigenmittel) nach
Artikel 42 ERV® unterlegen. Die FINMA kann nach Artikel 45 ERV weitere Eigenmittel
verlangen. Fiir die Berechnung gelten der 1.-3. Titel der ERV.?

2 Im Ubrigen gilt Artikel 48 Absitze 3-6 sinngemiss.

Art. 57 Risikoverteilung
(Art. 66 FinfraG)
Der Zentralverwahrer tiberwacht Kreditrisiken gegentiber einer einzelnen Gegenpartei oder

einer Gruppe von verbundenen Gegenparteien, basierend auf den Berechnungsgrundsitzen
nach dem 4. Abschnitt des 1. Kapitels des 4. Titels der ERV10.

Art. 58 Liquiditit

(Art. 67 FinfraG)

1 Als Liquiditat in einer Wahrung nach Artikel 67 Absatz 1 FinfraG gelten:

a. Barguthaben in dieser Wahrung bei einer Zentralbank oder einem kreditwiirdigen
Finanzinstitut;

b. Barguthaben in anderen Wiahrungen, die sich mit Devisengeschiften rechtzeitig in
diese Wihrung konvertieren lassen;

c. vertraglich vereinbarte, bewilligte und ohne weiteren Kreditentscheid benutzbare
unbesicherte Limiten (Kreditlinien) in dieser Wahrung bei einem kreditwiirdigen Fi-
nanzinstitut;

d. die Sicherheiten gemiss Artikel 64 FinfraG und Vermdogenswerte, die sich rechtzeitig
durch Verkauf in Barguthaben in dieser Wahrung umwandeln lassen;

e. die Sicherheiten gemaiss Artikel 64 FinfraG und Vermogenswerte, die sich rechtzeitig
bei Zentralbanken oder kreditwiirdigen Finanzinstituten mit vertraglich vereinbarten
besicherten Kreditlimiten oder mit vertraglich vereinbarten Repolimiten in Bargutha-
ben dieser Wihrung umwandeln lassen.

2 Der Zentralverwahrer priift regelmissig die Einhaltung der Anforderungen gemiss Arti-

kel 67 Absatz 1 FinfraG unter verschiedenen Stressszenarien. Dabei wendet er auf die Liqui-

ditdt Sicherheitsabschldge an, die auch unter extremen, aber plausiblen Marktbedingungen
angemessen sind. Er diversifiziert seine Liquidititsgeber.

3 Die Anlagestrategie des Zentralverwahrers muss im Einklang mit seiner Risikomanage-
mentstrategie stehen. Er hat Klumpenrisiken zu vermeiden.

5. Kapitel: Transaktionsregister

Art. 59 Nebendienstleistungen
(Art. 10 FinfraG)

Bietet das Transaktionsregister Nebendienstleistungen an, so muss es diese betrieblich
getrennt von seinen wesentlichen Dienstleistungen erbringen.

8 SR 952.03
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Art. 60 Datenaufbewahrung

(Art. 75 FinfraG)

1 Das Transaktionsregister muss die gemeldeten Daten:

a. umgehend und vollstindig registrieren;

b. sowohl on- als auch offline speichern;

c.  inangemessener Anzahl kopieren.

2 Es zeichnet sdmtliche Anderungen der gemeldeten Daten auf. Dabei gibt es an:
auf wessen Antrag die Anderung vorgenommen wird;

die Griinde fiir die Anderung;

den Zeitpunkt der Anderung;

an o

eine eindeutige Umschreibung der Anderung.

Art. 61 Datenverdoffentlichung
(Art. 76 FinfraG)

1 Das Transaktionsregister veroffentlicht mindestens wochentlich die offenen Positionen,
Transaktionsvolumen und Werte nach folgenden Derivatekategorien:

Warenderivate;
Kreditderivate;
Devisenderivate;
Aktienderivate;
Zinsderivate;

o oao oo

sonstige Derivate.
2 Die Daten miissen fiir die Offentlichkeit leicht zuginglich sein.

3 Aufgrund der veroffentlichten Daten darf es nicht moglich sein, Riickschliisse auf eine
Vertragspartei zu ziehen.

Art. 62 Datenzugang fiir inldndische Behorden

(Art. 77 FinfraG)

1 Das Transaktionsregister gewihrt folgenden Behorden unter Vorbehalt von Absatz 2

Zugang:

a. der FINMA: zu allen Transaktionsdaten;

b. der SNB: zu allen Transaktionsdaten;

c. der Ubernahmekommission: zu Transa_ktionsdaten iiber Derivatgeschifte, die einen
Zusammenhang zu einem Verfahren in Ubernahmesachen haben;

d. der Eidgenossischen Revisionsaufsichtsbehorde: zu Transaktionsdaten iiber Derivatge-
schifte, die sie in einem konkreten Aufsichtsverfahren iiber Revisionsunternehmen be-
notigt;

e. der Wettbewerbskommission: zu Transaktionsdaten tiber Derivatgeschifte, die einen
Zusammenhang zu einem Verfahren in Wettbewerbssachen haben;

f.  der Elektrizititskommission: zu Transaktionsdaten tiber Derivatgeschifte, deren Ba-
siswert Strom ist.

2 Das Transaktionsregister lehnt Anfragen ab, die auf Transaktionen und Positionen von
Zentralbanken ausgerichtet sind.
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Art. 63 Datenzugang fiir auslindische Behorden
(Art. 78 FinfraG)

I Das Transaktionsregister gewidhrt auslindischen Finanzmarktaufsichtsbehdrden aus-
schliesslich zum Zweck des in ihre Zustindigkeit fallenden Vollzugs des Finanzmarktrechts
Zugang zu Transaktionsdaten.

2 Das Transaktionsregister lehnt Anfragen ab, die auf Transaktionen und Positionen von
Zentralbanken ausgerichtet sind.

Art. 64 Verfahren
(Art. 77 und 78 FinfraG)

1 Der Zugang der Behorden erfolgt nach Massgabe der Kommunikationsprotokolle, Daten-
austausch-Normen und Referenzdaten, die auf internationaler Ebene gebriuchlich sind.

2 Die Behorden haben mittels geeigneter Massn