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Avant-propos

BF 2019 reproduit les documents essentiels de la réglementation suisse des marchés finan-
ciers. Depuis BF 2017, les documents suivants ont notamment été ajoutés :

- Lordonnance concernant la reconnaissance de plates-formes étrangeéres pour la
négociation de titres de participation de sociétés ayant leur siége en Suisse
(A-04.40)

- Leréglement d’'organisation, modifié et désormais publié, de la FINMA (B-01.06)

- Lanouvelle circulaire Externalisation — Banques et assurance 2018 de la FINMA
(B-18.03)

- Le guide pratique de la FINMA sur les Initial Coin Offerings 2018 (B-01.20)
- Lanouvelle convention relative a la garantie des dépots (D-03.01)
- Lanouvelle convention de diligence des banques 2020 (D-01.20)

- Le guide pratique de ’Association suisse des banquiers pour 'ouverture de comptes
pour des entreprises de blockchain (D-01.22).

En outre, de nombreux documents ont été modifiés depuis la derniére édition, notamment
(pour ne parler que des lois formelles) la loi sur les banques (A-03.01), la loi sur le blanchiment
d’argent (A-15.01) et la loi sur la surveillance des marchés financiers (A-01.01).

Afin de simplifier les processus de traitement, nous reproduisons ici pour la premiére fois
les textes dans leur format original. Pour des raisons de lisibilité, de navigabilité et de com-
pacité, nous avons remplacé les en-tétes, supprimé les pages blanches, les tables des matiéres
et certaines annexes, qui sont souvent tres volumineuses, et nous avons parfois ajouté des
indications indispensables. En particulier, nous avons reproduit les modifications législatives
qui entrent en vigueur le 1 avril 2019.

Le nombre de documents de notre base de données ne cesse d’augmenter alors que cet ou-
vrage a déja atteint son volume maximum il y a quelques années. En outre, la reproduction
de pdf prend plus de place. Comme a chaque édition, nous avons di faire de nouveaux choix
et écarter des documents pour faire place a d’autres. Dans la perspective des changements at-
tendus pour ’'année prochaine avec I’'entrée en vigueur de la loi sur les services financiers et de
la loi sur les établissements financiers, nous avons di renoncer a inclure les lois sur le contrat
d’assurance et sur la surveillance des entreprises d’assurance, et les textes qui en découlent.

Néanmoins, tous les documents de notre base de données — méme ceux qui ne sont pas re-
produits dans BF 2019 - sont accessibles et mis a jour de maniére continue sur BFonline.
Désormais, ces documents sont également accessibles par un service webdav (myBF), ce qui
permet de les lire, de les annoter et de les conserver sur une tablette (iPad ou Android). Un
abonnement a 'ensemble de ces services est compris dans le prix d’achat de BF 2019 et
reste valable jusqu’a notre prochaine édition.

Nous remercions I’équipe de Weblaw pour sa contribution a la poursuite de ce projet, no-
tamment pour la publication du livre et la mise a disposition de BFonline et de myBF. Notre
gratitude spéciale est acquise & Anouchka Offenstein, dont le travail infatigable et minutieux
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Avant-propos

assure que les textes que nous publions sont aussi complets, précis et a jour qu’il est possible,
et au Centre de droit bancaire et financier de I’'Université de Genéve, qui finance ce travail.

Malgré tout le soin apporté a cette collection, nous ne serons jamais en mesure de garantir
l'exactitude intégrale des textes ni leur actualité au jour de leur consultation. En cas de doute,
nous vous prions de consulter les textes originaux, qui sont d’ailleurs toujours accessibles par
un lien sur BFonline.

Genéve et Berne, mars 2019 Luc Thévenoz et Urs Zulauf

BFonline, myBF et Weblaw App - la base de données de la réglementation financiére en Suisse
Utilisez toute la bande passante, chez vous ou en route, en ligne ou hors ligne, sur ordinateur,
tablette ou téléphone portable. Votre exemplaire de BF 2019 inclut un abonnement a l'intégrali-
té de la base de données (bf.weblaw.ch), myBF et 'App de Weblaw. Laccés est valable jusqu'a la
publication de notre prochain édition. Insérez le code du livre (imprimé sur l'emballage) dans le
formulaire d'inscription.

Pour toute autre information, voir sous www.weblaw.ch/bf

BF.WEBLAW.CH APP.WEBLAW.CH
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Loi 956.1
sur I’ Autorité fédérale de surveillance
des marchés financiers

(Loi sur la surveillance des marchés financiers, LFINMA)

du 22 juin 2007 (Etat le 1" janvier 2019)

L’Assemblée fédérale de la Confédération suisse,

vu les art. 95 et 98 de la Constitution!,
vu le message du Conseil fédéral du ler février 20062,

arréte:

Chapitre 1 Dispositions générales

Art. 1 Objet

I La Confédération crée une autorité chargée de surveiller les marchés financiers
régis par les lois citées ci-aprées (lois sur les marchés financiers):

a. laloi du 25 juin 1930 sur I’émission de lettres de gage3;
b. laloi du 2 avril 1908 sur le contrat d’assurance#;

c. laloidu 23 juin 2006 sur les placements collectifs5;

d. laloi du 8 novembre 1934 sur les banques®;

e. laloi du 24 mars 1995 sur les bourses’;

f.  laloi du 10 octobre 1997 sur le blanchiment d’argents,;

g. laloi du 17 décembre 2004 sur la surveillance des assurances?;
h.10 1a loi du 19 juin 2015 sur I’infrastructure des marchés financiers!!.

2La présente loi reégle ’organisation de cette autorité et fixe les instruments de
surveillance a sa disposition.
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Art. 2 Relation avec les lois sur les marchés financiers

I La présente loi est applicable pour autant que les lois sur les marchés financiers
n’en disposent pas autrement.

2 Les réglementations internationales convenues dans le cadre de I’imposition inter-
nationale a la source ainsi que les conventions intergouvernementales y afférentes
priment la présente loi et les lois sur les marchés financiers, notamment en ce qui
concerne les audits hors du pays d’origine et I’accés au marché.!12

Art. 3 Assujettis
Sont assujettis a la surveillance des marchés financiers:

a. les personnes qui, selon les lois sur les marchés financiers, doivent obtenir
une autorisation, une reconnaissance, un agrément ou un enregistrement de
I’autorité de surveillance des marchés financiers; et

b. les placements collectifs de capitaux;
c.3 ..

Art. 414 Buts de la surveillance des marchés financiers

La surveillance des marchés financiers a pour but de protéger, conformément aux
lois sur les marchés financiers, les créanciers, les investisseurs et les assurés, et
d’assurer le bon fonctionnement des marchés financiers. Elle contribue ce faisant a
améliorer la réputation, la compétitivité et la viabilité de la place financiére suisse.

Art. 515 Forme juridique, siége et désignation

I L’autorité chargée de surveiller les marchés financiers est un établissement de droit
public doté d’une personnalité juridique propre; son si¢ge est a Berne.

2Elle porte le nom d’Autorité fédérale de surveillance des marchés financiers
(«<FINMAY).

3La FINMA régle elle-méme son organisation selon les principes d’une gouver-
nance d’entreprise de qualité et d’une gestion économique des affaires. Elle tient sa
propre comptabilité.

12 Introduit par I’art. 46 de la LF du 15 juin 2012 sur I’imposition internationale a la source,
en vigueur depuis le 20 déc. 2012 (RO 2013 27; FF 2012 4555).

13 Abrogée par le ch. 8 de I’annexe a la LF du 20 juin 2014 (Concentration de la
surveillance des entreprises de révision et des sociétés d’audit), avec effet au
1¢r janv. 2015 (RO 2014 4073; FF 2013 6147).

14 Nouvelle teneur selon le ch. 11 16 de I’annexe & la LF du 15 juin 2018 sur les établisse-
ments financiers, en vigueur depuis le 1¢' janv. 2019 (RO 2018 5247; FF 2015 8101).

15 Nouvelle teneur selon le ch. 11 16 de I’annexe a la LF du 15 juin 2018 sur les établisse-
ments financiers, en vigueur depuis le 1¢f janv. 2019 (RO 2018 5247; FF 2015 8101).
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Art. 6 Téaches

I La FINMA exerce la surveillance conformément aux lois sur les marchés finan-
ciers et a la présente loi.

2 Elle assume les taches internationales liées a son activité de surveillance.

Art. 7 Principes de réglementation
1 La FINMA adopte:

a. des ordonnances: lorsque la législation sur les marchés financiers le prévoit;
et

b. des circulaires: afin de préciser les modalités d’application de la 1égislation
sur les marchés financiers.

2 La FINMA n’adopte des ordonnances et des circulaires que dans la mesure ou les
buts visés par la surveillance le requiérent. Ce faisant, elle tient compte notamment:

a. des colts que la réglementation entraine pour les assujettis;

des effets de la réglementation sur la concurrence, sur la capacité d’inno-
vation et sur la compétitivité internationale de la place financiére suisse;

c. des différentes activités des assujettis et des risques qu’ils encourent; et
d. des standards internationaux minimaux.

3 La FINMA soutient I’autorégulation; elle peut lui reconnaitre une valeur de stan-
dard minimal et la transposer dans ses régles de surveillance.

4 Elle veille a la transparence du processus de réglementation et a la participation
appropriée des milieux concernés.

5 Elle édicte les directives nécessaires a la mise en ceuvre de ces principes. A cet
effet, elle consulte le Département fédéral des finances.

Chapitre 2 Organisation
Section 1 Organes et personnel

Art. 8 Organes

La FINMA se compose des organes suivants:
a. le conseil d’administration;
b. ladirection;

c. D’organe de révision.

Art. 9 Conseil d’administration

I Le conseil d’administration est I’organe stratégique de la FINMA. Ses taches sont
les suivantes:



A-01.01 FINMA

a. fixer les objectifs stratégiques de la FINMA et les soumettre a I’approbation
du Conseil fédéral,

b. statuer sur les affaires de grande portée;

c. édicter les ordonnances relevant de la compétence de la FINMA et arréter
des circulaires;

d. superviser la direction;
e. instituer une révision interne et assurer le controle interne;

f.  élaborer le rapport d’activités, le soumettre a I’approbation du Conseil fédé-
ral et le publier;

g.  nommer le directeur de la FINMA sous réserve de 1’approbation du Conseil
fédéral;

h. nommer les membres de la direction;
i.  édicter le réglement d’organisation et les directives relatives a I’information;
j-  approuver le budget.

2Le conseil d’administration se compose de sept a neuf membres experts en la
matiere, qui doivent étre indépendants des établissements assujettis. Les membres
sont nommés pour une période de quatre ans et leur mandat peut étre renouvelé deux
fois.

3 Le Conseil fédéral nomme les membres du conseil d’administration. Il veille a une
représentation appropriée des deux sexes. Le Conseil fédéral désigne le président et
le vice-président. Il fixe le montant de leurs indemnités. L’art. 6a de la loi du
24 mars 2000 sur le personnel de la Confédération!6 est applicable par analogie.

4 Le président ne peut exercer aucune autre activité économique ni remplir de fonc-
tion pour le compte de la Confédération ou d’un canton, sauf si elle est utile a
I’accomplissement des taches de la FINMA.

5 Le Conseil fédéral révoque les membres du conseil d’administration et approuve la
résiliation des rapports de travail du directeur par le conseil d’administration si les
conditions requises pour I’exercice de leurs fonctions ne sont plus remplies.

Art. 10 Direction
! La direction est I’organe exécutif. Elle est dirigée par un directeur.
2 Ses taches sont notamment les suivantes:
a. arréter les décisions conformément au réglement d’organisation;

b. élaborer les bases de décision du conseil d’administration, lui rendre des
comptes régulierement et I’informer sans retard de tout événement extra-
ordinaire;

c. assumer toutes les taches qui ne relévent pas d’un autre organe.

16 RS 172.220.1
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3 Le réglement d’organisation régle les modalités.

Art. 11 Représentation des domaines

I La FINMA est structurée en domaines. Le réglement d’organisation fixe les moda-
lités.

2Le Conseil fédéral et le conseil d’administration veillent a ce que les différents

domaines soient représentés de maniere appropriée au sein du conseil d’administra-
tion et de la direction.

Art. 12 Organe de révision

Le Controle fédéral des finances est I’organe de révision externe; il informe le
conseil d’administration et le Conseil fédéral sur les résultats de sa révision.

Art. 1317 Personnel
I La FINMA engage son personnel sur la base d’un contrat de droit public.

2L art. 6a de la loi du 24 mars 2000 sur le personnel de la Confédération!d est
applicable par analogie.

3 La prévoyance professionnelle du personnel est régie par la législation sur la
Caisse fédérale de pensions.

4 Le conseil d’administration régle dans une ordonnance:

a. les rapports de travail, notamment la rémunération, les prestations annexes,
le temps de travail, le devoir de loyauté et la résiliation du contrat;

b. la composition, la procédure d’élection et 1I’organisation de 1’organe paritaire
de la caisse de prévoyance de la FINMA.

5 Le conseil d’administration soumet I’ordonnance a 1’approbation du Conseil fédé-
ral.

Art. 14 Secret de fonction

I Le personnel et les organes de la FINMA sont tenus de garder le secret sur les
affaires du service.

2 L’obligation de garder le secret subsiste apres la fin des rapports de travail ou de la
période de fonction.

3 Un membre du personnel ou d’un organe de la FINMA ne peut s’exprimer, dans le
cadre d’une audition ou d’une procédure judiciaire, en tant que partie, témoin ou
expert sur des faits liés a sa fonction et constatés dans 1’accomplissement de ses
taches, que s’il y a été autorisé par la FINMA.

17" Nouvelle teneur selon le ch. 4 de I’annexe a la LF du 14 déc. 2012, en vigueur depuis le
1¢er juil. 2013 (RO 2013 1493; FF 2011 6171).
18 RS172.220.1
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4 Les personnes mandatées par la FINMA (chargés d’audit, chargés d’enquéte,
délégués a I’assainissement, liquidateurs, gérants) sont également soumises au secret
de fonction.!?

Section 2 Financement et budget

Art. 15 Financement

I La FINMA pergoit des émoluments pour chaque procédure de surveillance et pour
les prestations qu’elle fournit. Elle pergoit en outre des assujettis une taxe annuelle
de surveillance par domaine de surveillance pour financer les colits non couverts par
les émoluments.

2 La taxe de surveillance est fixée selon les critéres suivants:

a.20 ]e total du bilan et le volume des transactions sur valeurs mobiliéres,
s’agissant des assujettis visés par I’art. 1a de la loi du 8 novembre 1934 sur
les banques?!, la loi du 24 mars 1995 sur les bourses?? et la loi du 25 juin
1930 sur I’émission de lettres de gage?3; le total du bilan et le produit brut,
s’agissant des assujettis visés par 1’art. 15 de la loi sur les banques;

abis 24 ]e total du bilan et le volume des transactions sur valeurs mobiliéres ou,
faute de volume des transactions sur valeurs mobilicres, le produit brut,
s’agissant des assujettis visés par la loi du 19 juin 2015 sur I’infrastructure
des marchés financiers25;

b. le montant du patrimoine géré, le produit brut et la taille de 1’entreprise,
s’agissant des assujettis visés par la loi du 23 juin 2006 sur les placements
collectifs26;

c. la quote-part des recettes totales des primes de toutes les entreprises d’assu-
rance, s’agissant des entreprises d’assurance au sens de la loi du 17 décem-
bre 2004 sur la surveillance des assurances??; le nombre de courtiers et la
taille de I’entreprise, s’agissant des courtiers en assurance au sens de
I’art. 43, al. 1, de la loi précitée;

d. le revenu brut et le nombre de membres affiliés, s’agissant des organismes
d’autorégulation au sens de la loi du 10 octobre 1997 sur le blanchiment

19 Nouvelle teneur selon le ch. 8 de I’annexe a la LF du 20 juin 2014 (Concentration de la
surveillance des entreprises de révision et des sociétés d’audit), en vigueur depuis le
1¢r janv. 2015 (RO 2014 4073; FF 2013 6147).

20 Nouvelle teneur selon le ch. II 16 de I’annexe a la LF du 15 juin 2018 sur les établisse-
ments financiers, en vigueur depuis le 1¢f janv. 2019 (RO 2018 5247; FF 2015 8101).

21 RS 952.0

22 RS954.1

23 RS 211.423.4

24 Introduite par le ch. 13 de ’annexe a la L du 19 juin 2015 sur I’infrastructure des marchés
financiers, en vigueur depuis le 17 janv. 2016 (RO 2015 5339; FF 2014 7235).

25 RS 958.1

26 RS951.31

27 RS 961.01
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d’argent?8; le produit brut et la taille de ’entreprise, s’agissant des inter-
médiaires financiers qui sont directement soumis a la FINMA, en vertu de
I’art. 2, al. 3, de la loi précitée;

e2 ...

3 Le Conseil fédéral peut prévoir que la taxe de surveillance se compose d’une taxe
de base fixe et d’une taxe complémentaire variable.

41l regle les modalités, notamment:
a. les bases de calcul;
b. les domaines de surveillance au sens de I’al. 1; et

c. la répartition des couts financés par la taxe de surveillance entre les do-
maines de surveillance.

Art. 16 Réserves

La FINMA constitue dans un délai raisonnable des réserves d’un montant équivalent
a un budget annuel pour I’exercice de son activité de surveillance.

Art. 17 Trésorerie

I' L’ Administration fédérale des finances gere les liquidités de la FINMA par le biais
de la Trésorerie centrale.

2 Elle accorde des préts a la FINMA aux taux du marché pour assurer sa solvabilité.

3 L’ Administration fédérale des finances et la FINMA conviennent des modalités de
cette collaboration.

Art. 18 Etablissement des comptes

I Les comptes de la FINMA présentent un état complet de la fortune, des finances et
des revenus.

2 Les comptes sont établis selon les principes de I’importance, de la clarté, de la
continuité et de la présentation du produit brut et se fondent sur des normes généra-
lement reconnues.

3 Les régles applicables au bilan et a I’évaluation qui découlent des principes régis-
sant 1’établissement des comptes doivent étre publiées.

28 RS 955.0

29 Abrogée par le ch. 8 de I’annexe a la LF du 20 juin 2014 (Concentration de la
surveillance des entreprises de révision et des sociétés d’audit), avec effet au
1¢r janv. 2015 (RO 2014 4073; FF 2013 6147).
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Art. 19 Responsabilité

! La responsabilité de la FINMA, de ses organes, de son personnel et des personnes
mandatées par elle est régie par la loi du 14 mars 1958 sur la responsabilité30, sous
réserve de ’al. 2.31

2 La FINMA et les personnes qu’elle a mandatées sont responsables uniquement aux
conditions suivantes:

a. elles ont violé des devoirs essentiels de fonction; et

b. T’assujetti n’a pas causé les dommages en violant ses obligations.

Art. 20 Exonération fiscale
1 La FINMA est exonérée de tout impdt fédéral, cantonal et communal.
2 Est réservé le droit fédéral régissant:

a. lataxe sur la valeur ajoutée;

b. I'impdt anticipé,;

c. les droits de timbre.

Section 3 Indépendance et surveillance

Art. 21
I La FINMA exerce son activité de maniére autonome et indépendante.

2 Elle examine au moins une fois par an avec le Conseil fédéral sa stratégie en
matiere de surveillance et les questions d’actualité relevant de la politique applicable
a la place financiere.

3 Les relations entre la FINMA et le Conseil fédéral ont lieu par I’entremise du
Département fédéral des finances.

4 L’ Assemblée fédérale exerce la haute surveillance.

Section 4 Information du public et traitement des données

Art. 22 Information du public

I La FINMA informe le public au moins une fois par an sur son activité et sa pra-
tique en matiere de surveillance.

30 RS 170.32

31 Nouvelle teneur selon le ch. 8 de I’annexe a la LF du 20 juin 2014 (Concentration de la
surveillance des entreprises de révision et des sociétés d’audit), en vigueur depuis le
1¢r janv. 2015 (RO 2014 4073; FF 2013 6147).
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2 La FINMA ne donne aucune information sur des procédures particuliéres a moins
que la communication d’une information ne réponde a une nécessité dictée par le
droit de la surveillance, notamment si la communication a pour but:

a. de protéger les acteurs financiers ou les assujettis;
b. de rectifier des informations fausses ou fallacieuses; ou
c. de garantir la réputation de la place financiére suisse.

3Si la FINMA a donné des informations sur une procédure, elle doit également
informer sans délai lorsque celle-ci est suspendue. A la demande de I’intéressé, une
dérogation peut étre convenue.

4 La FINMA prend en considération, dans I’ensemble de son activité d’information,
les droits de la personnalité des personnes concernées. La publication de données
personnelles peut se faire sous forme électronique ou imprimée.

Art. 23 Traitement des données et registre public

I Dans le cadre de la surveillance prévue par la présente loi et les lois sur les mar-
chés financiers, la FINMA traite des données personnelles, y compris des données
sensibles et des profils de la personnalité. Elle régle les modalités.

2 Elle tient un registre des assujettis. Ce registre est accessible au public sous forme
¢lectronique.

Chapitre 3 Instruments de surveillance
Section 1 Audit

Art. 2432 Principe

I La FINMA peut effectuer elle-méme 1’audit au sens des lois sur les marchés finan-
ciers (art. 1, al. 1) ou le faire effectuer par:

a. une société d’audit mandatée par ’assujetti et agréée par I’ Autorité fédérale
de surveillance en matiére de révision selon I’art. 9a de la loi du
16 décembre 2005 sur la surveillance de la révision33; ou

b. un chargé d’audit selon I’art. 24a.

2 L’audit se concentre en particulier sur les risques que 1’assujetti peut faire porter
aux créanciers, aux investisseurs, aux assurés ou au bon fonctionnement des marchés
financiers. Il y a lieu d’éviter autant que possible les contréles redondants.

3 Lart. 7300, al. 2, du code des obligations34 s’applique par analogie au respect de la
confidentialité par les sociétés d’audit.

32 Nouvelle teneur selon le ch. 8 de 1’annexe & la LF du 20 juin 2014 (Concentration de la
surveillance des entreprises de révision et des sociétés d’audit), en vigueur depuis le
1er janv. 2015 (RO 2014 4073; FF 2013 6147).

33 RS 221.302

34 RS220
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4 Le Conseil fédéral régle les principes relatifs au contenu et a I’exécution de 1’audit
selon I’al. 1, let. a, ainsi que la forme de I’établissement des rapports. Il peut autori-
ser la FINMA a édicter des dispositions sur des questions techniques.

5 Les assujettis supportent les frais de I’audit.

Art. 24435 Chargé d’audit

I La FINMA peut charger une personne qualifiée et indépendante d’auditer des
assujettis.

2 La FINMA arréte les taches du chargé d’audit dans la décision de nomination.

3 Les frais occasionnés par 1’engagement d’un chargé d’audit sont a la charge de
’assujetti.

Art. 2536 Obligations des assujettis audités

I L assujetti fournit a la société d’audit désignée ou au tiers mandaté par la FINMA
tous les renseignements et documents nécessaires a 1’accomplissement de ses taches.

2 1l informe la FINMA du choix d’une société d’audit.
Art. 2637

Art. 27 Rapports et mesures

' La société d’audit présente un rapport a la FINMA. Elle met ce rapport a la dispo-
sition de 1’organe supréme de direction de 1’établissement ou des établissements
audités.38

2 Lorsqu’elle découvre des infractions au droit de la surveillance ou d’autres irrégu-
larités, la société d’audit invite I’assujetti a régulariser sa situation dans un délai
approprié. Si ce délai n’est pas respecté, elle en informe la FINMA.

3 Si elle constate des violations graves du droit de la surveillance ou de graves
irrégularités, la société d’audit en référe sans délai a la FINMA.

35 Introduit par le ch. 8 de I’annexe & la LF du 20 juin 2014 (Concentration de la
surveillance des entreprises de révision et des sociétés d’audit), en vigueur depuis le
1¢er janv. 2015 (RO 2014 4073; FF 2013 6147).

36 Nouvelle teneur selon le ch. 8 de I’annexe a la LF du 20 juin 2014 (Concentration de la
surveillance des entreprises de révision et des sociétés d’audit), en vigueur depuis le
1¢r janv. 2015 (RO 2014 4073; FF 2013 6147).

37 Abrogé par le ch. 8 de I’annexe a la LF du 20 juin 2014 (Concentration de la surveillance
des entreprises de révision et des sociétés d’audit), avec effet au 1°f janv. 2015
(RO 2014 4073; FF 2013 6147).

38 Nouvelle teneur selon le ch. 8 de I’annexe a la LF du 20 juin 2014 (Concentration de la
surveillance des entreprises de révision et des sociétés d’audit), en vigueur depuis le
1¢r janv. 2015 (RO 2014 4073; FF 2013 6147).
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Art. 28 Surveillance des sociétés d’audit
139

2 La FINMA et I’ Autorité fédérale de surveillance en matiére de révision se commu-
niquent tous les renseignements et documents nécessaires a la mise en ceuvre de la
1égislation applicable.40

Art. 28a4! Choix et changement de la société d’audit

I L’audit effectué au titre d’une autorisation et les audits habituels doivent étre
exécutés par deux sociétés d’audit distinctes.

2 Dans des cas justifiés, la FINMA peut exiger de 1’assujetti qu’il change de société
d’audit.

3 La FINMA informe 1’ Autorité fédérale de surveillance en matiére de révision avant
de prononcer un changement selon I’al. 2.

Section 2 Autres moyens de surveillance

Art. 29 Obligation de renseigner et d’annoncer

1 Les assujettis, leurs sociétés d’audit et organes de révision ainsi que les personnes
et entreprises détenant une participation qualifiée ou prépondérante au sein des
établissements assujettis doivent fournir a la FINMA les renseignements et les
documents nécessaires a I’accomplissement de ses taches.

2 Les assujettis et leurs sociétés d’audits renseignent sans délai la FINMA sur tout
fait important susceptible de I’intéresser.42

Art. 30 Annonce de I’ouverture d’une procédure

Si des indices donnent a penser que le droit de la surveillance a été enfreint et que la
FINMA ouvre une procédure, elle en avise les parties.

39 Abrogé par le ch. 8 de I’annexe a la LF du 20 juin 2014 (Concentration de la surveillance
des entreprises de révision et des sociétés d’audit), avec effet au 1 janv. 2015
(RO 2014 4073; FF 2013 6147).

40 Nouvelle teneur selon le ch. 8 de I’annexe a la LF du 20 juin 2014 (Concentration de la
surveillance des entreprises de révision et des sociétés d’audit), en vigueur depuis le
1¢r janv. 2015 (RO 2014 4073; FF 2013 6147).

41 Introduit par le ch. 8 de I’annexe & la LF du 20 juin 2014 (Concentration de la
surveillance des entreprises de révision et des sociétés d’audit), en vigueur depuis le
1¢r janv. 2015 (RO 2014 4073; FF 2013 6147).

42 Nouvelle teneur selon le ch. 8 de I’annexe a la LF du 20 juin 2014 (Concentration de la
surveillance des entreprises de révision et des sociétés d’audit), en vigueur depuis le
1¢r janv. 2015 (RO 2014 4073; FF 2013 6147).
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Art. 31 Rétablissement de ’ordre 1égal

Lorsqu’un assujetti enfreint la présente loi ou une des lois sur les marchés financiers,
ou si d’autres irrégularités sont constatées, la FINMA veille au rétablissement de
I’ordre 1égal.

Art. 32 Décision en constatation

Si la procédure révele que ’assujetti a gravement enfreint le droit de la surveillance
et qu’aucune mesure de rétablissement de 1’ordre 1égal ne doit étre prise, la FINMA
peut rendre une décision en constatation.

Art. 33 Interdiction d’exercer

I'Si la FINMA constate une violation grave du droit de la surveillance, elle peut
interdire a 1’auteur d’exercer une fonction dirigeante dans [’établissement d’un
assujetti.

2 L’interdiction peut étre prononcée pour une durée de cing ans au plus.

Art. 34 Publication d’une décision en matiére de surveillance

I'En cas de violation grave du droit de la surveillance, la FINMA peut publier sa
décision finale, y compris les données personnelles des assujettis concernés, sous
forme électronique ou écrite, & compter de son entrée en force.

2 La publication doit étre ordonnée dans la décision elle-méme.

Art. 35 Confiscation

I La FINMA peut confisquer le gain acquis par un assujetti ou une personne qui
exerce une fonction dirigeante en violant gravement le droit de la surveillance.

2 Cette réglementation est applicable par analogie si un assujetti ou une personne
exercant une fonction dirigeante a évité une perte en violant gravement le droit de la
surveillance.

3 Si le montant des valeurs soumises a confiscation ne peut étre précisément déter-
miné ou si la détermination de cette somme requiert des moyens disproportionnés, la
FINMA peut procéder a une estimation.

4 Le droit d’ordonner la confiscation se prescrit par sept ans.

5 La confiscation au sens des art. 70 a 72 du code pénal43 prime la confiscation au
sens de la présente disposition.

6 Les valeurs patrimoniales confisquées sont dévolues a la Confédération, pour
autant qu’elles ne reviennent pas aux 1ésés.

43 RS311.0



LFINMA: Loi sur la surveillance des marchés financiers 2007 A-01.01

Art. 36 Chargé d’enquéte

I La FINMA peut charger un spécialiste indépendant (chargé d’enquéte) d’effectuer
une enquéte dans 1’établissement d’un assujetti pour élucider un fait relevant de la
surveillance ou pour mettre en ceuvre les mesures de surveillance qu’elle a ordon-
nées.

2 La FINMA arréte les tdches du chargé d’enquéte dans la décision de nomination.
Elle détermine dans quelle mesure celui-ci peut agir a la place des organes de
’assujetti.

3 L’assujetti doit garantir au chargé d’enquéte 1’accés a ses locaux et lui fournir tous
les renseignements et documents nécessaires a I’accomplissement de ses taches.

4 Les frais occasionnés par I’engagement d’un chargé d’enquéte sont a la charge de
I’assujetti. A la demande de la FINMA, celui-ci verse une avance de frais.

Art. 37 Retrait de 1’autorisation, de la reconnaissance, de 1’agrément ou de
I’enregistrement

I'Ta FINMA retire ’autorisation d’exercer, la reconnaissance, 1’agrément ou
I’enregistrement d’un assujetti, si celui-ci ne remplit plus les conditions requises ou
s’il viole gravement le droit de la surveillance.

2 Par le retrait de son autorisation, ’assujetti perd le droit d’exercer son activité. Les
autres conséquences du retrait sont régies par les lois sur les marchés financiers
applicables.

3 Ces conséquences sont applicables par analogie lorsqu’un assujetti exerce son
activité sans autorisation, sans reconnaissance, sans agrément ou sans enregistre-
ment.

Section 3 Collaboration avec les autorités suisses

Art. 38 Autorités pénales

I La FINMA et I’autorité de poursuite pénale compétente échangent les informations
dont elles ont besoin pour accomplir leurs taches dans le cadre de leur collaboration.
Elles ne peuvent utiliser les informations regues que pour accomplir leurs taches
respectives.44

2 Elles coordonnent leurs enquétes dans la mesure ou cela est nécessaire et possible.

3 Lorsque la FINMA a connaissance de crimes ou de délits de droit commun, ou
d’infractions a la présente loi ou aux lois sur les marchés financiers, elle en informe
les autorités de poursuite pénale compétentes.

44 Nouvelle teneur selon le ch. 13 de I’annexe a la L du 19 juin 2015 sur ’infrastructure des
marchés financiers, en vigueur depuis le 17 janv. 2016 (RO 2015 5339; FF 2014 7235).
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Art. 3945 Autres autorités suisses

I La FINMA est habilitée a communiquer a d’autres autorités suisses exergant des
taches de surveillance ainsi qu’a la Banque nationale suisse les informations non
accessibles au public dont elles ont besoin pour s’acquitter de leurs taches.

2 Elle peut en outre échanger avec le Département fédéral des finances des informa-
tions non accessibles au public concernant certains participants au marché si cela
sert a maintenir la stabilité du systéme financier.

Art. 40 Motifs de refus

La FINMA peut refuser de communiquer aux autorités de poursuite pénale et a
d’autres autorités suisses des informations non accessibles au public ou de leur
transmettre des documents dans la mesure ou:

a. ces informations ou documents lui servent uniquement a se faire une opi-
nion;

b. cette collaboration pourrait mettre en péril une procédure en cours, ou nuire
a la surveillance des marchés financiers;

c. cette collaboration n’est pas compatible avec les buts de la surveillance des
marchés financiers.

Art. 41 Différends

A la demande d’une des autorités concernées, le Tribunal administratif fédéral statue
sur les différends en matiére de collaboration qui opposent la FINMA et les autorités
de poursuite pénale ou les autres autorités suisses.

Section 4 Collaboration avec les autorités étrangéres 46

Art. 4247 Assistance administrative

I La FINMA peut demander a des autorités étrangéres de surveillance des marchés
financiers de lui transmettre les informations nécessaires a I’exécution des lois sur
les marchés financiers.

2 Elle ne peut transmettre aux autorités étrangéres de surveillance des marchés
financiers des informations non accessibles au public que si:

a. ces informations sont utilisées exclusivement pour 1’exécution des lois sur
les marchés financiers ou sont retransmises a cet effet a d’autres autorités,
tribunaux ou organes;

45 Nouvelle teneur selon le ch. 13 de I’annexe & la L du 19 juin 2015 sur I’infrastructure des
marchés financiers, en vigueur depuis le 1¢T janv. 2016 (RO 2015 5339; FF 2014 7235).

46 Nouvelle teneur selon le ch. 13 de I’annexe a la L du 19 juin 2015 sur I’infrastructure des
marchés financiers, en vigueur depuis le 1¢' janv. 2016 (RO 2015 5339; FF 2014 7235).

47 Nouvelle teneur selon le ch. 13 de I’annexe a la L du 19 juin 2015 sur ’infrastructure des
marchés financiers, en vigueur depuis le 1T janv. 2016 (RO 2015 5339; FF 2014 7235).
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b. les autorités requérantes sont liées par le secret de fonction ou par le secret
professionnel, les dispositions applicables a la publicité des procédures et a
I’information du public sur de telles procédures étant réservées.

3 S’agissant de I’échange d’informations entre la FINMA et des autorités, des tribu-
naux ou des organes étrangers impliqués dans 1’assainissement et la liquidation de
titulaires d’une autorisation, les al. 1 et 2 sont applicables par analogie.

4 L’assistance administrative est octroyée avec diligence. La FINMA respecte le
principe de la proportionnalité. La transmission d’informations concernant des
personnes qui, manifestement, ne sont pas impliquées dans 1’affaire faisant 1’objet
d’une enquéte est exclue.

5 La FINMA peut autoriser, en accord avec 1’Office fédéral de la justice, la retrans-
mission des informations a des autorités pénales a d’autres fins que celles mention-
nées a I’al. 2, let. a, a condition que I’entraide judiciaire en matiére pénale ne soit
pas exclue.

Art. 42448 Procédure d’assistance administrative

1'Si la FINMA ne détient pas encore les informations requises, elle peut les deman-
der au tiers détenteur. En vertu de ’art. 16 de la loi fédérale du 20 décembre 1968
sur la procédure administrative49, la personne appelée a fournir des renseignements
peut refuser de répondre aux questions.

2 S’agissant des informations relatives aux clients que la FINMA communique a
I’autorité, la loi fédérale du 20 décembre 1968 sur la procédure administrative est
applicable, sous réserve des al. 3 a 6.

3 La FINMA peut refuser la consultation de la correspondance avec les autorités
étrangeres. L’art. 28 de la loi fédérale du 20 décembre 1968 sur la procédure admi-
nistrative est réservé.

4 A titre exceptionnel, la FINMA peut s’abstenir d’informer les clients concernés
avant de communiquer les informations demandées si une telle information com-
promet le but de 1’assistance administrative et 1’accomplissement efficace des taches
de l’autorité requérante. En pareil cas, les clients concernés doivent étre informés a
posteriori.

5 Dans les cas énoncés a I’al. 4, la FINMA informe les détenteurs des renseigne-
ments et les autorités qui ont été mis au courant de la demande en ce qui concerne le
report de I’information. Jusqu’a ce que les clients concernés aient été informés, les
détenteurs des renseignements et les autorités ne peuvent pas informer ces personnes
de la demande.

6 La décision de la FINMA de transmettre des informations a I’autorité étrangere de
surveillance des marchés financiers peut, dans un délai de dix jours, faire 1’objet
d’un recours devant le Tribunal administratif fédéral. L’art. 22a de la loi fédérale du
20 décembre 1968 sur la procédure administrative n’est pas applicable. Dans les cas

48 Introduit par le ch. 13 de I’annexe a la L du 19 juin 2015 sur I’infrastructure des marchés
financiers, en vigueur depuis le 1¢f janv. 2016 (RO 2015 5339; FF 2014 7235).
49 RS 172.021
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énoncés a I’al. 4, la demande en justice ne peut qu’étre la constatation de la non-
conformité au droit.

Art. 42530 Collaboration avec les organisations et les organes internationaux

I Pour remplir les taches qui lui sont assignées en vertu de ’art. 6, la FINMA peut
participer aux initiatives multilatérales d’organisations et d’organes internationaux
donnant lieu a I’échange d’informations.

2 Dans le cas d’initiatives multilatérales ayant une portée importante pour la place
financiére suisse, la participation a 1’échange d’informations a lieu en accord avec le
Département fédéral des finances.

3 Lorsqu’elle participe a 1’échange d’informations, la FINMA ne peut transmettre
des informations non accessibles au public aux organisations et aux organes interna-
tionaux que si:

a. ces informations sont utilisées exclusivement pour accomplir des taches liées
a I’¢laboration et au respect de normes de régulation ou pour I’analyse de
risques systémiques;
b. le maintien du secret est garanti.
4La FINMA convient avec les organisations et les organes internationaux de

I’utilisation exacte des informations communiquées et de leur retransmission éven-
tuelle. L’al. 3 est réservé.

Art. 4251 Transmission d’informations par des assujettis

1 'Un assujetti peut transmettre aux autorités étrangeres de surveillance des marchés
financiers dont il dépend et a d’autres services étrangers chargés de la surveillance
des informations non accessibles au public pour autant que:

a. les conditions de I’art. 42, al. 2, soient remplies;
b. les droits des clients et des tiers soient garantis.

2 En outre, si les droits des clients et des tiers sont garantis, il peut transmettre a des
autorités étrangeres et aux services mandatés par celles-ci des informations qui ne
sont pas publiques et qui se rapportent a des opérations réalisées par des clients et
des assujettis.

3 La communication de faits importants au sens de ’art. 29, al. 2, nécessite une
déclaration préalable a la FINMA.

4 La FINMA peut réserver la voie de I’assistance administrative.

5 Dans I’intérét de I’accomplissement de ses taches, la FINMA peut soumettre a son
approbation la publication ou la transmission de documents découlant de la relation

50 Introduit par le ch. 13 de ’annexe a la L du 19 juin 2015 sur I’infrastructure des marchés
financiers, en vigueur depuis le 1¢f janv. 2016 (RO 2015 5339; FF 2014 7235).

51 Introduit par le ch. 13 de I’annexe a la L du 19 juin 2015 sur l'infrastructure des marchés
financiers, en vigueur depuis le 1¢f janv. 2016 (RO 2015 5339; FF 2014 7235).
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de surveillance, pour autant que des intéréts prépondérants privés ou publics ne s’y
opposent pas.

Art. 43 Audits hors du pays d’origine

I La FINMA peut, afin d’assurer I’exécution des lois sur les marchés financiers,
procéder elle-méme ou faire procéder par une société¢ d’audit ou par des auditeurs a
des audits directs dans des établissements d’assujettis sis a 1’étranger.>2

2 Elle peut autoriser des autorités étrangeres de surveillance des marchés financiers a
procéder a des audits directs aux conditions suivantes:

a. ces autorités sont responsables de la surveillance des assujettis audités au
titre de la surveillance incombant au pays d’origine ou sont chargées de sur-
veiller activité des assujettis audités sur leur territoire;

b. elles respectent les conditions de [’assistance administrative prévues a
Iart. 42, al. 2.53

3 Seules les informations nécessaires a la surveillance des établissements étrangers
peuvent étre obtenues par des audits directs hors du pays d’origine. Il s’agit en
particulier d’informations permettant d’établir a 1’échelle du groupe si un établisse-
ment:

a.  estorganisé de maniére appropriée;

b. recense, limite et surveille de maniére appropriée les risques encourus dans
le cadre de ses activités;

c. estdirigé par des personnes qui présentent toutes les garanties d’une activité
irréprochable;

d. satisfait aux dispositions relatives aux fonds propres et a la répartition des
risques sur une base consolidée;

e. remplit correctement son obligation de rendre compte aux autorités de sur-
veillance.>4

3bis Si une autorité étrangére de surveillance des marchés financiers, lors de contrdles
directs en Suisse, souhaite avoir accés a des informations qui sont liées directement
ou indirectement a des opérations de gestion de fortune, de négoce de valeurs mobi-
lieres ou de placement pour le compte de clients, la FINMA recueille elle-méme ces
informations et les transmet a 1’autorité requérante. Il en va de méme pour les infor-
mations concernant directement ou indirectement les investisseurs dans des place-
ments collectifs de capitaux. L’art. 42a est applicable.55

52 Nouvelle teneur selon le ch. 13 de ’annexe a la L du 19 juin 2015 sur I’infrastructure des
marchés financiers, en vigueur depuis le 1T janv. 2016 (RO 2015 5339; FF 2014 7235).
53 Nouvelle teneur selon le ch. 13 de I’annexe a la L du 19 juin 2015 sur I’infrastructure des
marchés financiers, en vigueur depuis le 1¢T janv. 2016 (RO 2015 5339; FF 2014 7235).
54 Nouvelle teneur selon le ch. 13 de I’annexe a la L du 19 juin 2015 sur ’infrastructure des
marchés financiers, en vigueur depuis le 1¢' janv. 2016 (RO 2015 5339; FF 2014 7235).
55 Introduit par le ch. 13 de I’annexe a la L du 19 juin 2015 sur I’infrastructure des marchés
financiers, en vigueur depuis le 1¢f janv. 2016 (RO 2015 5339; FF 2014 7235).
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3ter La FINMA peut autoriser, aux fins de 1’al. 3, ’autorité étrangére de surveillance
des marchés financiers, qui est responsable de la surveillance consolidée des assujet-
tis audités, a consulter un nombre limité de dossiers individuels de clients. Le choix
des dossiers doit s’effectuer de manicre aléatoire selon des critéres fixés au préa-
lable.56

4 La FINMA peut accompagner les autorités étrangeéres de surveillance des marchés
financiers lors de leurs audits directs en Suisse ou les faire accompagner par une
société d’audit ou par un chargé d’audit. Les assujettis concernés peuvent exiger un
tel accompagnement.57

5 Les ¢établissements organisés selon le droit suisse doivent fournir aux autorités
étrangeres de surveillance des marchés financiers ainsi qu’a la FINMA les informa-
tions nécessaires aux audits directs et a 1’assistance administrative accordée par la
FINMA et leur accorder le droit de consulter leurs livres.

6 Sont considérées comme des établissements:

a. les filiales, succursales et représentations d’assujettis ou d’établissements
étrangers; et

b. d’autres entreprises lorsque leur activité est intégrée dans la surveillance
consolidée effectuée par une autorité de surveillance des marchés financiers.

Chapitre 4 Dispositions pénales

Art. 44 Exercice de I’activité sans autorisation, reconnaissance, agrément
ou enregistrement

I Est puni d’une peine privative de liberté de trois ans au plus ou d’une peine pécu-
niaire quiconque, intentionnellement, exerce sans avoir obtenu d’autorisation, de
reconnaissance, d’agrément ou d’enregistrement une activité soumise a 1’obligation
d’obtenir une autorisation, une reconnaissance, un agrément ou un enregistrement en
vertu des lois sur les marchés financiers.

2 Si lauteur agit par négligence, il est puni d’une amende de 250 000 francs au plus.
358

Art. 45 Fausses informations

1 Est puni d’une peine privative de liberté de trois ans au plus on d’une peine pécu-
niaire quiconque, intentionnellement, donne de fausses informations a la FINMA, a
une société d’audit, a un organisme d’autorégulation ou a une personne mandatée.

56 Introduit par le ch. 13 de I’annexe a la L du 19 juin 2015 sur l'infrastructure des marchés
financiers, en vigueur depuis le 17 janv. 2016 (RO 2015 5339; FF 2014 7235).

57 Nouvelle teneur selon le ch. 8 de ’annexe & la LF du 20 juin 2014 (Concentration de la
surveillance des entreprises de révision et des sociétés d’audit), en vigueur depuis le
1er janv. 2015 (RO 2014 4073; FF 2013 6147).

58 Abrogé par le ch. 13 de I’annexe a la L du 19 juin 2015 sur I'infrastructure des marchés
financiers, avec effet au 1¢f janv. 2016 (RO 2015 5339; FF 2014 7235).
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2 Si I’auteur agit par négligence, il est puni d’une amende de 250 000 francs au plus.
359

Art. 46 Violation des obligations des personnes mandatées60

I Est puni d’une peine privative de liberté de trois ans au plus ou d’une peine pécu-
niaire quiconque, intentionnellement, en tant que personne mandatée, viole grave-
ment le droit de la surveillance, notamment:6!

a.62 en fournissant d’importantes fausses informations ou en passant sous silence
des faits importants dans le rapport;

b. en omettant d’adresser & la FINMA une communication prescrite par la loi;
ou

c. ennégligeant d’adresser a I’assujetti un rappel au sens de I’art. 27.

2 Si lauteur agit par négligence, il est puni d’une amende de 250 000 francs au plus.
363

Art. 47 Audit des comptes annuels

1 Est puni d’une peine privative de liberté de trois ans au plus ou d’une peine pécu-
niaire quiconque, intentionnellement:

a. ne fait pas procéder par une société¢ d’audit agréée a ’audit des comptes
annuels prescrit par les lois sur les marchés financiers ou omet de faire pro-
céder a I’audit exigé par la FINMA,;

b. ne remplit pas les obligations qui lui incombent envers la société d’audit ou
la personne mandatée.

2 Si lauteur agit par négligence, il est puni d’une amende de 250 000 francs au plus.
3 64

59 Abrogé par le ch. 13 de I’annexe a la L du 19 juin 2015 sur infrastructure des marchés
financiers, avec effet au 1¢f janv. 2016 (RO 2015 5339; FF 2014 7235).

60 Nouvelle teneur selon le ch. 8 de I’annexe a la LF du 20 juin 2014 (Concentration de la
surveillance des entreprises de révision et des sociétés d’audit), en vigueur depuis le
1¢ janv. 2015 (RO 2014 4073; FF 2013 6147).

61 Nouvelle teneur selon le ch. 8 de I’annexe a la LF du 20 juin 2014 (Concentration de la
surveillance des entreprises de révision et des sociétés d’audit), en vigueur depuis le
1¢ janv. 2015 (RO 2014 4073; FF 2013 6147).

62 Nouvelle teneur selon le ch. 8 de 1’annexe & la LF du 20 juin 2014 (Concentration de la
surveillance des entreprises de révision et des sociétés d’audit), en vigueur depuis le
1er janv. 2015 (RO 2014 4073; FF 2013 6147).

63 Abrogé par le ch. 13 de I’annexe a la L du 19 juin 2015 sur I'infrastructure des marchés
financiers, avec effet au 1¢f janv. 2016 (RO 2015 5339; FF 2014 7235).

64 Abrogé par le ch. 13 de ’annexe a la L du 19 juin 2015 sur I’infrastructure des marchés
financiers, avec effet au 1¢f janv. 2016 (RO 2015 5339; FF 2014 7235).
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Art. 48 Non-respect des décisions de la FINMA

Est puni d’une amende de 100 000 francs au plus quiconque, intentionnellement, ne
se conforme pas a une décision entrée en force que la FINMA lui a signifiée sous la
menace de la peine prévue par le présent article ou a une décision des instances de
recours.

Art. 49 Infractions commises dans une entreprise

11 est loisible de renoncer a poursuivre les personnes punissables et de condamner a
leur place I’entreprise au paiement de 1’amende (art. 7 de la LF du 22 mars 1974 sur
le droit pénal administratif®5) aux conditions suivantes:

a. D’enquéte rendrait nécessaires a 1’égard des personnes punissables selon
I’art. 6 de la loi fédérale du 22 mars 1974 sur le droit pénal administratif des
mesures d’instruction hors de proportion par rapport a la peine encourue;

b. T’amende entrant en ligne de compte pour les infractions aux dispositions
pénales de la présente loi ou de 1'une des lois sur les marchés financiers ne
dépasse pas 50 000 francs.

Art. 50 Compétence

1 La loi fédérale du 22 mars 1974 sur le droit pénal administratif¢ est applicable aux
infractions a la présente loi ou aux lois sur les marchés financiers a moins que la
présente loi ou les lois sur les marchés financiers n’en disposent autrement. Le
Département fédéral des finances est 1’autorité de poursuite et de jugement.

28Si le jugement par le tribunal a été demandé ou si le Département fédéral des
finances estime que les conditions requises pour infliger une peine ou une mesure
privative de liberté sont remplies, le jugement reléve de la juridiction fédérale. Dans
ce cas, le Département fédéral des finances dépose le dossier auprés du Ministere
public de la Confédération, qui le transmet au Tribunal pénal fédéral. Le renvoi pour
jugement tient lieu d’accusation. Les art. 73 a 83 de la loi fédérale du 22 mars 1974
sur le droit pénal administratif sont applicables par analogie.

3 Le représentant du Ministére public de la Confédération et le représentant du
Département fédéral des finances ne sont pas tenus de comparaitre en personne aux
débats.

Art. 51 Jonction des procédures

I Lorsqu’une affaire pénale reléve a la fois de la compétence du Département fédéral
des finances et de la juridiction fédérale ou cantonale, le Département fédéral des
finances peut ordonner la jonction des procédures devant 1’autorité de poursuite
pénale déja saisie de I’affaire, pour autant qu’il existe un rapport étroit entre les deux
procédures, que 1’affaire ne soit pas pendante auprés du tribunal appelé a juger et
que la jonction ne retarde pas indiment la procédure pendante.

65 RS 313.0
66 RS 313.0
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2 La Cour des plaintes du Tribunal pénal fédéral tranche les contestations entre le
Département fédéral des finances et le Ministére public de la Confédération ou les
autorités cantonales.

Art. 52 Prescription

La poursuite des contraventions a la présente loi et aux lois sur les marchés finan-
ciers se prescrit par sept ans.

Chapitre 5 Procédure et voies de droit

Art. 53 Procédure administrative

La procédure est régie par la loi fédérale du 20 décembre 1968 sur la procédure
administrative®7.

Art. 54 Voies de droit

I Le recours contre les décisions de la FINMA est régi par les dispositions relatives a
la procédure fédérale.

2 La FINMA a qualité pour recourir devant le Tribunal fédéral.

Chapitre 6 Dispositions finales
Section 1 Exécution

Art. 55 Dispositions d’exécution
I Le Conseil fédéral édicte les dispositions d’exécution.

2 Dans les domaines de portée restreinte, notamment dans les domaines techniques,
le Conseil fédéral peut autoriser la FINMA a édicter les dispositions d’exécution de
la présente loi et des lois sur les marchés financiers.

Art. 56 Exécution

L’exécution de la présente loi et des lois sur les marchés financiers reléve de la
compétence de la FINMA.

Section 2 Modification du droit en vigueur

Art. 57

La modification du droit en vigueur est réglée en annexe.

67 RS 172.021
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Section 3 Dispositions transitoires

Art. 58 Transfert des droits et obligations

I'Le Conseil fédéral fixe la date a laquelle la FINMA acquiert une personnalité
juridique propre. A cette date, la Commission fédérale des banques, 1’Office fédéral
des assurances privées et 1’Autorité de controle en matiere de lutte contre le blan-
chiment d’argent sont remplacés par la FINMA.

2 Le Conseil fédéral définit les droits, les obligations et les valeurs qui sont confiés a
la FINMA, fixe la date de I’entrée en vigueur des effets juridiques et approuve le
bilan d’ouverture. Il prend toutes les mesures requises pour le transfert et édicte des
dispositions a ce sujet.

3 Les procédures en cours devant la Commission fédérale des banques, 1’Office
fédéral des assurances privées et I’ Autorité de controle en matiére de lutte contre le
blanchiment d’argent sont reprises par la FINMA a ’entrée en vigueur de la présente
loi.

Art. 59 Transfert des rapports de travail

I Les rapports de travail du personnel de la Commission fédérale des banques, de
I’Office fédéral des assurances privées et de 1’Autorité de contrdle en matiére de
lutte contre le blanchiment d’argent sont repris par la FINMA conformément a
I’art. 58, al. 1, et se poursuivent selon la présente loi.

2 Les membres du personnel n’ont aucun droit au maintien de leur fonction, de leur
domaine de travail ou de leur intégration dans 1’organisation; en revanche, le droit
au salaire antérieur subsiste durant un an.

3 Une procédure de candidature n’est ouverte que si une réorganisation le requiert ou
que plusieurs personnes ont présenté leur candidature.

4 La FINMA s’efforce d’aménager les restructurations selon un plan social.

Art. 60 Employeur compétent

I La FINMA est ’employeur compétent des bénéficiaires de rentes qui remplissent
les conditions suivantes:

a. ils relévent administrativement de la Commission fédérale des banques, de
I’Office fédéral des assurances privées ou de 1’Autorité de contrdle en
matiere de lutte contre le blanchiment d’argent; et

b. le versement de leur rente de vieillesse, d’invalidité ou de survivants par la
Caisse fédérale de pensions a commencé avant I’entrée en vigueur de la pré-
sente loi.

2La FINMA est également I’employeur compétent des bénéficiaires d’une rente
d’invalidité dont la cause a entrainé une incapacité de travail subséquente ayant
débuté avant I’entrée en vigueur de la présente loi, mais dont le versement n’a com-
mencé qu’apres cette entrée en vigueur.
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Section 4 Référendum et entrée en vigueur

Art. 61
I La présente loi est sujette au référendum.

2 Le Conseil fédéral fixe la date de ’entrée en vigueur.

Date de I’entrée en vigueur68:

Art.4,7,8,9,al. 1,let. adaeetgaj,et2a5,art. 10a 14,17 a 20, 21, al. 3 et 4, 53 a 55, 58, al.
2, 2¢ phrase et 59, al. 2 a 4; annexe ch. 4 (loi sur le Tribunal administratif fédéral), titre précé-
dant I’art. 31 et art. 33, let. b: 1¢f février 2008;

Les autres dispositions: 1°f janvier 2009

68 RO 2008 5205
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Annexe
(art. 57)

Modification du droit en vigueur

.69

69 Les mod. peuvent étre consultées au RO 2008 5207.
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Ordonnance 956.122
réglant la perception d’émoluments et de taxes par
I’ Autorité fédérale de surveillance des marchés financiers

(Ordonnance sur les émoluments et les taxes de la FINMA,
0ém-FINMA)

du 15 octobre 2008 (Etat le 1°" janvier 2019)

Le Conselil fédéral suisse,

vu les art. 15 et 55 de la loi du 22 juin 2007 sur la surveillance des marchés
financiers (LFINMA)!,
vu I’art. 46a de la loi du 21 mars 1997 sur 1’organisation du gouvernement
et de I’administration?2,

arréte:

Chapitre 1 Dispositions générales

Art. 1 Objet
La présente ordonnance régle:
a. la perception des émoluments et des taxes de surveillance par la FINMA;

b. la constitution de réserves par la FINMA.

Art. 2 Charges
Les charges de la FINMA comprennent:

a. les couts résultant directement de ses activités de surveillance dans chaque
domaine;

b. les colts qu’elle ne peut pas imputer directement & un domaine de surveil-
lance (cofts structurels).

Art. 3 Répartition des cotts

1 Dans la mesure du possible, la FINMA impute ses cotits directement aux domaines
de surveillance suivants:

a.3  domaine des grandes banques et des sociétés qui font partie du méme groupe
financier (art. 15, al. 2, let. a, LFINMA);

RO 2008 5343
1 RS 956.1
2 RS 172.010

3 Nouvelle teneur selon le ch. I de 'O du 17 nov. 2010, en vigueur depuis le 1€ janv. 2011
(RO 2010 5597).
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FINMA

abis 4domaine des autres banques et négociants en valeurs mobiliéres (art. 15,
al. 2, let. a, LFINMA);

aters |

adquater 6 domaine des plates-formes de négociation (art. 15, al. 2, let. abis,
LFINMA);

aquinquies 7 domaine des contreparties centrales, dépositaires centraux, référentiels
centraux et systémes de paiement (art. 15, al. 2, let. abis, LFINMA);

asexies 8 domaine des personnes visées a I’art. 15 de la loi du 8 novembre 1934 sur
les banques (LB)?;

b. domaine des placements collectifs de capitaux (art. 15, al. 2, let. b,
LFINMA);

c. domaine des entreprises d’assurance (art. 15, al. 2, let. ¢, LFINMA);

d. domaine des intermédiaires en assurance non liés a une entreprise (art. 15,
al. 2, let. ¢, LFINMA);

domaine des organismes d’autorégulation (art. 15, al. 2, let. d, LFINMA);

domaine des intermédiaires financiers directement soumis (art. 15, al. 2,
let. d, LFINMA);

gl0 .

2 Elle répartit les cots structurels entre les domaines de surveillance proportionnel-
lement aux cofits qui leur sont directement imputés.

Art. 4 Emoluments et taxe de surveillance

I Les cofits imputés a un domaine de surveillance sont en premier lieu couverts par
les émoluments pergus dans ce domaine de surveillance.

2 Les couts d’un domaine de surveillance non couverts par les recettes des émolu-
ments et les réserves devant étre constituées par ce domaine de surveillance sont
couverts par les taxes de surveillance.

4 Introduite par le ch. I de 1’0 du 17 nov. 2010, en vigueur depuis le 1¢ janv. 2011
(RO 2010 5597).

5 Introduite par le ch. I de I’O du 17 nov. 2010 (RO 2010 5597). Abrogée par le ch. 13 de
I’annexe 1 a I’O du 25 nov. 2015, avec effet au 1°' janv. 2016 (RO 2015 5413).

6 Introduite par le ch. 13 de ’annexe 1 a 1’0 du 25 nov. 2015, en vigueur depuis le
1¢ janv. 2016 (RO 2015 5413).

7 Introduite par le ch. 13 de ’annexe 1 a 1’0 du 25 nov. 2015, en vigueur depuis le
1¢ janv. 2016 (RO 2015 5413).

8 Introduite par le ch. 11 3 de 1’0 du 30 nov. 2018, en vigueur depuis le 1€ janv. 2019
(RO 2018 5229).

9 RS952.0

10 Abrogée par le ch. 5 de I’annexe a 1’0 du 5 nov. 2014 sur les audits des marchés finan-
ciers, avec effet au 1°f janv. 2015 (RO 2014 4295).
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Chapitre 2 Emoluments

Art. 5 Régime des émoluments
1 Est tenue de payer des émoluments toute personne qui:
a. provoque une décision;

b. provoque une procédure de surveillance qui ne débouche pas sur une déci-
sion ou qui est classée;

c. sollicite une prestation de la FINMA.

2 Les autorités fédérales, cantonales et communales ne paient pas d’émoluments
pour les prestations de la FINMA dans le domaine de I’entraide administrative et
judiciaire.

Art. 6 Ordonnance générale sur les émoluments

Les dispositions de 1’ordonnance générale du 8 septembre 2004 sur les émoluments
(OGEmol)!! sont applicables dans la mesure ou la présente ordonnance ne contient
pas de réglementation spéciale.

Art. 7 Débours

I Sont également considérés comme colits les débours résultant des publications
prescrites par la loi ou ordonnées par la FINMA.

2 Les reproductions sont soumises aux tarifs fixés dans I’annexe.!2

Art. 8 Tarifs des émoluments
I Le calcul des émoluments se fonde sur les tarifs fixés dans I’annexe.

2 La FINMA fixe les émoluments a payer dans le respect des tarifs-cadres fixés dans
I’annexe, en fonction du temps moyen consacré a une tiche de méme nature et de
I’importance de I’affaire pour la personne assujettie.

3 Pour les décisions, les procédures de surveillance et les prestations pour lesquelles
aucun tarif n’est fixé dans I’annexe, 1’émolument est calculé en fonction du temps
consacr¢ et de I’importance de 1’affaire pour la personne assujettie.

4 Le tarif horaire prévu pour les émoluments varie de 100 a 500 francs selon la
fonction occupée au sein de la FINMA par les personnes chargées de I’affaire et
I’importance de I’affaire pour la personne assujettie.

5 Pour les décisions et les procédures de surveillance qui requiérent une charge de
travail extraordinaire ou se caractérisent par des difficultés particuliéres, 1’émolu-
ment peut étre fixé non pas selon le tarif prévu dans I’annexe, mais en fonction du
temps consacré.

I RS 172.041.1
12 Introduit par le ch. I de I’O du 21 nov. 2012, en vigueur depuis le 1¢ janv. 2013
(RO 2012 6915).
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6 La FINMA peut créer des services a valeur ajoutée pour la fourniture de rensei-
gnements téléphoniques.!3

Art. 9 Majoration de I’émolument

La FINMA peut majorer I’émolument de 50 % au plus de 1’émolument ordinaire
pour les décisions, les procédures de surveillance et les prestations qu’elle prononce,
exécute ou fournit sur demande a titre urgent ou en dehors des heures de travail
ordinaires.

Art. 10 Facturation et décision d’émolument pour les procédures de
surveillance

Lorsqu’une procédure de surveillance s’achéve sans décision, la facturation et la
décision d’émolument sont régies par ’art. 11 de ’OGEmol!4.

Chapitre 3 Taxes de surveillance
Section 1 Dispositions générales

Art. 11 Principe, portée et base de calcul

I Les assujettis sont soumis a une taxe de surveillance annuelle percue par la
FINMA.

2 La taxe de surveillance est per¢ue par domaine de surveillance.

3 Elle est calculée selon les charges encourues par la FINMA sur I’ensemble de
I’année précédant I’année de taxation et les réserves a constituer. 15

Art. 12 Taxe de base et taxe complémentaire

I La taxe de surveillance comprend, dans tous les domaines de surveillance, une taxe
de base fixe et une taxe complémentaire variable, a I’exception des intermédiaires
d’assurance non 1iés.10

2 La taxe complémentaire couvre les colts qui ne sont pas couverts par les recettes
de la taxe de base.

3,17

13 Introduit par le ch. 13 de I’annexe 1 a 1’0 du 25 nov. 2015, en vigueur depuis le
1¢ janv. 2016 (RO 2015 5413).

14 RS172.041.1

15 Nouvelle teneur selon le ch. I de I’O du 17 nov. 2010, en vigueur depuis le 1¢f janv. 2011
(RO 2010 5597).

16 Nouvelle teneur selon le ch. I de 1’0 du 17 nov. 2010, en vigueur depuis le 1¢7 janv. 2011
(RO 2010 5597).

17 Abrogé par le ch. I de I’O du 25 mars 2009, avec effet au 1€t janv. 2009 (RO 2009 1559).
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Art. 13 Début et fin de 1’assujettissement

I L’assujettissement débute lors de 1’octroi de 1’autorisation, de 1’agrément ou de la
reconnaissance et prend fin lors de son retrait ou de la libération de la surveillance.

2 Si l’assujettissement ne débute pas ou ne prend pas fin en méme temps que
I’exercice comptable, la taxe est versée au pro rata du temps.

3Un droit a remboursement fondé sur 1’al. 2 n’est recevable a la fin de
I’assujettissement qu’a partir d’un montant de 1000 francs.!8

Art. 1419 Perception de la taxe

I La FINMA pergoit les taxes de surveillance sur la base de ses comptes de I’année
précédant 1’année de taxation.

2 Elle établit une facture pour chaque assujetti aprés la cloture de ses comptes an-
nuels.

3 Si un excédent ou un découvert ressort des comptes de la FINMA, le montant
correspondant est reporté a compte nouveau par domaine de surveillance.

Art. 15 Facturation, échéance, sursis et prescription
I La FINMA établit des factures pour les taxes.

2 En cas de contestation de la facture, I’assujetti peut demander une décision suscep-
tible de recours.

3 L’¢échéance, le sursis et la prescription se fondent sur les dispositions de
1’OGEmol20.

Section 22!
Grandes banques, autres banques et négociants en valeurs mobiliéres et
bourses2?

Art. 16 Taxe de base
I La taxe de base annuelle s’éléve a:

a. dans le domaine des grandes banques et des sociétés qui font partie du méme
groupe financier:

1. 500 000 francs par grande banque,

18 Introduit par le ch. 13 de ’annexe 1 4 1’0 du 25 nov. 2015, en vigueur depuis le
1¢r janv. 2016 (RO 2015 5413).

19 Nouvelle teneur selon le ch. I de I'O du 17 nov. 2010, en vigueur depuis le 1¢f janv. 2011
(RO 2010 5597).
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21 Nouvelle teneur selon le ch. I de I’O du 17 nov. 2010, en vigueur depuis le 1€t janv. 2011
(RO 2010 5597).

22 Nouvelle teneur selon le ch. 13 de I’annexe 1 a 1’0 du 25 nov. 2015, en vigueur depuis le
1er janv. 2016 (RO 2015 5413).
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2. 15000 francs par banque,
3. 10000 francs par négociant en valeurs mobiliéres;

b. dans le domaine des autres banques et négociants en valeurs mobilieres:
1. 15000 francs par banque et par centrale d’émission de lettres de gage,
2. 10000 francs par négociant en valeurs mobiliéres,
3.23 150 000 francs a titre forfaitaire pour plus de dix banques et négociants
en valeurs mobiliéres constitués en groupe conformément a ’art. 17,
let. a, de I’ordonnance du 30 avril 2014 sur les banques (OB)24.

¢z ...

2 Les centrales d’émission de lettres de gage sont uniquement astreintes au paiement
de la taxe de base.2¢

Art. 17 Taxe complémentaire

I Le montant financé par la taxe complémentaire est couvert, dans les domaines des
grandes banques et des sociétés qui font partie du méme groupe financier ainsi que
des autres banques et négociants en valeurs mobiliéres, a parts égales par la taxe
complémentaire percue sur le total du bilan et par celle prélevée sur le chiffre
d’affaires réalisé sur les transactions sur valeurs mobilieres.2”

2 Les négociants en valeurs mobiliéres et les banques ayant le statut de négociant en
valeurs mobiliéres paient la taxe complémentaire pergue sur le total de leur bilan et
celle prélevée sur le chiffre d’affaires réalisé sur les transactions sur valeurs mobi-
liéres; les banques qui n’ont pas ce statut paient seulement la taxe complémentaire
percue sur le total du bilan.

Art. 18 Calcul de la taxe complémentaire

I La taxe complémentaire pergue sur le total du bilan est calculée sur la base du total
du bilan de I’assujetti a la taxe tel qu’il ressort des comptes annuels approuvés de
I’année qui précede 1’année de taxation.

2La taxe complémentaire sur le chiffre d’affaires réalisé sur les transactions sur
valeurs mobiliéres est fixée en fonction du nombre de transactions et du volume total
de I’année qui précéde I’année de taxation, qui doivent &tre communiqués aux
bourses conformément a ’ordonnance de la FINMA du 3 décembre 2015 sur
I’infrastructure des marchés financiers28.29

23 Nouvelle teneur selon le ch. 5 de ’annexe a I’O du 5 nov. 2014 sur les audits des marchés
financiers, en vigueur depuis le 1¢f janv. 2015 (RO 2014 4295).

24 RS 952.02
25 Abrogée par le ch. 13 de I’annexe 1 a I’O du 25 nov. 2015, avec effet au 17 janv. 2016
(RO 2015 5413).

26 Nouvelle teneur selon le ch. 13 de I’annexe 1 a I’O du 25 nov. 2015, en vigueur depuis le
1¢er janv. 2016 (RO 2015 5413).

27 Nouvelle teneur selon le ch. 13 de I’annexe 1 a 1’0 du 25 nov. 2015, en vigueur depuis le
1¢er janv. 2016 (RO 2015 5413).

28 RS958.111
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Art. 1930 Assujettis étrangers

Les banques et les négociants en valeurs mobiliéres ne sont astreints au paiement de
la taxe de base et de la taxe complémentaire que s’ils exploitent une succursale en
Suisse.

Section 243! Infrastructures des marchés financiers

Art. 19a Taxe de base
I La taxe de base annuelle a acquitter par les infrastructures des marchés financiers
s’éleve a:

a. pour les bourses et les systémes multilatéraux de négociation:

1. 300 000 francs par bourse ou systeme multilatéral de négociation dont
le total du bilan excéde 50 millions de francs,

2. 100 000 francs par bourse ou systeme multilatéral de négociation dont
le total du bilan se situe entre 25 et 50 millions de francs,

3. 15000 francs par bourse ou systéme multilatéral de négociation dont le
total du bilan est inféricur a 25 millions de francs;

b. pour les contreparties centrales:

1. 250 000 francs par contrepartie centrale dont le total du bilan s’¢léve au
moins a 50 millions de francs,

2. 100 000 francs par contrepartie centrale dont le total du bilan est infé-
rieur a 50 millions de francs;

c. pour les dépositaires centraux: 250 000 francs;
d. pour les référentiels centraux: 60 000 francs;

e. pour les systemes de paiement autorisés par la FINMA conformément a
I’art. 4, al. 2, de la loi du 19 juin 2015 sur I’infrastructure des marchés finan-
ciers32:

1. 100 000 francs par systéme de paiement dont le produit brut s’éléve au
moins a 20 millions de francs,

2. 60 000 francs par systéme de paiement dont le produit brut est inférieur
a 20 millions de francs.

Art. 19 Taxe complémentaire

Le montant financé par la taxe complémentaire est couvert comme suit:

29 Nouvelle teneur selon le ch. 13 de I’annexe 1 a 1’0 du 25 nov. 2015, en vigueur depuis le
1¢r janv. 2016 (RO 2015 5413).

30 Nouvelle teneur selon le ch. 13 de I’annexe 1 a 1’0 du 25 nov. 2015, en vigueur depuis le
1er janv. 2016 (RO 2015 5413).

31 Introduite par le ch. 13 de I’annexe 1 a 1’0 du 25 nov. 2015, en vigueur depuis le
1¢er janv. 2016 (RO 2015 5413).

32 RS958.1
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a. dans le domaine des infrastructures des marchés financiers au sens de
I’art. 3, al. 1, let. aquater: 3 raison de deux dixiémes par la taxe complémen-
taire pergue sur le total du bilan et de huit dixiémes par celle prélevée sur le
chiffre d’affaires réalisé sur les transactions sur valeurs mobiliéres;

b. dans le domaine des infrastructures des marchés financiers au sens de
I’art. 3, al. 1, let aquinquies: § raison de deux dixiémes par la taxe complémen-
taire percue sur le total du bilan et de huit dixiémes par celle prélevée sur le
produit brut.

Art. 19¢ Calcul de la taxe complémentaire

I La taxe complémentaire pergue sur le total du bilan et le produit brut est calculée
sur la base du total du bilan et du produit brut de 1’assujetti a la taxe tels qu’ils
ressortent des comptes annuels approuvés de ’année qui précede I’année de taxa-
tion.

2 La taxe complémentaire sur le chiffre d’affaires réalisé sur les transactions sur
valeurs mobiliéres est fixée en fonction du nombre de transactions et du volume total
de I’année qui précéde 1’année de taxation, qui doivent étre communiqués a la
bourse conformément a I’ordonnance de la FINMA du 3 décembre 2015 sur
I’infrastructure des marchés financiers33.

Art. 194 Produit brut

Le produit brut comprend tous les produits et revenus cités a I’art. 9595 du code des
obligations34.

Section 2535 Personnes visées a I’art. 15 LB

Art. 19¢ Taxe de base

La taxe de base annuelle s’éléve a 3000 francs par personne visée a I’art. 15 LB36.

Art. 191 Taxe complémentaire

I Le montant financé par la taxe complémentaire est couvert a raison de deux
dixiémes par la taxe complémentaire pergue sur le total du bilan et de huit dixiémes
par celle prélevée sur le produit brut.

2 La taxe complémentaire percue sur le total du bilan et le produit brut est calculée
sur la base du total du bilan et du produit brut de 1’assujetti a la taxe tels qu’ils
ressortent des comptes annuels approuvés de 1’année qui précede I’année de taxa-
tion.

33 RS 958.111

34 RS 220
35 Introduite par le ch. 11 3 de I’O du 30 nov. 2018, en vigueur depuis le 1¢ janv. 2019
(RO 2018 5229).

36 RS952.0



0Oém-FINMA: Ordonnance sur les émoluments et les taxes de la FINMA 2008 A-01.11

3 Le produit brut comprend tous les produits et revenus visés a 1’art. 9595 du code
des obligations37. Est déterminant le produit brut sans réductions sur ventes.

Section 3 Placements collectifs de capitaux

Art. 20 Taxe de base
I La taxe de base annuelle s’éléve a:

a. pour les directions de fonds de placements (directions de fonds):

1. 20000 francs par direction de fonds dont le produit brut s’éléve au
moins a 50 millions de francs,

2. 10000 francs par direction de fonds dont le produit brut se situe entre
5 et 50 millions de francs,

3. 5000 francs par direction de fonds dont le produit brut est inférieur a

5 millions de francs;
b. pour les sociétés d’investissement a capital variable (SICAV) autogérées:

1. 20000 francs par SICAV autogérée dont le produit brut s’éléve au
moins a 50 millions de francs,

2. 10000 francs par SICAV autogérée dont le produit brut se situe entre
5 et 50 millions de francs,

3. 5000 francs par SICAV autogérée dont le produit brut est inférieur a
5 millions de francs;

c. 5000 francs pour les SICAV a gestion externe, pour les sociétés en com-
mandite de placements collectifs et pour les sociétés d’investissement a capi-
tal fixe (SICAF);

d. 5000 francs pour les représentants de placements collectifs étrangers;

e. 1500 francs pour les placements collectifs suisses et les placements collectifs
étrangers sans compartiments;

f. 1500 francs pour le premier compartiment d’un placement collectif suisse ou
d’un placement collectif étranger avec différents compartiments (fond
ombrelle); 700 francs pour chaque compartiment supplémentaire;

g. pour les gestionnaires de placements collectifs suisses et étrangers qui sont
soumis a la surveillance de la FINMA:

1. 20000 francs par gestionnaire de placements dont le produit brut
s’éléve au moins a 50 millions de francs,

2. 10000 francs par gestionnaire de placements dont le produit brut se
situe entre 5 et 50 millions de francs,

3. 5000 francs par gestionnaire de placements dont le produit brut est infé-
rieur a 5 millions de francs;

37 RS 220
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h. 5000 francs pour les banques dépositaires de placements collectifs suisses.38
2 La taxe de base concernant les placements collectifs suisses est payée par:

a. ladirection de fonds pour les fonds de placement qu’elle gére;

b. 1aSICAV;

c. lasociété en commandite de placements collectifs;

d. laSICAF.

3 La taxe de base concernant les placements collectifs étrangers est payée par le
représentant (art. 123, al. 1, de la loi du 23 juin 2006 sur les placements collectifs,
LPCC39). Lorsque plusieurs représentants sont désignés pour un placement collectif
étranger, ceux-ci en répondent solidairement.

4 Le produit brut comprend la totalité des rémunérations telles que les honoraires et
les commissions.40

Art. 21 Taxe complémentaire
! La taxe complémentaire est financée a parts égales:
a. par les placements collectifs suisses;

b. par les directions de fonds, les gestionnaires de placements collectifs, les
SICAV autogérées et les banques dépositaires de placements collectifs
suisses.4!

2 La taxe complémentaire pour les placements collectifs suisses est payée par:

a. ladirection de fonds pour les fonds de placement qu’elle gére;
b. laSICAV;
c. lasociété en commandite de placements collectifs;
d. la SICAF.
Art. 2242 Taxe complémentaire applicable aux placements collectifs suisses

I Pour le calcul de la taxe complémentaire applicable aux placements collectifs
suisses, est déterminante la fortune gérée (fortune nette) telle qu’elle est communi-
quée a la BNS avec état le 31 décembre de ’année qui précede I’année de taxation.

2 La taxe complémentaire s’éleve a 50 000 francs au maximum. Cette limite vaut
pour chaque compartiment des fonds ombrelle.

38 Nouvelle teneur selon le ch. I de 1’O du 21 nov. 2012, en vigueur depuis le 1¢ janv. 2013
(RO 2012 6915).

39 RS951.31

40 Introduit par le ch. I de I’O du 21 nov. 2012, en vigueur depuis le 1° janv. 2013
(RO 2012 6915).

41 Nouvelle teneur selon le ch. I de I’O du 21 nov. 2012, en vigueur depuis le 1¢ janv. 2013
(RO 2012 6915).

42 Nouvelle teneur selon le ch. I de 1’O du 21 nov. 2012, en vigueur depuis le 1¢ janv. 2013
(RO 2012 6915).
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Art. 2343 Taxe complémentaire applicable aux directions de fonds, aux
gestionnaires de placements collectifs, aux SICAV autogérées et aux
banques dépositaires

I Les directions de fonds, les gestionnaires de placements collectifs et les SICAV
autogérées paient la taxe complémentaire en fonction du produit brut et de la taille
de I’entreprise.

2La taxe complémentaire est calculée a parts égales sur la base du produit brut
(toutes les rétributions, honoraires et commissions inclus) et de la taille de 1’entre-
prise (frais fixes) selon les comptes annuels approuvés de 1’année qui précede
I’année de taxation.

3 Les banques dépositaires de placements collectifs suisses paient la taxe complé-
mentaire en fonction de leur produit brut. Ce dernier correspond a la commission de
la banque dépositaire.

Section 4 Entreprises d’assurance

Art. 24 Taxe de base
I La taxe de base s’¢éléve a:
a. 3000 francs par entreprise d’assurance;

b. 1500 francs par caisse-maladie soumise a la surveillance de la FINMA selon
la loi du 17 décembre 2004 sur la surveillance des assurances (LSA)#4;

c. 50000 francs par groupe d’assurance;
d. 70 000 francs par conglomérat d’assurance.

2 La FINMA établit chaque année, sur la base du calcul des cofits de surveillance
assumés par les entreprises d’assurance et les assurances-maladie proportionnelle-
ment au volume de primes de chaque assujetti, jusqu’a quel total de primes encais-
sées ’assujetti doit seulement payer la taxe de base. Sont déterminantes pour ce
calcul les primes encaissées I’année qui précéde I’année de taxation, sur la base des
comptes annuels approuvés de 1’assujetti.

3 La taxe de base des groupes d’assurance et des conglomérats d’assurance est payée
par I’entreprise qui est désignée comme interlocutrice selon I’art. 191, al. 3, de
I’ordonnance du 9 novembre 2005 sur la surveillance (OS)45.

Art. 25 Taxe complémentaire

I Le montant financé par la taxe complémentaire est couvert a raison de quatre
cinquiémes par les entreprises d’assurance et les caisses-maladie soumises a la

43 Nouvelle teneur selon le ch. I de I’O du 21 nov. 2012, en vigueur depuis le 1° janv. 2013
(RO 2012 6915).

44 RS 961.01

45 RS 961.011
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surveillance de la FINMA conformément a la LSA46, et d’un cinquiéme par les
groupes d’assurance et les conglomérats d’assurance. 47

Ibis Les entreprises d’assurance et les caisses-maladie paient une taxe complémen-
taire lorsque leurs primes encaissées dépassent le plafond fixé par la FINMA selon
I’art. 24, al. 2.48

2 Les taxes complémentaires a payer par une entreprise d’assurance ou par une
caisse-maladie sont calculées en fonction du montant des primes encaissées par cette
entreprise par rapport au total des primes encaissées. Le calcul est basé sur les
comptes annuels approuvés de I’année qui précede 1I’année de taxation.

3 Le montant déterminant des primes encaissées est constitué par:

a.49 pour les entreprises d’assurance qui exercent leur activité en matiére d’assu-
rance directe:

1. les primes provenant de I’assurance directe exercée en Suisse, sous
déduction des opérations cédées,

2. les primes provenant de I’assurance directe que I’entreprise excerce a
I’étranger a partir de la Suisse (libre prestation de services), sous déduc-
tion des opérations cédées, et

3. les primes provenant de ’assurance directe a 1’étranger exercée par
I’intermédiaire d’une succursale a 1’étranger, sous déduction des opéra-
tions cédées;

b.50 pour les entreprises d’assurance suisses qui exercent leur activité en maticére
de réassurance: un cinquieéme des primes provenant de la réassurance, sous
déduction des rétrocessions;

c. pour les caisses-maladie, la moitié des primes encaissées dans les branches
d’assurance soumises a la surveillance.

4 La taxe complémentaire payable par un groupe d’assurance ou par un conglomérat
d’assurance est calculée en fonction de sa part aux primes brutes encaissées compta-
bilisées dans le monde entier par tous les groupes d’assurance et conglomérats
d’assurance soumis a la surveillance suisse des assurances. Les comptes annuels
consolidés de I’année qui précede I’année de taxation et publiés constituent la base
de calcul.

5 Est assujettie a la taxe complémentaire des groupes d’assurance et des conglomé-
rats d’assurance 1’entreprise qui est désignée comme interlocutrice selon I’art. 191,
al. 3, de ’OS51,

46 RS 961.01

47 Nouvelle teneur selon le ch. I de 1’O du 25 mars 2009, en vigueur depuis le 1€t janv. 2009
(RO 2009 1559).

48 Introduit par le ch. I de I'O du 25 mars 2009, en vigueur depuis le 1 janv. 2009
(RO 2009 1559).

49 Nouvelle teneur selon le ch. I de I’O du 21 nov. 2012, en vigueur depuis le 1¢ janv. 2013
(RO 2012 6915).

50 Nouvelle teneur selon le ch. I de I’O du 21 nov. 2012, en vigueur depuis le 1¢ janv. 2013
(RO 2012 6915).

51 RS 961.011
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Art. 26 Cots des intermédiaires liés a une entreprise d’assurance

Les cotts encourus au titre des intermédiaires liés a une entreprise d’assurance selon
I’art. 43, al. 2, LSAS52 sont pris en charge par les entreprises d’assurance et les
caisses-maladie.

Section 5 Intermédiaires non liés a une entreprise d’assurance

Art. 27

I Les intermédiaires non liés a une entreprise d’assurance paient une taxe de base
annuelle par inscription au registre. 53

Ibis La taxe de base est calculée de maniére a ce que son total couvre 1’ensemble des

couts du domaine de surveillance des intermédiaires non liés a une entreprise
d’assurance. Elle est répartie a parts ¢gales sur toutes les inscriptions au registre.54

2 Sont déterminantes les inscriptions au registre au 31 décembre de 1’année qui
précede I’année de taxation.

Section 6 Organismes d’autorégulation

Art. 2855 Taxe de base

La taxe de base s’¢leve a 3 000 francs par organisme d’autorégulation.

Art. 29 Taxe complémentaire

I Le montant financé par la taxe complémentaire est couvert a parts égales par la
taxe complémentaire percue sur le produit brut et par celle prélevée en fonction du
nombre d’intermédiaires financiers affiliés a I’organisme d’autorégulation.

2La taxe complémentaire mise a la charge d’un organisme d’autorégulation est
calculée en fonction de sa part a la somme des produits bruts de tous les organismes
d’autorégulation et de sa part au nombre de tous les intermédiaires financiers qui
sont affiliés & un organisme d’autorégulation.

Art. 30 Nombre d’intermédiaires financiers affiliés

Le nombre d’intermédiaires financiers affiliés a un organisme d’autorégulation est
déterminé au 31 décembre de 1I’année qui précede I’année de taxation.

52 RS 961.01

53 Nouvelle teneur selon le ch. I de 'O du 17 nov. 2010, en vigueur depuis le 1€ janv. 2011
(RO 2010 5597).

54 Introduit par le ch. I de 'O du 17 nov. 2010, en vigueur depuis le 1¢f janv. 2011
(RO 2010 5597).

55 Nouvelle teneur selon le ch. I de I'O du 25 mars 2009, en vigueur depuis le 1€ janv. 2009
(RO 2009 1559).
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Art. 31 Produit brut

I Le produit brut comprend tous les produits et revenus cités a 1’art. 9595 du code
des obligations36, déduction faite des revenus provenant:>7

a. des cours de formation proposés par 1’organisme d’autorégulation;

b. des révisions selon la loi du 10 octobre 1997 sur le blanchiment d’argent
(LBA)3;

c. des amendes et des peines conventionnelles.

2 Est déterminant le résultat des comptes annuels de 1’année qui précéde ’année de
taxation.

3 S’agissant des organismes d’autorégulation intégrés dans les structures commer-
ciales d’une association professionnelle ou d’une entreprise et qui ne tiennent pas de
comptabilité indépendante, on tient compte des dépenses brutes en lieu et place du
produit brut pour le calcul de la taxe de surveillance.

Section 7 Intermédiaires financiers directement soumis

Art. 32 Taxe de base

La taxe de base s’¢leve a 500 francs par intermédiaire financier directement soumis.

Art. 33 Taxe complémentaire

I Le montant financé par la taxe complémentaire est couvert a raison de trois quarts
par la taxe complémentaire sur le produit brut et d’un quart par la taxe complémen-
taire sur le nombre des relations d’affaires durables.

2 La taxe complémentaire payable par un intermédiaire financier directement soumis
est calculée sur la base de sa part a la somme des produits bruts de tous les inter-
médiaires directement soumis ainsi que de sa part au nombre total des relations
d’affaires durables de tous les intermédiaires financiers directement soumis.

2bis Le nombre des relations d’affaires durables est déterminé le 31 décembre de
I’année qui précéde I’année de taxation.>?

3 La taxe complémentaire d’un intermédiaire financier directement soumis s’éléve
au maximum a 50 000 francs.60

56 RS 220

57 Nouvelle teneur selon le ch. 13 de ’annexe 1 41’0 du 25 nov. 2015, en vigueur depuis le
1¢r janv. 2016 (RO 2015 5413).

58 RS 955.0

59 Introduit par le ch. I de I’O du 25 mars 2009, en vigueur depuis le 1 janv. 2009
(RO 2009 1559).

60 Nouvelle teneur selon le ch. 13 de I’annexe 1 a 1’0 du 25 nov. 2015, en vigueur depuis le
1er janv. 2016 (RO 2015 5413).
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Art. 34 Produit brut

I Le produit brut comprend tous les produits et revenus cités a 1’art. 9595 du code
des obligations6!. Est déterminant le produit brut sans réductions sur ventes.62

2 Les intermédiaires financiers directement soumis qui effectuent des transactions
sont autorisés a déduire les charges suivantes dans leur domaine de négociation:

a. si leur compte de résultat est établi selon la méthode de I’affectation des
charges par nature, les variations des stocks de produits finis et semi-finis,
ainsi que les charges de matériel;

b. si leur compte de résultat est établi selon la méthode de I’affectation des
charges par fonction, les colts d’acquisition ou de production des produits
vendus.®3

3 Est déterminant le résultat des comptes annuels de 1’année qui précéde I’année de
taxation.

Section 8

Art. 35 et 3664

Chapitre 4 Réserves

Art. 37

La FINMA constitue chaque année par domaine de surveillance des réserves corres-
pondant & 10 % de ses charges annuelles jusqu’a ce que les réserves totales attei-
gnent ou atteignent de nouveau le montant d’un budget annuel.

Chapitre 5 Dispositions transitoires et finales

Art. 38 Abrogation et modification du droit en vigueur
1 Sont abrogées:

a. Dl’ordonnance du 2 décembre 1996 réglant la perception de taxes et
d’émoluments par la Commission fédérale des banques®5;

61 RS 220

62 Nouvelle teneur selon le ch. 13 de I’annexe 1 a 1’0 du 25 nov. 2015, en vigueur depuis le
1¢r janv. 2016 (RO 2015 5413).

63 Nouvelle teneur selon le ch. 13 de I’annexe 1 a I’O du 25 nov. 2015, en vigueur depuis le
1¢er janv. 2016 (RO 2015 5413).

64 Abrogés par le ch. 5 de ’annexe a I’O du 5 nov. 2014 sur les audits des marchés finan-
ciers, avec effet au 1°f janv. 2015 (RO 2014 4295).

65 [RO 1997 38,2003 3701, 2006 4307 annexe 7 ch. 3 5343]
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b. T’ordonnance du 26 octobre 2005 sur la taxe de surveillance et les émolu-
ments de 1’Autorité de contréle en mati¢re de lutte contre le blanchiment
d’argent06,

Art. 39 Disposition transitoire

Le droit en vigueur s’applique pour la perception des émoluments dans les procé-
dures en cours au moment de I’entrée en vigueur de la présente ordonnance.

Art. 39468

Art. 39599 Disposition transitoire de la modification du 25 novembre 2015

I Les infrastructures des marchés financiers visées a I’art. 159, al. 1, de la loi du
19 juin 2015 sur Pinfrastructure des marchés financiers’0 sont régies a partir du ler
janvier 2016, en ce qui concerne les taxes de base et complémentaires, par les
art. 19a a 19d.

2 Les infrastructures des marchés financiers visées a ’art. 159, al. 2, de la loi sur
I’infrastructure des marchés financiers sont soumises a taxation a compter de la date
de leur reconnaissance ou de leur autorisation.

Art. 40 Entrée en vigueur

La présente modification entre en vigueur le 1er janvier 2009.

66 [RO 2005 5047]

67 La mod. peut étre consultée au RO 2008 5343.

68 Introduit par le ch. 5 de I’annexe & I'O du 5 nov. 2014 sur les audits des marchés
financiers (RO 2014 4295). Abrogé par le ch. 13 de I’annexe 1 a I’O du 25 nov. 2015,
avec effet au 17 janv. 2016 (RO 2015 5413).

69 Introduit par le ch. 13 de I’annexe 1 a 1’0 du 25 nov. 2015, en vigueur depuis le
1¢er janv. 2016 (RO 2015 5413).

70 RS 958.1
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Annexe’l
(art. 7, al. 2, et 8, al. 1)

Tarifs-cadres et débours

francs

1.2

1.3

1.4

1.5
1.6

1.7

71

72
73

75

Domaine des banques

Décision concernant 1’octroi d’une autorisation en tant

que banque ou négociant en valeurs mobiliéres (art. 2 et 3

de la loi du 8 nov. 1934 sur les banques, LB72; art. 10 de

la loi du 24 mars 1995 sur les bourses, LBVM73) 10 000—100 000

Décision concernant 1’octroi d’une autorisation complé-

mentaire pour les banques ou les négociants en valeurs

mobiliéres et décision sur une participation qualifiée

(art. 3, al. 5, et art. 3ter LB; art. 10, al. 6, LBVM) 3 000— 30 000

Décision sur la reconnaissance d’une agence de notation
(art. 6, al. 1, de 'O du 1er juin 2012 sur les fonds propres,

OFR74) 5 000-30 000
Décision sur le retrait de la reconnaissance en tant
qu’agence de notation (art. 6, al. 3, OFR) 2 000-20 000

Décision sur la modification des statuts, des contrats de

société ou des réglements d’une banque ou d’un négo-

ciant en valeurs mobiliéres (art. 3, al. 3, LB; art. 10, al. 6,

LBVM) 500—- 10 000

Décision en relation avec des demandes de décision

préalable, de dérogation ou d’assouplissement concernant

la publicité de participations, selon les art. 120 ss de la loi

du 19 juin 2015 sur I’infrastructure des marchés finan-

ciers’> 3 000— 30 000

Procédure en relation avec la cessation volontaire de

I’activité de I’entreprise (art. 37 LFINMA) pour les repré-

sentations de banques et de négociants en valeurs mobi-

liéres étrangers 500—- 1000

Nouvelle teneur selon le ch. IT de 1’0 du 21 nov. 2012 (RO 2012 6915). Mise a jour selon
le ch. 1 de ’annexe a 1’0 du 13 fév. 2013 (RO 2013 607), le ch. 5 de I’annexe a 1’0 du

5 nov. 2014 sur les audits des marchés financiers (RO 2014 4295) et le ch. 13 de
I’annexe 1 a I’O du 25 nov. 2015, en vigueur depuis le 1¢ janv. 2016 (RO 2015 5413).
RS 952.0

RS 954.1

RS 952.03
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francs

1.9

1.10

22

2.3

24

2.5

2.6

Procédure en relation avec la cessation volontaire de
I’activité de I’entreprise (art. 37 LFINMA) pour les
banques, les négociants en valeurs mobiliéres ainsi que
les succursales de banques et de négociants en valeurs
mobiliéres étrangers

Annonce en vue de I’ouverture d’une présence ou de
I’exercice d’une activité a 1’étranger (art. 3, al. 7, LB, et
art. 20, OB; art. 18, al. 5, OBVM)

Domaine des placements collectifs de capitaux

Décision concernant 1’octroi d’une autorisation en tant
que direction de fonds, SICAV, société en commandite de
placements collectifs, SICAF, gestionnaire de placements
collectifs, ou banque dépositaire (art. 13 LPCC76)

Décision concernant 1’octroi d’une autorisation en tant
que représentant de placements collectifs étrangers
(art. 13 LPCC)

Décision sur I’approbation de la modification des docu-
ments d’organisation (statuts, réglement d’organisation,
réglement de placement, contrat de société¢) d’une direc-
tion de fonds, d’une SICAV, d’une société en comman-
dite de placements collectifs, d’une SICAF, d’un gestion-
naire de placements collectifs ou d’un représentant d’un
placement collectif étranger (art. 15, al. 1, et 16 LPCC)

Décision sur ’approbation du contrat de fonds de place-
ment ou des statuts et du réglement de placement ou du
contrat de société de placements collectifs ouverts ou
fermés (fonds de placement, SICAV, SICAF, société en
commandite de placements collectifs), par placement col-
lectif sans compartiment ou par compartiment (art. 15,

al. 1,let.aad, etal. 2, LPCC)

Décision sur I’approbation de la modification du contrat
de fonds de placement ou des statuts et du réglement de
placement ou du contrat de société de placements collec-
tifs ouverts ou fermés (art. 16 et 27 LPCC)

Décision sur I’approbation de la distribution a des inves-
tisseurs non qualifiés d’un placement collectif étranger,
par placement collectif sans compartiment ou par com-
partiment (art. 15, al. 1, let. e, en relation avec

I’art. 120 LPCC)

76 RS 951.31

3000- 30 000

3 000—- 30 000

4 000-40 000

2 000-20 000

500-10 000

2 000-20 000

1 000-10 000

2 000-20 000
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francs

2.7

2.8

29

2.10
2.11

32

3.3

3.4

3.5

3.6

3.7

77
78
79

Décision concernant la constatation de la conformité a la
loi de la modification des documents d’un placement col-
lectif étranger (art. 15, al. 1, let. e, LPCC)

Décision sur I’autorisation d’exercer une activité en tant
que distributeur (art. 13 LPCC)

Décision concernant 1’approbation du mandat d’experts
chargés des estimations pour les fonds immobiliers
(art. 64 LPCC)

Procédure en relation avec la cessation volontaire de
I’activité de I’entreprise (art. 37 LFINMA)

Domaine des entreprises d’assurance

Décision concernant 1I’octroi de I’autorisation d’exercer
I’activité d’assurance (art. 3, al. 1, et art. 4 LSA77)

Décision concernant 1’octroi de I’autorisation d’exploiter
une branche d’assurance supplémentaire (art. 3, al. 1, et
art. 4 LSA)

Décision concernant 1’approbation des tarifs et conditions
générales (art. 4, al. 2, let. r, LSA)

Décision concernant I’approbation des valeurs de reégle-
ment dans 1’assurance-vie en dehors de la prévoyance
professionnelle, par valeur de réglement (art. 91, al. 2, de
la loi du 2 avril 1908 sur le contrat d’assurance, LCA78 et
art. 127 OS™)

Décision concernant 1’approbation des valeurs de regle-
ment dans le cadre de la prévoyance professionnelle
(art. 91, al. 2, LCA et art. 127 OS)

Décision concernant les participations et les transferts
ainsi que les modifications du plan d’exploitation en rela-
tion avec de telles transactions (art. 3, al. 2, 4, al. 2, 21 et
62 LSA)

Décisions concernant d’autres modifications du plan
d’exploitation, ainsi que des modifications de 1’activité et
de I’organisation de I’entreprise (art. 4, al. 2, 11, al. 2, et
27,al. 2, LSA; art. 11, al. 1, 13, al. 2, 19, al. 2, et 99,

al. 2, 0S)

RS 961.01
RS 221.229.1
RS 961.011

500-10 000

1 000-10 000

1 000— 5 000

2 000- 5000

5000-50 000

2 000-10 000

1 000-12 000

500- 5000

1 000-12 000

5000-50 000

500-12 500
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francs

3.8

3.9

3.10
3.11

3.12

3.13
3.14

4.1

42

43

44

52
53
54

8.1

Décisions en relation avec la fortune liée et les prescrip-
tions de placement (art. 70 a 95 OS)

Contrdles sur place et inspections sollicitées par
I’entreprise d’assurance (art. 47, al. 1, LSA)

Mesures conservatoires (art. 51 ss LSA)

Décisions en relation avec la cessation volontaire de
I’activité de I’entreprise (art. 60 LSA)

Attestations de solvabilité et autres attestations
(art. 1 LSA)

Contrdles particuliers des rapports annuels (art. 25 LSA)

Domaine des intermédiaires d’assurances

Inscription dans le registre, par personne physique
(art. 43, al. 1, LSA)

Inscription dans le registre, par personne morale (art. 43,
al. 1, LSA)

Intervention en cas d’activité¢ d’intermédiaire prohibée
(art. 41 et 51, al. 2, let. g, LSA; ac. du 19 déc. 1996 sur
I’assurance directe et I’intermédiation en assurance entre
la Confédération suisse et la Principauté de Liechten-
stein80)

Contrdles sur place et inspections (art. 47, al. 1, LSA)

Domaine des organismes d’autorégulation

Procédure de reconnaissance (art. 18, al. 1, let. a, et
art. 24 ss LBAS!)

Mutations (art. 24, al. 1, let. a et ¢, et art. 24 s. LBA)
Révisions (art. 18, al. 1, let. b, et al. 2, LBA)

Procédure en relation avec la cessation volontaire de
I’activité de I’entreprise (art. 37 LFINMA)

Emoluments généraux
Décision sur une demande selon I’art. 42 ou 43 LFINMA

80 RS 0.961.514
81 RS 955.0

500-12 500

5000-50 000
1 000-10 000

500-10 000

300- 1000

1 000-10 000

300— 3 000

300- 3000

500-10 000
2 000-30 000

9 000-20 000
200-10 000
3 000-30 000

500— 5000

3000- 15000
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francs

8.2 Colits pour la reconnaissance de décisions d’insolvabilité
étrangeres 3 000— 10 000
Débours

9.1 Les cotts pour photocopies s’¢élevent a 50 centimes par
page.
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Ordonnance 956.161
sur les audits des marchés financiers

(OA-FINMA)

du 5 novembre 2014 (Etat le 1° janvier 2015)

Le Conseil fédéral suisse,

vu les art. 24, al. 4, et 55 de la loi du 22 juin 2007 sur la surveillance des marchés
financiers (LFINMA)!,

arréte:

Section 1 Objet

Art. 1

La présente ordonnance régit ’audit des assujettis selon ’art. 24, al. 1, let. a,
LFINMA, notamment le contenu et I’exécution de 1’audit, la forme de 1’établisse-
ment du rapport d’audit ainsi que les obligations liées a 1’audit qui incombent aux
assujettis et aux sociétés d’audit.

Section 2 Contenu de I’audit

Art. 2 Principe

I L’audit consiste a vérifier si les dispositions du droit de la surveillance sont respec-
tées et si les conditions sont réunies pour que ces dispositions continuent de 1’étre
dans un avenir proche.

2 L’audit peut étre mené aussi bien dans le cadre d’une procédure d’autorisation que
dans celui de la surveillance continue.

Art. 3 Audit de base

1L’ Autorité fédérale de surveillance des marchés financiers (FINMA) définit pour
chaque domaine de surveillance les domaines d’audit, la périodicité des controles et
leur étendue.

2 En cas d’audit mené dans le cadre de la surveillance continue, la période de con-
trole coincide en principe avec celle de la révision des comptes selon les principes
du contrdle ordinaire arrétés dans le code des obligations (CO)2.

RO 2014 4295

I RS956.1
2 RS220
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Art. 4 Audit supplémentaire

Si les risques inhérents a un assujetti ou son modele d’affaires requiérent d’auditer
des domaines supplémentaires, la FINMA détermine ces derniers au cas par cas.

Section 3 Exécution de I’audit

Art. 5 Principes d’audit

I L’audit doit étre effectué avec la diligence requise de la part d’un auditeur sérieux
et qualifié.

2 La société d’audit est responsable de I’audit. Elle établit 1’attestation d’audit en se
fondant sur ses propres évaluations.

3 Dans le cadre de ses opérations de controle, elle peut s’appuyer sur des faits établis
par la révision interne de ’assujetti, pour autant que les contrdles effectués par la
révision interne répondent, en termes de contenu, d’étendue et de qualité, aux exi-
gences de 1’audit de base et aux principes d’audit applicables.

4 L audit doit étre séparé de la révision des comptes selon les principes du contrdle
ordinaire arrétés dans le CO3 (révision des comptes). La société d’audit peut
s’appuyer sur les résultats de la révision des comptes quand cela est pertinent.

5 La FINMA arréte les détails des principes applicables a 1’audit.

Art. 6 Direction de I’audit

I La direction de I’audit doit étre confiée a un auditeur responsable, agréé en vertu
de I’art. 9a de la loi du 16 septembre 2005 sur la surveillance de la révision (LSR)4.

2 Une délégation de la direction est exclue.

Art. 7 Incompatibilité avec un mandat d’audit

I Sont incompatibles avec un mandat d’audit les activités menées par des sociétés
d’audit aupres d’un assujetti a auditer et susceptibles de nuire a I’exécution objective
de I’audit, notamment:

a. les activités de conseil prudentiel;

b. les activités de conseil, d’audit et d’évaluation liées a des transactions qui
requicrent une autorisation ou I’approbation de la FINMA;

c. le développement et I’introduction de systémes d’assistance a des fonctions
dans les domaines de la conformité, du droit, du controle et de la gestion du
risque ou du contréle des investissements;

d. la collaboration et le conseil lors du recrutement, de la promotion ou du
licenciement de personnes devant présenter la garantie d’une activité irré-

3 RS220
4 RS221.302
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prochable ou d’autres personnes assumant des fonctions clés relevant du
droit de la surveillance, en particulier dans les secteurs des finances, de la
compliance, du controle des risques ou de la révision interne;

e. Dactivité d’actuaire responsable;
f.  D’exercice de la révision interne.

2 Si une société d’audit est chargée par un assujetti d’effectuer 1’audit dans le cadre
d’une procédure d’autorisation, elle ne peut pas mener pour ce méme assujetti un
audit relevant de la surveillance continue pendant les trois années qui suivent
’octroi de 1’autorisation.

Art. 8 Durée du mandat et indemnité

1L art. 730a, al. 2, CO5 s’applique par analogie a la durée du mandat confié a
I’auditeur responsable. Au terme d’un mandat d’audit, I’auditeur responsable ne peut
reprendre ce méme mandat qu’aprés une interruption de trois ans.

2 Les mandats d’audit ne peuvent pas donner lieu & une indemnité forfaitaire. Il est
notamment interdit de convenir d’un investissement en temps déterminé.

Section 4 Etablissement du rapport

Art. 9 Rapport d’audit

I Le rapport d’audit doit présenter les résultats de I’audit de fagon exhaustive, expli-
cite et objective. L’auditeur responsable ainsi qu’un autre auditeur autorisé a signer
le confirment par leur signature.

2 Le rapport d’audit doit étre rédigé dans une langue officielle. Toute exception
requiert I’approbation de la FINMA.

Art. 10 Structure du rapport d’audit

I La FINMA détermine la structure du rapport d’audit et indique les annexes a
remettre.

2 Le rapport détaillé visé a I’art. 728b, al. 1, CO® doit étre remis a la FINMA avec le
rapport d’audit. La FINMA peut exiger des indications complémentaires.

Art. 11 Irrégularités et recommandations

1'Si la société d’audit constate une infraction au droit de la surveillance ou une
violation de statuts, réglements et directives importants du point de vue du droit de
la surveillance, elle la rapporte en qualité d’irrégularité. De surcroit, elle indique si
I’infraction ou la violation a déja été corrigée.

5 RS220
6 RS220



A-01.12 FINMA

2Si la société d’audit releve des faiblesses ou des signes laissant penser que des
dispositions du droit de la surveillance ne pourront pas étre respectées dans un
avenir proche, elle émet une recommandation.

Art. 12 Délais
Les délais d’établissement du rapport sont fixés par la FINMA.

Section 5 Obligations des assujettis et des sociétés d’audit

Art. 13 Obligations des assujettis

I Le choix d’une société¢ d’audit ou son remplacement doit faire 1’objet d’une com-
munication immédiate a la FINMA.

2 Tous les assujettis qui font partie du méme groupe ou du méme conglomérat doi-
vent mandater la méme société d’audit ou une société d’audit appartenant au méme
réseau. La FINMA peut autoriser des exceptions dans des cas justifiés.

3 Les assujettis remettent a temps les rapports de leur révision interne aux sociétés
d’audit.

Art. 14 Obligations des sociétés d’audit

I Les sociétés d’audit communiquent une fois par an a la FINMA les mandats exer-
cés par les auditeurs responsables en les répartissant par assujetti.

2 Elles déclarent une fois par an a la FINMA les frais et les honoraires facturés aux
assujettis au titre des prestations en matiére de révision au sens de I’art. 2, let. a,
LSR7 ainsi qu’au titre des prestations étranggéres a 1’audit.

3 En cas de changement de société d’audit, I’ancienne société d’audit donne a celle
qui lui succede acces a sa documentation d’audit.

4 Lorsque plusieurs entreprises de révision fournissent simultanément a un assujetti
au sens de I’art. 3 LFINMA les prestations en matiére de révision visées a 1’art. 2,
let. a, LSR, ces entreprises s’informent mutuellement des résultats de leurs presta-
tions.

Section 6 Dispositions finales

Art. 15 Abrogation d’un autre acte

L’ordonnance du 15 octobre 2008 sur les audits des marchés financiers$ est abrogée.

7 RS 221.302
8 [RO 2008 5363, 2013 607 annexe ch. 2]
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Art. 16 Modification d’autres actes

La modification d’autres actes est réglée en annexe.

Art. 17 Entrée en vigueur

La présente ordonnance entre en vigueur le 1¢f janvier 2015.



A-01.12 FINMA

Annexe
(art. 16)

Modification d’autres actes

Les actes mentionnés ci-apres sont modifiés comme suit:
9

9 Les mod. peuvent étre consultées au RO 2014 4295.
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Ordonnance 956.124
de I’ Autorité fédérale de surveillance des marchés
financiers sur le traitement des données

(Ordonnance de la FINMA sur les données)

du 8 septembre 2011 (Etatle 15 février 2019)

Le conseil d’administration de [’Autorité fédeérale de surveillance des marchés
financiers (FINMA),

vu I’art. 23, al. 1, de la loi du 22 juin 2007 sur la surveillance des marchés financiers
(LFINMA)!,

arréte:

Section 1 Objet?

Art. 13
La présente ordonnance régle:

a. latenue d’un fichier des données nécessaires a 1’examen de la garantie d’une
activité irréprochable (fichier de données sur les garanties d’une activité
irréprochable);

b. e traitement des données par des tiers dans le cadre de la surveillance
exercée conformément a la LFINMA et aux lois sur les marchés financiers
visées a I’art. 1, al. 1, LFINMA.

Section 2
Fichier de données sur les garanties d’une activité irréprochable4

Art. 1a° Tenue du fichier de données sur les garanties d’une activité
irréprochable

I La FINMA saisit dans un fichier les données des personnes qui ne présentent pas
toutes garanties d’une activité irréprochable d’apres les lois sur les marchés finan-
ciers et la LFINMA ou dont une telle garantie doit étre examinée si elles sont appe-

RO 2011 4363

I RS956.1
2 Introduit par le ch. I de I’O de la FINMA du 16 aoiit 2017, en vigueur depuis le
15 sept. 2017 (RO 2017 4809).
3 Nouvelle teneur selon le ch. I de I’O de la FINMA du 16 aoit 2017, en vigueur depuis le
15 sept. 2017 (RO 2017 4809).
4 Introduit par le ch. I de I’O de la FINMA du 16 aofit 2017, en vigueur depuis le
15 sept. 2017 (RO 2017 4809).
5 Introduit par le ch. I de I’O de la FINMA du 16 aott 2017, en vigueur depuis le
15 sept. 2017 (RO 2017 4809).
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lées a occuper une position pour laquelle elles doivent présenter toutes garanties
d’une activité irréprochable.

2 Le but du fichier est d’assurer que seules des personnes présentant toutes garanties
d’une activité irréprochable:

a. administrent ou gérent un assujetti, ou

b. fassent partie des investisseurs détenant une participation qualifiée dans un
assujetti.

Art. 2 Compétences
I La direction de la FINMA édicte un réglement:

a.  qui prescrit les mesures techniques et organisationnelles requises pour garan-
tir la sécurité des données;

b. quirégle le contrdle du traitement des données; et

c. qui fixe les droits d’accés et de lecture des collaborateurs de la FINMA, par
catégories.

2 L’unité de la FINMA chargée des tiches de compliance traite les données. Elle
veille a ce que la tracabilité des données soit assurée a partir de la collecte des don-
nées jusqu’a leur destruction ou a leur archivage. Elle tient une liste des collabora-
teurs disposant de droits d’acces et de lecture.

3 L’unité de la FINMA chargée de I’informatique assure 1’exploitation technique.

Art. 36 Contenu

I Le fichier contient les données nécessaires a I’examen des garanties d’une activité
irréprochable.

2 Le fichier contient les données suivantes:

a. caractéristiques d’identification: nom, prénom, date de naissance, sexe, lieu
d’origine, nationalité, adresse, langue maternelle;

b. formation et activité professionnelle: formation, formation continue, qualifi-
cations et activités professionnelles, lieu de travail et employeur;

c. situation patrimoniale et assurances;

d. extraits du registre du commerce, du registre des poursuites, du registre des
faillites et du casier judiciaire;

accusations et dénonciations pénales d’autorités;
jugements, décisions et documents officiels;

g. rapports et décisions d’organismes d’autorégulation ou d’organisations pro-
fessionnelles;

6 Nouvelle teneur selon le ch. I de I’O de la FINMA du 16 aofit 2017, en vigueur depuis le
15 sept. 2017 (RO 2017 4809).
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h. mesures pénales, mesures administratives et mesures relevant du droit du
travail,

i.  rapports d’audit et rapports des personnes mandatées par la FINMA;

j-  rapports sur des audits et enquétes internes d’assujettis;

k.7 reconnaissance écrite devant une autorité d’un comportement fautif et auto-
dénonciation.

Art. 4 Sécurité des données

1 Les données sur support papier doivent étre conservées sous clef.

2 La sécurité des données est régie par ’ordonnance relative a la loi fédérale du
14 juin 1993 sur la protection des donnéess.

3 Les unités de la FINMA chargées de la compliance et de ’informatique prennent
les mesures techniques et organisationnelles propres a garantir la sécurité des don-
nées dans leur domaine d’activité.

Art. 5 Collecte des données

I'La collecte des données s’opére dans le cadre de la surveillance de la FINMA,
conformément aux lois sur les marchés financiers et a la LFINMA.

2 La FINMA collecte des données aupreés:

a. des assujettis;

b. des employeurs;

c. de la personne concernée;

d. de requérants;

e. des autorités nationales et étrangéres;

f.  de parties a la procédure;

g.9 de sociétés d’audit et de personnes mandatées par la FINMA.
h.to .

3 Elle peut aussi intégrer au fichier des données que des tiers ont portées a sa con-
naissance et qui remplissent les conditions mentionnées a I’art. 3.11

Introduite par le ch. I de I’O de la FINMA du 24 janv. 2019, en vigueur depuis le

15 fév. 2019 (RO 2019 451).

RS 253.11

Nouvelle teneur selon le ch. I de I’O de la FINMA du 16 aott 2017, en vigueur depuis le
15 sept. 2017 (RO 2017 4809).

Abrogée par le ch. I de I’O de la FINMA du 16 aotit 2017, avec effet au 15 sept. 2017
(RO 2017 4809).

Introduit par le ch. I de I’O de la FINMA du 16 aott 2017, en vigueur depuis le

15 sept. 2017 (RO 2017 4809).
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Art. 5a12 Information de la personne concernée

Les personnes concernées sont informées une fois les données saisies dans le fichier.
L’art. 185 de la loi fédérale du 19 juin 1992 sur la protection des données!3 est
réserve.

Art. 6 Droit d’accés

Toute personne concernée peut demander a la FINMA a étre renseignée sur les
données du fichier qui la concernent.

Art. 7 Rectification des données

La FINMA rectifie ou détruit sans délai les données erronées, incomplétes ou qui
dérogent au but du traitement.

Art. 8 Communication des données

La FINMA peut communiquer des données a des tiers si elle dispose d’une base
légale ou du consentement écrit de la personne concernée.

Art. 9 Conservation des données
I Les données qui concernent une personne sont conservées:
a. pendant dix ans des la derniére saisie;

b. pendant 20 ans dés la derniére saisie si celle-ci était fondée sur un jugement
pénal ou une décision entrée en force de la FINMA portant sur 1’exercice
d’une activité sans avoir obtenu 1’autorisation nécessaire de la FINMA.

2 A P’expiration du délai de conservation, les données sont proposées aux Archives
fédérales pour conservation et effacées des systemes de la FINMA. Les données que
les Archives fédérales désignent comme n’ayant pas de valeur archivistique sont
détruites.

3 Les données sont effacées avant I’écoulement des délais selon I’al. 1 si la personne
qu’elles concernent souhaite occuper une position pour laquelle elle doit présenter
toutes garanties d’une activité irréprochable et si I’examen de la FINMA se termine
sur une évaluation positive.14

12 TIntroduit par le ch. I de 1’0 de la FINMA du 16 aofit 2017, en vigueur depuis le
15 sept. 2017 (RO 2017 4809).

13 RS235.1

14 Nouvelle teneur selon le ch. I de 1’0 de la FINMA du 16 aofit 2017, en vigueur depuis le
15 sept. 2017 (RO 2017 4809).
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Section 3!5  Traitement de données par des tiers

Art. 9a

Dans le cadre de la surveillance exercée conformément a la LFINMA et aux lois sur
les marchés financiers, la FINMA peut rendre accessibles et transmettre des données
qui ne sont pas accessibles au public, y compris des données sensibles et des profils
de la personnalité, aux personnes suivantes, et les faire traiter par ces derniéres:

a. personnes mandatées par la FINMA:

1. sile traitement des données est nécessaire a 1’accomplissement de leur
mandat, et

2. si des mesures organisationnelles et techniques appropriées sont prises
afin que les données ne soient pas accessibles a des tiers;

b. prestataires externes:

1. sile traitement des données est nécessaire a la fourniture de leurs pres-
tations, et

2. si des mesures contractuelles, organisationnelles et techniques appro-
priées sont prises afin que les données ne soient pas accessibles a des
tiers.

Section 4 Disposition finale!6

Art. 10 Y

La présente ordonnance entre en vigueur le 1¢r octobre 2011.

15 Introduite par le ch. I de I’O de la FINMA du 16 aofit 2017, en vigueur depuis le
15 sept. 2017 (RO 2017 4809).

16 Introduit par le ch. I de 1’0 de la FINMA du 16 aofit 2017, en vigueur depuis le
15 sept. 2017 (RO 2017 4809).

17 Abrogé par le ch. I de I’O de la FINMA du 16 aofit 2017, avec effet au 15 sept. 2017
(RO 2017 4809).
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Loi fédérale 952.0
sur les banques et les caisses d’épargne

(Loi sur les banques, LB)!

du 8 novembre 1934 (Etat le 1¢r janvier 2019)

L’Assemblée fédérale de la Confédération suisse,

vu les art. 34ter, 64 et 64bis de la constitution?2,
vu le message du Conseil fédéral du 2 février 19343,

arréte:

Chapitre I Champ d’application de la loi

Art. 14

I La présente loi régit les banques, les banquiers privés (raisons individuelles, socié-
tés en nom collectif et sociétés en commandite) et les caisses d’épargne. Toutes ces
entreprises sont désignées ci-apres sous le nom de banques.

2 Les personnes physiques ou morales qui ne sont pas assujetties a la présente loi ne
peuvent accepter des dépots du public a titre professionnel. Le Conseil fédéral peut
prévoir des exceptions si la protection des déposants est garantie. L’émission d’em-
prunts n’est pas considérée comme acceptation de dépdts du public a titre profes-
sionnel.6

3 La présente loi ne s’applique notamment pas:

a. aux agents de change et aux maisons de bourse qui se bornent a négocier les
valeurs mobiliéres et a effectuer les opérations qui s’y rapportent directe-
ment, sans exercer d’activité bancaire;

b. aux gérants de fortune, aux notaires et aux agents d’affaires qui se bornent a
administrer les fonds de leurs clients sans exercer d’activité bancaire.

RO 51 121 et RS 10 325

I Nouvelle teneur selon le ch. I de la LF du 22 avr. 1999, en vigueur depuis le 1¢f oct. 1999
(RO 1999 2405; FF 1998 3349).

2 [RS13;RO 1976 2001]

FF 19341172

4 Nouvelle teneur selon le ch. I de la LF du 11 mars 1971, en vigueur depuis le
1er juil. 1971 (RO 1971 808 825 art. 1; FF 1970 1 1157).

5 Actuellement: entreprises individuelles.

6 Nouvelle teneur selon le ch. I de la LF du 18 mars 1994, en vigueur depuis le
1er fév. 1995 (RO 1995 246; FF 1993 1 757). Voir aussi les disp. fin. de cette mod. a la fin
du texte.

[%)
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4 Seuls les établissements qui ont regu une autorisation de 1’Autorité fédérale de
surveillance des marchés financiers (FINMA) en tant que banques peuvent faire
figurer le terme de «banque» ou de «banquier» dans leur raison sociale ou dans la
désignation de leur but social ou encore s’en servir a des fins de publicité. L’art. 2,
al. 3, est réservé.”

5 La Banque nationale suisse et les centrales d’émission de lettres de gage ne sont
soumises a la présente loi qu’en tant que celle-ci le prescrit expressément.

Art. 1bis8

Art. 1a° Banques
Est réputé banque quiconque est principalement actif dans le secteur financier et:

a. accepte a titre professionnel des dépots du public supérieurs a 100 millions
de francs ou fait appel au public pour les obtenir;

b. accepte a titre professionnel des dépdts du public jusqu’a concurrence de 100
millions de francs ou fait appel au public pour les obtenir et investit ou ré-
munére ces dépdts, ou

c. se refinance dans une mesure importante auprés de plusieurs banques ne par-
ticipant pas de maniére notable a son capital dans le but de financer pour son
propre compte, de quelque maniére que ce soit, un nombre indéterminé de
personnes ou d’entreprises avec lesquelles il ne forme pas une entité écono-
mique.

Art. 1510 Promotion de I’innovation

I Les dispositions de la présente loi s’appliquent par analogie aux personnes qui sont
principalement actives dans le secteur financier et qui:

a. acceptent a titre professionnel des dépdts du public jusqu’a concurrence de
100 millions de francs ou font appel au public pour les obtenir, et

b. n’investissent ni ne rémunérent ces dépots.

2 Le Conseil fédéral peut adapter le montant fixé a 1’al. 1. Ce faisant, il tient compte
de la compétitivité et de la capacité d’innovation de la place financiére suisse.

3 Les personnes visées a 1’al. 1 doivent notamment:

7 Nouvelle teneur selon le ch. 15 de ’annexe a la LF du 22 juin 2007 sur la surveillance des
marchés financiers, en vigueur depuis le 1€ janv. 2009 (RO 2008 5207 5205;
FF 2006 2741).

8 Introduit par le ch. I 5 de I’annexe a la LF du 3 oct. 2003 sur la Banque nationale
(RO 2004 1985; FF 2002 5645). Abrogé par le ch. 10 de I’annexe a la L du 19 juin 2015
sur I’infrastructure des marchés financiers, avec effet au 1°f janv. 2016 (RO 2015 5339;
FF 2014 7235).

9 Introduit par le ch. IT 14 de I’annexe & la LF du 15 juin 2018 sur les établissements
financiers, en vigueur depuis le 17 janv. 2019 (RO 2018 5247; FF 2015 8101).

10 Introduit par le ch. II 14 de ’annexe a la LF du 15 juin 2018 sur les établissements
financiers, en vigueur depuis le 17 janv. 2019 (RO 2018 5247; FF 2015 8101).
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définir exactement leur champ d’activité et prévoir une organisation corres-
pondant a cette activité;

disposer d’une gestion des risques aménagée de maniere adéquate et d’un
contrdle interne efficace, qui garantit notamment le respect des prescriptions
légales et internes a 1’entreprise (compliance);

disposer de ressources financieres adéquates;

garantir que les personnes chargées de 1’administration et de la gestion jouis-
sent d’une bonne réputation et présentent toutes les garanties d’une activité
irréprochable.

4 Les dispositions suivantes sont réservées:

a.

les comptes des personnes visées a 1’al. 1 sont établis exclusivement selon
les prescriptions du code des obligations (CO)!1;

les personnes visées a I’al. 1 doivent faire contréler leurs comptes annuels et,
le cas échéant, leurs comptes consolidés conformément aux prescriptions du
CO; Iart. 727a, al. 2 a 5 CO ne s’applique pas;

les personnes visées a 1’al. 1 chargent une sociét¢ d’audit agréée par
I’ Autorité fédérale de surveillance en matiére de révision selon I’art. 9a, al. 1
ou 4bis_ de la loi du 16 décembre 2005 sur la surveillance de la révision!2 de
procéder a un audit conformément a I’art. 24 de la loi du 22 juin 2007 sur la
surveillance des marchés financiers (LFINMA)!3;

les dispositions sur les dépdts privilégiés (art. 37a) et le remboursement im-
médiat (art. 37bh) ne s’appliquent pas aux dépdts ouverts auprés des per-
sonnes visées a 1’al. 1; les déposants doivent étre informés de cette restric-
tion avant d’effectuer le dépot.

5 Dans des cas particuliers, la FINMA peut déclarer les al. 1 a 4 applicables aux
personnes qui acceptent a titre professionnel des dépots du public supérieurs a 100
millions de francs ou font appel au public pour les obtenir, n’investissent ni ne
rémunérent ces dépdts et garantissent la protection des clients par des mesures
particuliéres.

6 Quiconque dépasse le seuil de 100 millions de francs doit I’annoncer dans les dix
jours a la FINMA et lui présenter une demande d’autorisation au sens de ’art. la
dans les 90 jours. L’al. 5 est réservé.

Art. 214

I Les dispositions de la présente loi s’appliquent par analogie:

a.

aux succursales de banques étrangeres en Suisse;

RS 220

RS 221.302

RS 956.1

Nouvelle teneur selon le ch. I de la LF du 11 mars 1971, en vigueur depuis le
1er juil. 1971 (RO 1971 808 825 art. 1; FF 1970 I 1157).
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b. aux représentants de banques étrangéres qui exercent leur activité en
Suisse.!5

2 La FINMA!6 édicte les dispositions de détail. Elle peut en particulier exiger que les
comptoirs disposent d’un capital de dotation suffisant et demander des stretés.

3 Le Conseil fédéral est autorisé a conclure des traités internationaux basés sur le
principe de la reconnaissance mutuelle de réglementations équivalentes des activités
bancaires et de mesures équivalentes prises dans le domaine de la surveillance des
banques, qui prévoient que les banques des Etats parties au traité peuvent, sans
requérir I’autorisation de la FINMA, ouvrir une succursale ou une représentation en
Suisse.!7

Art. 2bis 18

1 Sont soumises aux chapitres XI et XII de la présente loi, pour autant qu’elles ne
soient pas assujetties a la compétence de la FINMA en matiére de faillite dans le
cadre de la surveillance individuelle de 1’¢tablissement:

a. les sociétés meres d’un groupe financier ou d’un conglomérat financier
domiciliées en Suisse;

b. les sociétés du groupe ayant leur siege en Suisse qui remplissent des fonc-
tions importantes pour les activités soumises a autorisation (sociétés du
groupe significatives).

2 Le Conseil fédéral fixe les criteéres permettant d’évaluer le caractére significatif.

3 La FINMA désigne les sociétés du groupe significatives et tient un répertoire de
ces sociétés. Celui-ci est accessible au public.

15 Nouvelle teneur selon le ch. 15 de I’annexe a la LF du 22 juin 2007 sur la surveillance des
marchés financiers, en vigueur depuis le 1¢T janv. 2009 (RO 2008 5207 5205;

FF 2006 2741).

16 Nouvelle expression selon le ch. 15 de ’annexe a la LF du 22 juin 2007 sur la surveil-
lance des marchés financiers, en vigueur depuis le 1¢f janv. 2009 (RO 2008 5207 5205;
FF 2006 2741). Il a été tenu compte de cette mod. dans tout le texte.

17 Introduit par le ch. I de la LF du 18 mars 1994 (RO 1995 246; FF 1993 I 757). Nouvelle
teneur selon le ch. 15 de ’annexe a la LF du 22 juin 2007 sur la surveillance des marchés
financiers, en vigueur depuis le 1¢f janv. 2009 (RO 2008 5207 5205; FF 2006 2741).

18 Introduit par le ch. 10 de I’annexe a la L du 19 juin 2015 sur I'infrastructure des marchés
financiers, en vigueur depuis le 17 janv. 2016 (RO 2015 5339; FF 2014 7235).
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Chapitre 11 Autorisation pour la banque d’exercer son activité!®

Art. 320

I La banque ne peut commencer son activité qu’aprés en avoir obtenu 1’autorisation
de la FINMA; elle ne peut s’inscrire au registre du commerce avant d’avoir recu
cette autorisation.

2 L’autorisation est accordée lorsque les conditions suivantes sont réunies:

a.

les statuts, les contrats de société et les réglements de la banque en définis-
sent exactement le champ d’activité et prévoient I’organisation correspon-
dant a cette activité; lorsque son but social ou I’importance de ses affaires
I’exige, la banque doit instituer d’une part des organes de direction et,
d’autre part, des organes préposés a la haute direction, a la surveillance et au
controle, en délimitant les attributions de chacun d’entre eux de fagon a ga-
rantir une surveillance appropriée de la gestion;

la banque fournit la preuve que le capital minimum fixé par le Conseil fédé-
ral est entiérement libéré;

les personnes chargées d’administrer et de gérer la banque jouissent d’une
bonne réputation et présentent toutes garanties d’une activité irréprochable;

cbis,22 ]es personnes physiques ou morales qui détiennent dans une banque, direc-

d.23

tement ou indirectement, au moins 10 pour cent du capital ou des droits de
vote, ou qui de toute autre maniére peuvent exercer une influence notable sur
la gestion de la banque (participation qualifiée), donnent la garantie que leur
influence n’est pas susceptible d’étre exercée au détriment d’une gestion
prudente et saine de la banque;

les membres de la direction de la banque ont leur domicile en un lieu qui
leur permet d’exercer la gestion effective des affaires et d’en assumer la res-
ponsabilité.

3 La banque remettra a la FINMA ses statuts, ses contrats de société et ses régle-
ments, et I’informera de toutes les modifications qui y seront apportées ultérieure-
ment, en tant qu’elles ont trait au but social, a I’activité de 1’établissement, au capital
social ou & I’organisation interne. Les modifications ne pourront étre inscrites au
registre du commerce qu’aprés avoir ¢té approuvées par la FINMA.

19 Nouvelle teneur selon le ch. I de la LF du 11 mars 1971, en vigueur depuis le
1erjuil. 1971 (RO 1971 808 825 art. 1; FF 1970 1 1157).
20 Nouvelle teneur selon le ch. I de la LF du 11 mars 1971, en vigueur depuis le
1er juil. 1971 (RO 1971 808 825 art. 1; FF 1970 1 1157).
21 Nouvelle teneur selon le ch. I de la LF du 18 mars 1994, en vigueur depuis le
1er fév. 1995 (RO 1995 246; FF 1993 1 757).
22 Introduite par le ch. I de la LF du 18 mars 1994, en vigueur depuis le 1¢f fév. 1995
(RO 1995 246; FF 1993 1 757). Voir aussi les disp. fin. de cette mod. a la fin du texte.
23 Nouvelle teneur selon le ch. I de la LF du 18 mars 1994, en vigueur depuis le
1er fév. 1995 (RO 1995 246; FF 1993 1 757). Voir aussi les disp. fin. de cette mod. a la fin
du texte.
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4 24

5 Toute personne physique ou morale qui envisage de détenir, ou de cesser de déte-
nir, directement ou indirectement, une participation qualifié¢e au sens de I’al. 2,
let. cbis, dans une banque organisée selon le droit suisse, est tenue d’en informer pré-
alablement la FINMA. Ce devoir d’information vaut également lorsqu’elle envisage
d’augmenter ou de diminuer une telle participation et que ladite participation atteint
ou dépasse les seuils de 20, 33 ou 50 pour cent du capital ou des droits de vote, ou
descend en dessous de ceux-ci.25

6 La banque annonce les personnes qui remplissent les conditions de I’al. 5 dés
qu’elle en a connaissance, mais au moins une fois par année.26

7 Les banques organisées selon le droit suisse qui envisagent d’étre actives a 1’étran-
ger par I'intermédiaire d’une filiale, d’une succursale, d’une agence ou d’une repré-
sentation en informent au préalable la FINMA.27

Art. 3428

Est réputée banque cantonale toute banque créée en vertu d’un acte 1égislatif canto-
nal et revétant la forme d’un établissement ou d’une société anonyme. Le canton doit
détenir dans cette banque une participation de plus d’un tiers du capital et des droits
de vote. II peut garantir I’intégralité ou une partie des engagements de la banque.

Art. 3529

Lorsqu’une banque fait partie d’un groupe financier ou d’un conglomérat financier,
la FINMA peut subordonner 1’octroi d’une autorisation a 1’existence d’une sur-
veillance consolidée adéquate par une autorité de surveillance des marchés finan-
ciers.

Art. 3¢30

I Deux ou plusieurs entreprises constituent un groupe financier si les conditions
suivantes sont remplies:

24 Abrogé par le ch. I de la LF du 18 mars 1994, avec effet au 1€ fév. 1995 (RO 1995 246;
FF 1993 1 757).
25 Introduit par le ch. I de la LF du 18 mars 1994, en vigueur depuis le 1€t fév. 1995
(RO 1995 246; FF 1993 1 757).
26 Introduit par le ch. I de la LF du 18 mars 1994, en vigueur depuis le 1¢ fév. 1995
(RO 1995 246; FF 1993 1 757). Voir aussi les disp. fin. de cette mod. a la fin du texte.
27 Introduit par le ch. I de la LF du 18 mars 1994, en vigueur depuis le 1¢ fév. 1995
(RO 1995 246; FF 1993 1 757).
28 Introduit par le ch. I de la LF du 18 mars 1994 (RO 1995 246; FF 1993 1 757). Nouvelle
teneur selon le ch. I de la LF du 22 avril 1999, en vigueur depuis le 1€ oct. 1999
(RO 1999 2405; FF 1998 3349). Voir aussi les disp. fin. de cette mod. a la fin du texte.
29 Introduit par le ch. 11 6 de I’annexe a la LF du 17 déc. 2004 sur la surveillance
des assurances, en vigueur depuis le 1¢' janv. 2006 (RO 2005 5269; FF 2003 3353).
30 Introduit par le ch. I1 6 de I’annexe a la LF du 17 déc. 2004 sur la surveillance
des assurances, en vigueur depuis le 1¢' janv. 2006 (RO 2005 5269; FF 2003 3353).
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a. au moins une banque ou un négociant en valeurs mobiliéres sont actifs dans
le groupe;

b. les entreprises sont principalement actives dans le domaine financier;

c. elles forment une unité économique ou lorsqu’il y a lieu de supposer en rai-
son d’autres circonstances, qu’une ou plusieurs entreprises sous surveillance
individuelle sont de fait ou juridiquement tenues de préter assistance a une
société du groupe.

2 Lorsqu’un groupe financier, au sens de 1’al. 1, est principalement actif dans le
secteur bancaire ou celui des valeurs mobiliéres et comprend au moins une société
d’assurance d’une importance économique considérable, il forme un conglomérat
financier dominé par le secteur bancaire ou celui du négoce en valeurs mobiliéres.

Art. 3431

I La FINMA peut soumettre un groupe financier ou un conglomérat financier domi-
né par le secteur bancaire ou celui du négoce en valeurs mobilicres a la surveillance
des groupes ou des conglomérats lorsqu’il:

a. détient en Suisse une banque ou un négociant en valeurs mobiliéres organi-
sés selon le droit suisse ou

b. esten fait dirigé depuis la Suisse.

2 Lorsque d’autres autorités étrangeéres revendiquent elles aussi la surveillance
partielle ou totale du groupe financier ou du conglomérat financier, la FINMA
détermine avec celles-ci, sous réserve de ses attributions, les compétences, les moda-
lités ainsi que 1’objet de la surveillance dudit groupe ou conglomérat. Avant de se
prononcer, la FINMA consulte les entreprises incorporées en Suisse du groupe
financier ou du conglomérat financier en question.32

Art. 3e33

I La FINMA exerce sa surveillance de groupe en complément a la surveillance
individuelle d’une banque.

2La FINMA exerce sa surveillance du conglomérat financier en complément a la
surveillance individuelle d’une banque ou d’une entreprise d’assurance ainsi qu’a
celle d’un groupe financier ou d’assurance par 1’autorité compétente.

31 Introduit par le ch. II 6 de ’annexe a la LF du 17 déc. 2004 sur la surveillance
des assurances, en vigueur depuis le 1€ janv. 2006 (RO 2005 5269; FF 2003 3353).
32 Nouvelle teneur selon le ch. 15 de I’annexe a la LF du 22 juin 2007 sur la surveillance des
marchés financiers, en vigueur depuis le 1€ janv. 2009 (RO 2008 5207 5205;
FF 2006 2741).
33 Introduit par le ch. 11 6 de I’annexe a la LF du 17 déc. 2004 sur la surveillance
des assurances, en vigueur depuis le 1¢' janv. 2006 (RO 2005 5269; FF 2003 3353).
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Art. 334

I Les personnes chargées de la gestion, d’une part, et celles responsables de la haute
direction, de la surveillance et du contrdle du groupe financier ou du conglomérat
financier, d’autre part, doivent jouir d’une bonne réputation et présenter toutes
garanties d’une activité irréprochable.

2 Le groupe financier ou le conglomérat financier doit étre organisé de maniére a
pouvoir, en particulier, déterminer, limiter et contrdler les risques principaux.

Art. 3g35

I La FINMA est autorisée a édicter des dispositions sur les fonds propres, les liquidi-
tés, la répartition des risques, les positions de risques intra-groupe et I’établissement
des comptes pour les groupes financiers.

2 En ce qui concerne les conglomérats financiers dominés par le secteur bancaire ou
celui du négoce en valeurs mobilieres, la FINMA est autorisée a édicter ou a fixer
cas par cas des dispositions sur les fonds propres, les liquidités, la répartition des
risques, les positions de risques intra-groupe et 1’établissement des comptes. Elle
tient compte en matic¢re de fonds propres des régles existant dans le domaine finan-
cier et des assurances ainsi que de I’importance relative des deux secteurs dans le
conglomérat financier et des risques inhérents.

Art. 3436

Art. 3bis 37

I'La FINMA peut de surcroit lier I’octroi de I’autorisation a s’établir en Suisse a la
réalisation des conditions ci-apres, lorsqu’il s’agit d’une banque organisée selon le
droit suisse mais qui est en mains étrangéres, d’une succursale ou du représentant
permanent d’une banque étrangére:38

a.39 la réciprocité est garantie par les Etats ou les étrangers détenant des partici-
pations qualifiées ont leur domicile civil ou leur siége; les dispositions di-
vergentes d’engagements internationaux sont réservées;

34 Introduit par le ch. I 6 de ’annexe a la LF du 17 déc. 2004 sur la surveillance
des assurances, en vigueur depuis le 1¢f janv. 2006 (RO 2005 5269; FF 2003 3353).

35 Introduit par le ch. II 6 de ’annexe a la LF du 17 déc. 2004 sur la surveillance
des assurances, en vigueur depuis le 1¢f janv. 2006 (RO 2005 5269; FF 2003 3353).

36 Introduit par le ch. 11 6 de I’annexe a la LF du 17 déc. 2004 sur la surveillance
des assurances (RS 961.01). Abrogé par le ch. 15 de I’annexe a la LF du 22 juin 2007 sur
la surveillance des marchés financiers, avec effet au 1¢ janv. 2009 (RO 2008 5207 5205;
FF 2006 2741).

37 Introduit par le ch. I de la LF du 11 mars 1971, en vigueur depuis le 1¢f juil. 1971
(RO 1971 808 825 art. 1; FF 1970 1 1157).

38 Nouvelle teneur selon le ch. 15 de I’annexe a la LF du 22 juin 2007 sur la surveillance des
marchés financiers, en vigueur depuis le 1¢T janv. 2009 (RO 2008 5207 5205;
FF 2006 2741).

39 Nouvelle teneur selon le ch. I de la LF du 16 déc. 1994, en vigueur depuis le
1er juil. 1995 (RO 1995 2109; FF 1994 1V 995)
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b. laraison sociale de la banque ne doit pas permettre de conclure au caractére
suisse de 1’établissement ni laisser présumer un tel caractére;

c.Ao |

Ibis Lorsqu’une banque fait partie d’un groupe financier ou d’un conglomérat finan-
cier, la FINMA peut subordonner I’octroi de son autorisation a I’accord des autorités
étrangéres compétentes.4!

2 La banque est tenue de renseigner la Banque nationale sur les affaires qu’elle traite
ainsi que sur ses relations avec 1’étranger.

3 Les dispositions de 1’al. 1 s’appliquent a la banque organisée selon le droit suisse et
dans laquelle les participations qualifiées étrangéres directes ou indirectes s’élévent
a plus de la moitié¢ des voix ou qui est dominée d’autre maniére par des étrangers.4?
Sont réputées étrangeres:

a. les personnes physiques qui n’ont pas la nationalité suisse ni ne sont au bé-
néfice du permis d’établissement;

b. les personnes morales et les sociétés de personnes qui ont leur siége a
I’étranger ou qui, si elles ont leur siége en Suisse, sont dans les mains de per-
sonnes étrangeres au sens défini sous let. a.

Art 3ter43

I Les banques qui ont passé en mains étrangeéres doivent solliciter 1’autorisation
complémentaire prévue a I’art. 3bis,

2 Une nouvelle autorisation complémentaire doit étre demandée en cas de change-
ment dans les détenteurs étrangers des participations qualifiées.44

3 Les membres de I’administration et de la direction de la banque sont tenus de
communiquer a la FINMA tout fait permettant de conclure a une domination
étrangere de 1’établissement ou a une modification dans 1’état des personnes dé-
tenant des participations qualifiées.4>

40 Abrogée par le ch. I de la LF du 18 mars 1994, avec effet au 1t fév. 1995 (RO 1995 246;
FF 1993 1757).

41 Introduit par le ch. I de la LF du 16 déc. 1994 (RO 1995 2109; FF 1994 IV 995).
Nouvelle teneur selon le ch. II 6 de I’annexe a la LF du 17 déc. 2004 sur la surveillance
des assurances, en vigueur depuis le 1¢' janv. 2006 (RO 2005 5269; FF 2003 3353).

42 Nouvelle teneur selon le ch. I de la LF du 18 mars 1994, en vigueur depuis le
1er fév. 1995 (RO 1995 246; FF 1993 1 757).

43 Introduit par le ch. I de la LF du 11 mars 1971, en vigueur depuis le 1€t juil. 1971
(RO 1971 808 825 art. 1; FF 1970 1 1157).

44 Nouvelle teneur selon le ch. I de la LF du 16 déc. 1994, en vigueur depuis le 1€t juil. 1995
(RO 1995 2109; FF 1994 TV 995)

45 Nouvelle teneur selon le ch. I de la LF du 16 déc. 1994, en vigueur depuis le 1¢f juil. 1995
(RO 1995 2109; FF 1994 IV 995)
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Art. 3quater 46

I Le Conseil fédéral peut prévoir, dans des traités internationaux, que les conditions
particulieres d’autorisation conformément a I’art. 3bis et I’art. 3ter ne sont pas appli-
cables, dans leur intégralité ou en partie, si des personnes physiques ressortissantes
d’un Etat partie au traité ou des personnes morales ayant leur si¢ge dans 1’un de ces
Etats fondent une banque organisée selon le droit suisse, en reprennent une ou ac-
quiérent une participation qualifiée dans 1’une d’elles. I peut, sauf disposition inter-
nationale contraire, subordonner cette décision a 1’octroi par 1’Etat partie de la
réciprocité.

2 Si la personne morale est elle-méme dominée directement ou indirectement par des
ressortissants d’un Etat tiers ou par des personnes morales ayant leur siege dans un
Etat tiers, les dispositions mentionnées sont applicables.

Chapitre III Fonds propres, liquidité et autres régles de gestion4’

Art, 448

I Les banques sont tenues de disposer, a titre individuel et sur une base consolidée,
d’un volume adéquat de fonds propres et de liquidités.*9

2 Le Conseil fédéral définit les éléments constituant les fonds propres et les liquidi-
tés. 11 fixe les exigences minimales en fonction du genre d’activité et des risques. La
FINMA peut édicter des dispositions d’exécution.

3 Dans des cas particuliers, la FINMA peut décider d’assouplir ou au contraire de
renforcer les exigences minimales.

4 Une banque ne peut détenir une participation qualifiée dépassant 15 % de ses fonds
propres dans une entreprise dont I’activité se situe hors du secteur financier ou des
assurances. Le total de ces participations ne peut excéder 60 % des fonds propres. Le
Conseil fédéral regle les exceptions.

Art. 4bis 50

I Les préts et avances qu’une banque accorde a un client de méme que les participa-
tions qu’elle prend dans une entreprise doivent étre proportionnés a I’ampleur de ses
fonds propres.

46 Introduit par le ch. I de la LF du 18 mars 1994, en vigueur depuis le 1¢ fév. 1995
(RO 1995 246; FF 1993 1 757).
47 Nouvelle teneur selon le ch. I de la LF du 11 mars 1971, en vigueur depuis le
1er juil. 1971 (RO 1971 808 825 art. 1; FF 1970 1 1157).
48 Nouvelle teneur selon le ch. 11 5 de I’annexe a la LF du 3 oct. 2003 sur la Banque
nationale, en vigueur depuis le 1¢f janv. 2005 (RO 2004 1985; FF 2002 5645).
49 Nouvelle teneur selon le ch. I de la LF du 30 sept. 2011 (Renforcement de la stabilité dans
le secteur financier), en vigueur depuis le 1" mars 2012 (RO 2012 811; FF 2011 4365).
50 Introduit par le ch. I de la LF du 11 mars 1971, en vigueur depuis le 1€t juil. 1971
(RO 1971 808 825 art. 1; FF 1970 1 1157). Voir aussi les disp. fin. de la mod. du
18 mars 1994 a la fin du texte.
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2 Le réglement d’exécution fixera la relation entre les préts, avances et participa-
tions, d’une part, et les fonds propres, d’autre part, selon qu’il s’agit ou non de col-
lectivités de droit public et d’aprés la valeur des slretés.

3 ...51

Art. 4ter 52

1 La banque ne peut accorder des crédits aux membres de ses organes, aux princi-
paux actionnaires ainsi qu’aux personnes et sociétés qui leur sont proches qu’en
vertu des principes généralement reconnus dans la branche.

253

Art. 4quater 54

Tant dans le pays qu’a I’étranger, les banques s’abstiendront de toute publicité trom-
peuse et ne se prévaudront pas non plus de leur siége en Suisse ou d’institutions
suisses pour faire une publicité intempestive.

Art. 4quinquies 55

I Les banques sont autorisées a communiquer a leurs sociétés méres, qui sont elles-
mémes surveillées par une autorité de surveillance des banques ou des marchés
financiers, les informations et documents non accessibles au public qui sont néces-
saires a la surveillance consolidée, aux conditions suivantes:

a. ces informations sont utilisées exclusivement a des fins de contrble interne
ou de surveillance directe des banques ou d’autres intermédiaires financiers
soumis a autorisation;

b. la société mere et I’autorité compétente pour la surveillance consolidée sont
liées par le secret professionnel ou le secret de fonction;

c. ces informations ne peuvent étre transmises a des tiers qu’avec ’autorisation
préalable de la banque ou une autorisation générale contenue dans un traité
international.

2 Si la communication d’informations au sens de 1’al. 1 souleéve des doutes, les ban-
ques peuvent requérir de la FINMA une décision autorisant ou interdisant leur
transmission.

51 Abrogé par le ch. I de la LF du 18 mars 1994, avec effet au 1€ fév. 1995 (RO 1995 246;
FF 1993 1757).

52 Introduit par le ch. I de la LF du 11 mars 1971, en vigueur depuis le 1€t juil. 1971
(RO 1971 808 825 art. 1; FF 1970 1 1157). Voir aussi les disp. fin. de la mod. du
18 mars 1994 a la fin du texte.

53 Abrogé par le ch. I de la LF du 18 mars 1994, avec effet au 1¢T fév. 1995 (RO 1995 246;
FF 1993 1 757).

54 Introduit par le ch. I de la LF du 11 mars 1971, en vigueur depuis le 1¢7 juil. 1971
(RO 1971 808 825 art. 1; FF 1970 1 1157).

55 Introduit par le ch. I de la LF du 18 mars 1994, en vigueur depuis le 1¢t fév. 1995
(RO 1995 246; FF 1993 1 757).



A-03.01 Banques

Art. 556

Chapitre IV57 Comptes annuels et bilans

Art. 6 Etablissement des comptes

I Les banques établissent pour chaque exercice un rapport de gestion qui se compose
des éléments suivants:

a. comptes annuels;
b. rapport annuel;
c. comptes consolidés.
2 Les banques établissent des comptes intermédiaires au moins semestriellement.

3 Le rapport de gestion et les comptes intermédiaires sont établis conformément au
titre trente-deuxiéme du code des obligations38, a la présente loi et a leurs dispo-
sitions d’exécution.

4 Le Conseil fédéral peut prévoir des dérogations a I’al. 3 pour les cas exceptionnels.

Art. 6a Publicité
1 Le rapport de gestion est accessible au public.

2 Les comptes intermédiaires sont accessibles au public dans la mesure ou les dispo-
sitions d’exécution de la présente loi le prévoient.

3Les al. 1 et 2 ne s’appliquent pas aux banquiers privés qui ne font pas appel au
public pour obtenir des dépdts de fonds. L’art. 958e, al. 2, du code des obligations®
est réservé.

Art. 6b Dispositions d’exécution

I'Le Conseil fédéral édicte des dispositions d’exécution concernant la forme, le
contenu et la publicité des rapports de gestion et des comptes intermédiaires.

211 peut déroger aux dispositions du code des obligations®0 relatives a la compta-
bilité et a la présentation des comptes si les particularités de ’activité bancaire ou la
protection des créanciers le justifient et que la situation économique est présentée
d’une maniere équivalente.

3 Le Conseil fédéral peut autoriser la FINMA a édicter des dispositions d’exécution
dans les domaines de moindre portée, notamment dans les domaines techniques.

56 Abrogé par le ch. 15 de I’annexe a la LF du 22 juin 2007 sur la surveillance des marchés
financiers, avec effet au 1¢f janv. 2009 (RO 2008 5207 5205; FF 2006 2741).

57 Nouvelle teneur selon le ch. 7 de ’annexe a la LF du 23 déc. 2011 (Droit comptable), en
vigueur depuis le 1¢ janv. 2013 (RO 2012 6679; FF 2008 1407).

58 RS 220

59 SR 220
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4 Lorsque les conditions visées a 1’al. 2 sont remplies, la FINMA peut limiter I’appli-
cation au secteur bancaire des normes comptables reconnues par le Conseil fédéral.

Chapitre V6! Banques d’importance systémique

Art. 7 Définition et but

1 On entend par banques d’importance systémique les banques, groupes financiers et
conglomérats financiers a dominante bancaire dont la défaillance porterait grave-
ment atteinte a I’économie et au systéme financier suisses.

2 Les dispositions du présent chapitre, associées aux dispositions du droit bancaire
généralement applicables, ont pour but de réduire davantage les risques que font
peser les banques d’importance systémique sur la stabilité du systéme financier
suisse, d’assurer le maintien des fonctions économiques importantes et d’éviter le
recours a une aide de I’Etat.

Art. 8 Criteres et détermination de I’importance systémique

I Les fonctions économiques visées a I’art. 7, al. 2, ont une importance systémique
lorsqu’elles sont indispensables pour I’économie nationale et qu’elles ne peuvent
étre substituées a court terme. Constituent notamment des fonctions économiques
d’importance systémique les opérations de dépdt, de crédit et de paiement.

2 L’importance systémique d’une banque est appréciée en fonction de sa taille, de
son imbrication dans le systéme financier et dans I’économie, ainsi que du caractere
substituable a court terme de ses prestations de services. Cette appréciation se base
notamment sur les critéres suivants:

a. la part de marché dans les fonctions ayant une importance systémique selon
Ial. 1;

b. le montant a hauteur duquel les dépots garantis au sens de ’art. 374, al. 1,
dépassent la limite maximale prévue a I’art. 374, al. 3, let. b;

c. le rapport entre le total du bilan de la banque et le produit intérieur brut
annuel de la Suisse;

d. le profil de risque de la banque, qui résulte du modéle d’affaires, de la struc-
ture du bilan, de la qualité des actifs, des liquidités et du taux d’endettement.

3 La Banque nationale suisse (Banque nationale), aprés avoir entendu la FINMA,
détermine par voie de décision quelles sont les banques d’importance systémique et
quelles sont les fonctions de ces banques qui ont une importance systémique.

61 Nouvelle teneur selon le ch. I de la LF du 30 sept. 2011 (Renforcement de la stabilité dans
le secteur financier), en vigueur depuis le 16" mars 2012 (RO 2012 811; FF 2011 4365).
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Art. 9 Exigences particulicres

I Les banques d’importance systémique sont soumises a des exigences particuliéres.
L’étendue et le contenu de celles-ci dépendent du degré d’importance systémique de
la banque concernée. Les exigences doivent étre proportionnées, prendre en
considération leurs incidences sur la banque concernée et sur la concurrence, et tenir
compte des normes reconnues sur le plan international.

2 Les banques d’importance systémique doivent notamment satisfaire aux exigences
suivantes:

a. disposer de fonds propres qui, en particulier:

1. garantissent, compte tenu des exigences légales, une meilleure capacité
a supporter les pertes plus importante que les banques qui n’ont pas
d’importance systémique,

2. en cas de menace d’insolvabilité, contribuent pour une part essentielle a
maintenir les fonctions d’importance systémique,

3. incitent les banques a limiter leur degré d’importance systémique et
améliorent leur capacité a étre assainies ou liquidées tant en Suisse qu’a
1’étranger,

4. sont mesurés suivant, d’une part, les actifs pondérés en fonction des
risques et, d’autre part, les actifs non pondérés en fonction des risques,
qui peuvent également comprendre des opérations hors bilan;

b. disposer de liquidités qui garantissent une meilleure capacité d’absorption
des chocs de liquidités que les banques qui n’ont pas d’importance systé-
mique, afin qu’elles soient en mesure de respecter leurs obligations de paie-
ment méme si elles se trouvent dans une situation exceptionnellement diffi-
cile;

c. répartir les risques de maniére a limiter les risques de contrepartie et les gros
risques;

d. prévoir un plan d’urgence au niveau de la structure, de I’infrastructure, de la
conduite et du contrdle ainsi que des flux internes de liquidités et de capitaux
de telle sorte que le plan puisse étre mis en ceuvre immédiatement et que, en
présence d’une menace d’insolvabilité, le maintien de leurs fonctions éco-
nomiques d’importance systémique soit garanti.

Art. 10 Application a la banque concernée

I La FINMA, aprés avoir entendu la Banque nationale, définit par voie de décision
les exigences fixées a I’art. 9, al. 2, let. a a ¢, que la banque d’importance systémique
doit remplir. Elle informe le public sur les grandes lignes de sa décision et sur la
maniére dont celle-ci est respectée.

2La banque d’importance systémique doit prouver qu’elle remplit les exigences
fixées a l’art. 9, al. 2, let. d, et que le maintien des fonctions d’importance sys-
témique est garanti en cas de menace d’insolvabilité. Si la banque ne fournit pas
cette preuve, la FINMA ordonne les mesures nécessaires.
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3 Lors de la définition des exigences relatives aux fonds propres visés a I’art. 9, al. 2,
let. a, la FINMA accorde des allégements si la banque améliore sa capacité a étre
assainie ou liquidée tant en Suisse qu’a 1’étranger au-dela des exigences men-
tionnées a I’art. 9, al. 2, let. d.

4 Le Conseil fédéral, aprés avoir entendu la Banque nationale et la FINMA, régle:
a. les exigences visées a I’art. 9, al. 2;
b. les critéres permettant d’évaluer la preuve selon I’al. 2;

c. les mesures que la FINMA peut ordonner si la banque ne peut fournir la
preuve au sens de I’al. 2.62

Art. 10a Mesures en matiére de rémunération

1'Si, malgré la mise en ceuvre des exigences particuliéres, une banque d’importance
systémique ou sa société mere se voit accorder une aide financiere directe ou indi-
recte puisée dans les moyens de la Confédération, le Conseil fédéral ordonne en
méme temps des mesures en matiére de rémunération pour toute la période durant
laquelle le soutien est accordé.

211 peut notamment, en tenant compte de la situation économique de la banque et du
soutien accordé:

a. interdire totalement ou partiellement le versement de rémunérations va-
riables;

b. ordonner des adaptations du systéme de rémunération.

3 Les banques d’importance systémique et leurs sociétés meéres sont tenues de for-
muler une réserve contraignante dans leurs systémes de rémunération aux termes de
laquelle, en cas de soutien étatique au sens du présent article, la prétention l1égale a
une rémunération variable peut étre limitée.

Chapitre VI®3 Capital complémentaire

Art. 11 Principes

I Les banques et les sociétés meres de groupes financiers ou de conglomérats finan-
ciers @ dominante bancaire dont la forme juridique autorise la création d’actions ou
d’un capital-action peuvent, dans leurs statuts:

a. autoriser le conseil d’administration a augmenter le capital-actions ou le ca-
pital-participation (capital de réserve);

b. prévoir une augmentation du capital-actions ou du capital-participation qui,
en cas de survenance d’un événement déterminé, est obtenue par le biais de
la conversion d’emprunts a conversion obligatoire (capital convertible).

62 Voir aussi la disp. trans. de la mod. du 30 sept. 2011 a la fin du texte.
63 Nouvelle teneur selon le ch. I de la LF du 30 sept. 2011 (Renforcement de la stabilité dans
le secteur financier), en vigueur depuis le 16" mars 2012 (RO 2012 811; FF 2011 4365).
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2 Les banques et les sociétés méres de groupes financiers ou de conglomérats finan-
ciers a dominante bancaire peuvent, indépendamment de leur forme juridique,
prévoir dans les conditions d’émission des emprunts que les créanciers doivent aban-
donner leurs créances en cas de survenance d’un événement déterminé (emprunts
assortis d’un abandon de créances).

3 Le capital complémentaire mentionné aux al. 1 et 2 ne peut étre créé que pour
renforcer les fonds propres et pour prévenir ou maitriser une situation critique de la
banque.

4Le capital obtenu par 1’émission d’emprunts a conversion obligatoire ou
d’emprunts assortis d’un abandon de créances selon le présent chapitre peut étre pris
en compte comme fonds propres, pour autant que la présente loi et ses dispositions
d’exécution 1’autorisent. Les conditions d’émission doivent avoir été approuvées par
la FINMA.

Art. 12 Capital de réserve

I L’assemblée générale peut autoriser le conseil d’administration a augmenter le
capital-actions ou le capital-participation par une modification des statuts. Ceux-ci
mentionnent la valeur nominale de 1’augmentation que peut effectuer le conseil
d’administration.

2Le conseil d’administration peut, pour de justes motifs, supprimer le droit de
souscription des actionnaires ou des participants, notamment si cela permet de placer
les actions ou les bons de participation de maniere simple et rapide. Dans ce cas, les
nouvelles actions ou les nouveaux bons de participation sont émis aux conditions du
marché. Une décote est autorisée a condition qu’elle soit effectuée dans 1’intérét de
la société ainsi que dans la perspective d’un placement rapide et complet des actions
ou des bons de participation.

3 Au surplus, les dispositions du CO% sur I’augmentation autorisée du capital sont
applicables, a ’exception des dispositions suivantes:

a. art. 651, al. 1 et 2 (limitations concernant le montant et le délai de 1’aug-
mentation autorisée du capital);

b. art. 652b, al. 2 (justes motifs pour la suppression du droit de souscription);
c. art. 652d (augmentation au moyen de fonds propres);

d. art. 656b, al. 1 et 4 (limitation concernant le montant de 1’augmentation
autorisée du capital-participation).

Art. 13 Capital convertible

I L assemblée générale peut décider une augmentation conditionnelle du capital-
actions ou du capital-participation en établissant dans les statuts que les droits de
créance découlant d’emprunts a conversion obligatoire sont convertis en actions ou
en bons de participation en cas de survenance de 1’événement déclencheur.

64 RS 220
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2 Elle peut limiter dans les statuts la valeur nominale de ’augmentation conditi-
onnelle du capital. Elle y régle les points suivants:

a. le nombre, le type et la valeur nominale des actions et des bons de participa-
tion;

b. les bases du calcul du prix d’émission;

c. lasuppression du droit de souscription des actionnaires et des participants;

d. la restriction de la transmissibilité des nouvelles actions et des nouveaux
bons de participation émis au nom de leur détenteur.

3 Le conseil d’administration est habilité a émettre des emprunts a conversion obli-
gatoire dans le cadre des dispositions statutaires. A moins que les statuts n’en dispo-
sent autrement, il régle les points suivants:

a. une éventuelle répartition en plusieurs emprunts et en diverses tranches;

b. 1’événement déclencheur ou, en cas de répartition en tranches, les événe-
ments déclencheurs;

c. leprix d’émission ou les régles servant a le déterminer;
d. lerapport de conversion ou les régles servant a le déterminer.

4 Les emprunts a conversion obligatoire doivent étre offerts en souscription aux
actionnaires et aux participants proportionnellement a leur participation. Si les
emprunts a conversion obligatoire sont émis aux conditions du marché ou moyen-
nant une décote nécessaire pour garantir leur placement rapide et complet, I’assem-
blée générale peut exclure le droit de souscription préférentiel des actionnaires et des
participants.

5 Si I’événement déclenchant la conversion survient, le conseil d’administration doit
en constater immédiatement la survenance par acte authentique. Celui-ci doit men-
tionner le nombre, la valeur nominale et le type des actions et des bons de partici-
pation émis, le nouvel état du capital-actions et du capital-participation ainsi que les
adaptations nécessaires des statuts.

6 La décision du conseil d’administration doit étre communiquée immédiatement au
registre du commerce. Le blocage du registre est exclu.

7 Le capital-actions et le capital-participation sont augmentés de plein droit moyen-
nant une décision du conseil d’administration. En méme temps, les droits de créance
découlant des emprunts a conversion obligatoire s’éteignent.

8 Les dispositions du CO% concernant 1’augmentation conditionnelle du capital ne
sont pas applicables, a I’exception des dispositions suivantes:

a. art. 653a, al. 2 (apport minimal);

b. art. 653d, al.2 (protection des titulaires d’un droit de conversion ou
d’option);

c. art. 653i (épuration).

65  RS220
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Art. 1466

Chapitre VII  Dépots d’épargne et valeurs déposées®’

Art. 15

I Seules les banques qui publient des comptes annuels peuvent accepter des dépots
portant, sous quelque forme que ce soit, la dénomination d’«épargne». Les autres
entreprises ne sont pas autorisées a accepter de tels dépdts et il leur est interdit, a
propos des fonds déposés chez elles, de faire figurer le mot d’«épargne» dans leur
raison sociale ou dans la désignation de leur but social, ou encore de s’en servir a
des fins de publicité.68

2et3...09

Art. 1670
Sont réputées valeurs déposées selon I’art. 374:7!
1. les choses mobilicres et les titres déposés par les clients;

2. les choses mobiliéres, les titres et les créances que la banque détient a titre
fiduciaire pour le compte des clients déposants;

3. les prétentions disponibles de la banque a des livraisons a I’encontre de tiers,
résultant d’opérations au comptant, d’opérations a terme échues, d’opéra-
tions de couverture ou d’émissions pour le compte des clients déposants.

Chapitre VIII ...

Art. 1772

66 Abrogé par le ch. 11 de I’annexe a la LF du 3 oct. 2003 sur la fusion, avec effet au
17 juil. 2004 (RO 2004 2617; FF 2000 3995).

67 Nouvelle teneur selon le ch. 17 de I’annexe a la LF du 16 déc. 1994, en vigueur depuis
le 1¢f janv. 1997 (RO 1995 1227; FF 1991 III 1).

68 Nouvelle teneur selon le ch. I de la LF du 18 mars 1994, en vigueur depuis le
1er fév. 1995 (RO 1995 246; FF 1993 1 757).

69 Abrogés par le ch. 17 de I’annexe a la LF du 16 déc. 1994, avec effet au 1¢T janv. 1997
(RO 1995 1227; FF 1991 111 1).

70 Nouvelle teneur selon le ch. 17 de ’annexe a la LF du 16 déc. 1994, en vigueur depuis le
1¢ janv. 1997 (RO 1995 1227; FF 1991 111 1).

71 Nouvelle teneur selon le ch. I de la LF du 3 oct. 2003, en vigueur depuis le 1¢7 juil. 2004
(RO 2004 2767; FF 2002 7476).

72 Abrogé par le ch. 5 de I’annexe a la LF du 3 oct. 2008 sur les titres intermédiés, avec effet
au 1° janv. 2010 (RO 2009 3577; FF 2006 8817).
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Chapitre IX  Controle et audit”

Art. 1874

I Les banques, les groupes financiers et les conglomérats financiers chargent une
société d’audit agréée par I’ Autorité fédérale de surveillance en matiére de révision
selon I’art. 9a, al. 1, de la loi du 16 décembre 2005 sur la surveillance de la révi-
sion’> de procéder a un audit conformément a I’art. 24 de la loi du 22 juin 2007 sur
la surveillance des marchés financiers7o.

2 Les banques, les groupes bancaires et les conglomérats financiers doivent faire
réviser leurs comptes annuels et, le cas échéant, leurs comptes de groupe par une
entreprise de révision soumise a la surveillance de 1I’Etat selon les principes du
controle ordinaire du code des obligations”7.

Art. 19 22278

Chapitre X Surveillance”

Art. 2380

La FINMA peut procéder elle-méme a des controles directs auprés de banques, de
groupes bancaires et de conglomérats financiers, lorsque de tels contrdles s’avérent
nécessaires en raison de leur importance économique, de la complexité des faits ou
du contrdle de modeles internes.

Art, 23bis 81

I Lorsqu’une banque sous-traite des fonctions importantes a d’autres personnes
physiques ou morales, 1’obligation de renseigner et d’annoncer prévues a ’art. 29 de

73 Nouvelle expression selon le ch. 15 de I’annexe & la LF du 22 juin 2007 sur la surveil-
lance des marchés financiers, en vigueur depuis le 17 janv. 2009 (RO 2008 5207 5205;
FF 2006 2741).

74 Nouvelle teneur selon le ch. 5 de I’annexe a la LF du 20 juin 2014 (Concentration de la
surveillance des entreprises de révision et des sociétés d’audit), en vigueur depuis le
1¢er janv. 2015 (RO 2014 4073; FF 2013 6147).

75 RS 221.302

76 RS 956.1

77 RS 220

78 Abrogés par le ch. 15 de I’annexe a la LF du 22 juin 2007 sur la surveillance des marchés
financiers, avec effet au 1¢f janv. 2009 (RO 2008 5207 5205; FF 2006 2741).

79 Nouvelle teneur selon le ch. 15 de I’annexe & la LF du 22 juin 2007 sur la surveillance des
marchés financiers, en vigueur depuis le 1¢* janv. 2009 (RO 2008 5207 5205;
FF 2006 2741).

80 Nouvelle teneur selon le ch. 15 de ’annexe a la LF du 22 juin 2007 sur la surveillance des
marchés financiers, en vigueur depuis le 1€ janv. 2009 (RO 2008 5207 5205;
FF 2006 2741).

81 Introduit par le ch. I de la LF du 11 mars 1971 (RO 1971 808; FF 1970 1 1157). Nouvelle
teneur selon le ch. 10 de ’annexe a la L du 19 juin 2015 sur ’infrastructure des marchés
financiers, en vigueur depuis le 17 janv. 2016 (RO 2015 5339; FF 2014 7235).
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la loi du 22 juin 2007 sur la surveillance des marchés financiers$? s’applique aussi a
ces personnes.

2 La FINMA peut a tout moment effectuer des controles auprés de ces personnes.

Art, 23ter 83

Afin d’assurer I’application de I’art. 3, al. 2, let. cbis, et 5, de la présente loi, la
FINMA peut en particulier suspendre I’exercice des droits de vote attachés aux
actions ou parts détenues par des actionnaires ou des associés ayant une participation
qualifiée.

Art. 23quater 84

Art. 23quinquies 85

1 En cas de retrait de leur autorisation d’exercer par la FINMA, les personnes mora-
les, les sociétés en nom collectif et les sociétés en commandite sont dissoutes et les
raisons individuelles8¢, radi¢es du registre du commerce. La FINMA désigne le
liquidateur et surveille son activité.

2 Les mesures désignées au chapitre XI sont réservées.

82 RS 956.1

83 Introduit par le ch. I de la LF du 11 mars 1971 (RO 1971 808; FF 1970 1 1157). Nouvelle
teneur selon le ch. 15 de ’annexe a la LF du 22 juin 2007 sur la surveillance des marchés
financiers, en vigueur depuis le 1¢f janv. 2009 (RO 2008 5207 5205; FF 2006 2741).

84 Introduit par le ch. I de la LF du 11 mars 1971 (RO 1971 808; FF 1970 1 1157).

Abrogé par le ch. 15 de I’annexe a la LF du 22 juin 2007 sur la surveillance des marchés
financiers, avec effet au 1€ janv. 2009 (RO 2008 5207 5205; FF 2006 2741).

85 Introduit par le ch. I de la LF du 11 mars 1971 (RO 1971 808; FF 1970 I 1157). Nouvelle
teneur selon le ch. 15 de ’annexe a la LF du 22 juin 2007 sur la surveillance des marchés
financiers, en vigueur depuis le 1¢7 janv. 2009 (RO 2008 5207 5205; FF 2006 2741).

86 Actuellement: entreprises individuelles.
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Art. 23sexies 87
Art. 23septies 88
Art. 23octies 89

Art. 249
1,91

2 Dans les procédures visées aux chapitres XI et XII de la présente loi, les créanciers
et les propriétaires d’une banque, d’une société mere ou d’une société du groupe
significative au sens de I’art. 2bis ne peuvent recourir que contre I’homologation du
plan d’assainissement et les opérations de réalisation. Les recours au sens de I’art. 17
de la loi fédérale du 11 avril 1889 sur la poursuite pour dettes et la faillite92 sont
exclus dans ces procédures.?3

3 Les recours formés dans les procédures visées aux chapitres XI et XII n’ont pas
d’effet suspensif. Le juge instructeur peut restituer 1’effet suspensif sur requéte d’une
partie. L’octroi de ’effet suspensif est exclu pour les recours contre 1’homologation
du plan d’assainissement.%4

4 Si le recours d’un créancier ou d’un propriétaire contre 1’homologation du plan
d’assainissement est admis, le tribunal ne peut qu’accorder une indemnisation.?3

87 Introduit par le ch. I de la LF du 18 mars 1994 (RO 1995 246; FF 1993 1 757). Abrogé par
le ch. 15 de ’annexe a la LF du 22 juin 2007 sur la surveillance des marchés financiers,
avec effet au 1°f janv. 2009 (RO 2008 5207 5205; FF 2006 2741).

88 Introduit par le ch. I de la LF du 22 avril 1999 (RO 1999 2405; FF 1998 3349). Abrogé
par le ch. 10 de I’annexe a la L du 19 juin 2015 sur ’infrastructure des marchés finan-
ciers, avec effet au 17 janv. 2016 (RO 2015 5339; FF 2014 7235).

89 Introduit par le ch. I de la LF du 3 oct. 2003 (RO 2004 2767; FF 2002 7476). Abrogé par
le ch. 15 de I’annexe a la LF du 22 juin 2007 sur la surveillance des marchés financiers,
avec effet au 1°" janv. 2009 (RO 2008 5207 5205; FF 2006 2741).

90 Nouvelle teneur selon le ch. I de la LF du 11 mars 1971, en vigueur depuis le
1er juil. 1971 (RO 1971 808 825 art. 1; FF 1970 1 1157).

91 Abrogé par le ch. 15 de I’annexe a la LF du 22 juin 2007 sur la surveillance des marchés
financiers, avec effet au 1¢f janv. 2009 (RO 2008 5207 5205; FF 2006 2741).

92 RS 281.1

93 Introduit par le ch. I de la LF du 3 oct. 2003 (RO 2004 2767; FF 2002 7476). Nouvelle
teneur selon le ch. 10 de ’annexe a la L du 19 juin 2015 sur I’infrastructure des marchés
financiers, en vigueur depuis le 1¢f janv. 2016 (RO 2015 5339; FF 2014 7235).

94 Introduit par le ch. 1 16 de I’O de I’Ass. féd. du 20 déc. 2006 concernant 1’adaptation
d’actes législatifs aux disp. de la LF sur le TF et de la LF sur le TAF (RO 2006 5599;

FF 2006 7351). Nouvelle teneur selon le ch. I de la LF du 30 sept. 2011 (Renforcement de
la stabilité dans le secteur financier), en vigueur depuis le 1" mars 2012 (RO 2012 811;
FF 2011 4365).

95 Introduit par le ch. I de la LF du 30 sept. 2011 (Renforcement de la stabilité dans le

secteur financier), en vigueur depuis le 1¢f mars 2012 (RO 2012 811; FF 2011 4365).
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Chapitre XI% Mesures en cas de risque d’insolvabilité

Art. 25 Conditions

1'S’1l existe des raisons sérieuses de craindre qu’une banque ne soit surendettée ou
qu’elle ne souffre de problémes de liquidité importants, ou si la banque n’a pas réta-
bli une situation conforme aux prescriptions en matiére de fonds propres dans le
délai imparti par la FINMA, cette derniere peut ordonner:

a. des mesures protectrices selon 1’art. 26;
b. une procédure d’assainissement selon les art. 28 a 32;
c. lafaillite97 de la banque (faillite bancaire) selon les art. 33 a 37g.

2 Les mesures protectrices peuvent étre ordonnées isolément ou conjointement a une
procédure d’assainissement ou de faillite.

3 Les dispositions relatives a la procédure concordataire (art. 293 a 336 LP9), a
I’ajournement de la faillite des sociétés anonymes (art. 725 et 725a CO%) ainsi qu’a
I’obligation d’aviser le juge (art. 729b, al. 2,100 CO) ne s’appliquent pas aux
banques.

4 Les ordres de la FINMA concernent I’ensemble du patrimoine de la banque avec
les actifs et les passifs ainsi que les contrats, qu’ils se trouvent en Suisse ou a
1’étranger.101

Art. 26 Mesures protectrices

I La FINMA peut prendre les mesures protectrices suivantes, notamment:102
a. donner des instructions aux organes de la banque;
b.103 nommer un chargé d’enquéte;

c. retirer aux organes leur pouvoir de représentation ou les démettre de leurs
fonctions;

96 Nouvelle teneur selon le ch. I de la LF du 3 oct. 2003, en vigueur depuis le
1¢r juil. 2004 (RO 2004 2767; FF 2002 7476).

97 Nouvelle expression selon le ch. I de la LF du 18 mars 2011 (Garantie des dépots), en
vigueur depuis le 17 sept. 2011 (RO 2011 3919; FF 2010 3645). 11 a été tenu compte de
cette mod. dans tout le texte.

98 RS 281.1

99 RS 220

100 Actuellement: art. 728¢ al. 3.

101 Introduit par le ch. I de la LF du 18 mars 2011 (Garantie des dépots), en vigueur depuis le
1er sept. 2011 (RO 2011 3919; FF 2010 3645).

102 Nouvelle teneur selon le ch. 15 de I’annexe a la LF du 22 juin 2007 sur la surveillance des
marchés financiers, en vigueur depuis le 1€ janv. 2009 (RO 2008 5207 5205;

FF 2006 2741).

103 Nouvelle teneur selon le ch. 15 de I’annexe a la LF du 22 juin 2007 sur la surveillance des
marchés financiers, en vigueur depuis le 1¢' janv. 2009 (RO 2008 5207 5205;

FF 2006 2741).
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d. révoquer la société d’audit au sens de la présente loi ou 1’organe de révision
institué par le CO104;

limiter I’activité de la banque;

interdire a la banque d’opérer des paiements, d’accepter des versements ou
d’effectuer des transactions sur titres;

g. fermer la banque;

h. accorder un sursis ou proroger les échéances, sauf pour les créances gagées
des centrales d’émission de lettres de gage.

2 Elle fait publier ces mesures de maniére appropriée lorsque la publication est
nécessaire a I’exécution des mesures ou a la protection de tiers.

3 Le sursis déploie les effets prévus a I’art. 297 LP105, dans la mesure ou la FINMA
n’en décide pas autrement pour ce qui est du cours des intéréts.

Art, 27106 Primauté des accords de compensation, de réalisation et de transfert

1 Sont exclus des dispositions des chapitres XI et XII de la présente loi les accords
conclus préalablement sur:

a. la compensation de créances, y compris la méthode convenue et la détermi-
nation de la valeur;

b. laréalisation de gré a gré de garanties sous la forme de valeurs mobiliéres ou
d’autres instruments financiers dont la valeur peut étre déterminée de fagon
objective;

c. le transfert de créances et d’engagements ainsi que de garanties sous la
forme de valeurs mobiliéres ou d’autres instruments financiers dont la valeur
peut étre déterminée de fagon objective.

2 L’art. 30a est réservé.

Art. 28107 Procédure d’assainissement

I Lorsqu’il parait vraisemblable qu’un assainissement aboutira ou que certains
services bancaires pourront étre maintenus, la FINMA peut ordonner une procédure
d’assainissement.

2 Elle édicte les mesures et les décisions nécessaires a la mise en ceuvre de la pro-
cédure d’assainissement.

3 Elle peut confier I’élaboration d’un plan d’assainissement a un délégué a
I’assainissement.

104 RS 220

105 RS 281.1

106 Nouvelle teneur selon le ch. 10 de I’annexe a la L du 19 juin 2015 sur I’infrastructure des
marchés financiers, en vigueur depuis le 1¢T janv. 2016 (RO 2015 5339; FF 2014 7235).

107" Nouvelle teneur selon le ch. I de la LF du 18 mars 2011 (Garantie des dépdts), en vigueur
depuis le 1¢r sept. 2011 (RO 2011 3919; FF 2010 3645).
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Art. 29108 Assainissement de la banque

En cas d’assainissement de la banque, le plan d’assainissement doit garantir qu’a
I’avenir, la banque respectera les conditions requises pour 1’obtention d’une auto-
risation ainsi que les autres prescriptions légales.

Art. 30109 Maintien de services bancaires

I Le plan d’assainissement peut prévoir le maintien de certains services bancaires
indépendamment de la pérennité de la banque.

211 peut notamment transférer tout ou partie du patrimoine de la banque, avec les
actifs et les passifs ainsi que les contrats, a d’autres sujets de droit ou a une banque
relais.

3 Si des contrats ou tout ou partie du patrimoine de la banque sont transférés, le
repreneur prend la place de la banque lors de I’homologation du plan d’assainisse-
ment. La loi du 3 octobre 2003 sur la fusion!10 n’est pas applicable.!!!

Art.30a!2  Ajournement de la résiliation de contrats

I Lorsque la FINMA ordonne ou autorise des mesures au sens du présent chapitre,
elle peut ajourner:

a. larésiliation de contrats et ’exercice de droits de résiliation de ces contrats;

b. T’exercice des droits de compensation, de réalisation et de transfert énumérés
al’art. 27.

2 L’ajournement ne peut étre ordonné que si les mesures justifient la résiliation ou
I’exercice des droits visés a I’al. 1.

311 peut étre ordonné pour deux jours ouvrables au plus. La FINMA fixe le début et
la fin de 1’ajournement.

4 L’ajournement est exclu ou caduc si la résiliation ou ’exercice d’un droit visé a
I’al. 1:

a. n’ont pas de rapport avec les mesures, et

b. sont dus au comportement de la banque faisant 1’objet de la procédure
d’insolvabilité ou du sujet de droit qui reprend tout ou partie des contrats.

5Si les conditions d’autorisation et les autres dispositions 1égales sont respectées
apres 1’échéance de 1’ajournement, le contrat subsiste et les droits visés a I’al. 1 qui
sont liés aux mesures ne peuvent plus étre exercés.

108 Nouvelle teneur selon le ch. I de la LF du 18 mars 2011 (Garantie des dépdts), en vigueur
depuis le 1¢ sept. 2011 (RO 2011 3919; FF 2010 3645).

109 Nouvelle teneur selon le ch. I de la LF du 18 mars 2011 (Garantie des dépots), en vigueur
depuis le 1¢ sept. 2011 (RO 2011 3919; FF 2010 3645).

110 RS 221.301

111 Nouvelle teneur selon le ch. I de la LF du 30 sept. 2011 (Renforcement de la stabilité dans
le secteur financier), en vigueur depuis le 1¢" mars 2012 (RO 2012 811; FF 2011 4365).

12 Introduit par le ch. 10 de I’annexe a la L du 19 juin 2015 sur U'infrastructure des marchés
financiers, en vigueur depuis le 17 janv. 2016 (RO 2015 5339; FF 2014 7235).
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Art. 31113 Homologation du plan d’assainissement

I La FINMA homologue le plan d’assainissement s’il remplit notamment les condi-
tions suivantes:

a.  étre fondé sur une évaluation prudente des actifs de la banque;

b. étre selon toute vraisemblance plus favorable aux créanciers que I’ouverture
immédiate d’une faillite;

c. respecter la priorité des intéréts des créanciers sur ceux des propriétaires ain-
si que I’ordre de collocation des créanciers;

d.4tenir compte de maniére appropriée des liens juridiques ou économiques
entre les actifs, les passifs et les contrats.

2 L approbation de 1’assemblée générale de la banque n’est pas nécessaire.

3 Si I’insolvabilité de la banque ne peut étre résorbée d’une autre manicre, le plan
d’assainissement peut prévoir, sous réserve de respecter les droits des créanciers
visés a I’al. 1, la réduction du capital propre et la création d’un nouveau capital
propre, la conversion du capital de tiers en capital propre ainsi que la réduction de
créances.!15

4 La FINMA publie les grandes lignes du plan d’assainissement.!16

Art. 31a!17  Refus du plan d’assainissement

1'Si le plan d’assainissement porte atteinte aux droits des créanciers, la FINMA fixe,
au plus tard lors de son homologation, un délai dans lequel les créanciers peuvent le
refuser.

2 Si des créanciers représentant selon les livres de la banque plus de la moitié des
créances colloquées en troisi¢éme classe selon I’art. 219, al. 4, LP!18 refusent le plan
d’assainissement, la FINMA ordonne la faillite en vertu des art. 33 a 37g.

3 Le présent article ne s’applique pas a 1’assainissement d’une banque d’importance
systémique.!19

113 Nouvelle teneur selon le ch. I de la LF du 18 mars 2011 (Garantie des dépots), en vigueur
depuis le 17 sept. 2011 (RO 2011 3919; FF 2010 3645).

114" Introduite par le ch. I de la LF du 30 sept. 2011 (Renforcement de la stabilité dans le
secteur financier), en vigueur depuis le 1¢" mars 2012 (RO 2012 811; FF 2011 4365).

115 Nouvelle teneur selon le ch. 10 de I’annexe a la L du 19 juin 2015 sur I’infrastructure des
marchés financiers, en vigueur depuis le 1¢f janv. 2016 (RO 2015 5339; FF 2014 7235).

116 Introduit par le ch. I de la LF du 30 sept. 2011 (Renforcement de la stabilité dans le
secteur financier), en vigueur depuis le 1¢f mars 2012 (RO 2012 811; FF 2011 4365).

117 Introduit par le ch. I de la LF du 18 mars 2011 (Garantie des dépots), en vigueur depuis le
1er sept. 2011 (RO 2011 3919; FF 2010 3645).

118 RS 281.1

19 Introduit par le ch. I de la LF du 30 sept. 2011 (Renforcement de la stabilité dans le
secteur financier), en vigueur depuis le 1¢f mars 2012 (RO 2012 811; FF 2011 4365).
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Art. 316120 Compensation

1'Si une partie seulement des actifs, des passifs et des contrats est transférée a une
autre entité¢ juridique ou a une banque relais, la FINMA ordonne une évaluation
indépendante.

2 La FINMA régle la compensation entre les entités juridiques concernées et com-
pléte le plan d’assainissement dans le cadre d’un supplément.

Art. 32 Prétentions

1'Une fois que la FINMA a homologué le plan d’assainissement, la banque est
autorisée a demander la révocation d’actes juridiques conformément aux art. 285 a
292 Lp121,

2 Si le plan d’assainissement exclut pour la banque le droit de demander la révoca-
tion d’actes juridiques prévue a I’al. 1, chaque créancier est habilité a demander une
telle révocation dans les limites ou le plan d’assainissement porte atteinte a ses
droits.

2bis La révocation selon les art. 285 a 292 LP des actes juridiques d’un plan
d’assainissement homologué par la FINMA est exclue.!22

3 Pour le calcul des délais prévus aux art. 286 a 288 LP, le moment de 1’homologa-
tion du plan d’assainissement est déterminant. Si la FINMA a pris au préalable une
mesure protectrice prévue a ’art. 26, al. 1, let. e a h, le moment ou la mesure a été
décidée est déterminant.

3bis Le droit de révocation se prescrit par deux ans a compter du jour de I’homologa-
tion du plan d’assainissement.123

4 Les al. 1 et 2 s’appliquent par analogie aux prétentions en matiére de responsabilité
au sens de ’art. 39.

120 Introduit par le ch. I de la LF du 30 sept. 2011 (Renforcement de la stabilité dans le
secteur financier), en vigueur depuis le 1¢f mars 2012 (RO 2012 811; FF 2011 4365).

121 RS 281.1

122 Introduit par le ch. I de la LF du 30 sept. 2011 (Renforcement de la stabilité dans le
secteur financier), en vigueur depuis le 1¢f mars 2012 (RO 2012 811; FF 2011 4365).

123 Introduit par le ch. I de la LF du 18 mars 2011 (Garantie des dépots), en vigueur depuis le
1ersept. 2011 (RO 2011 3919; FF 2010 3645).
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Chapitre XII'24 Faillite de banques insolvables (faillite bancaire)

Art. 33 Ordre de faillite et nomination des liquidateurs de la faillite!25

I'A défaut de perspectives d’assainissement ou si I’assainissement a échoué, la
FINMA retire 1’autorisation de la banque, en ordonne la faillite et publie sa décision.

2 La FINMA nomme un ou plusieurs liquidateurs de la faillite. Ceux-ci sont soumis
a sa surveillance et lui font rapport a sa demande.

3 Les liquidateurs de la faillite informent les créanciers au moins une fois par an de
I’état de la procédure.

Art. 34 Effets et procédure

I La décision de faillite déploie les effets de I’ouverture de la faillite au sens des
art. 197 a 220 LP126,

2 Sous réserve des dispositions qui suivent, la faillite est effectuée selon les régles
prescrites aux art. 221 a 270 LP.

3 La FINMA peut prendre des décisions et des mesures dérogeant a ces régles.

Art. 35127 Assemblée des créanciers et commission de surveillance

! Le liquidateur de la faillite peut proposer a la FINMA d’adopter les mesures suiva-
ntes:

a. constituer une assemblée de créanciers et définir ses compétences ainsi que
le quorum en nombre de membres présents et en nombre de voix;

b. mettre en place une commission de surveillance et définir sa composition et
ses compétences.

2 La FINMA n’est pas liée par les propositions du liquidateur de la faillite.

Art. 36 Traitement des créances; état de collocation

I Lors de I’établissement de 1’état de collocation, les créances inscrites dans les
livres de la banque sont réputées avoir été produites.

2 Les créanciers ne peuvent consulter 1’état de collocation que dans la mesure néces-
saire a la sauvegarde de leurs droits de créanciers; le secret professionnel au sens de
I’art. 47 est préservé autant que possible.

124 Anciennement avant art. 29. Nouvelle teneur selon le ch. I de la LF du 3 oct. 2003, en
vigueur depuis le 1°f juil. 2004 (RO 2004 2767; FF 2002 7476).

125 Nouvelle expression selon le ch. I de la LF du 18 mars 2011 (Garantie des dépots), en
vigueur depuis le 17 sept. 2011 (RO 2011 3919; FF 2010 3645). 11 a été tenu compte de
cette mod. dans tout le texte.

126 RS 281.1

127" Nouvelle teneur selon le ch. I de la LF du 18 mars 2011 (Garantie des dép6ts), en vigueur
depuis le 1¢r sept. 2011 (RO 2011 3919; FF 2010 3645).
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Art. 37 Engagements contractés lors de mesures protectrices

En cas de faillite, les engagements que la banque était habilitée a contracter durant la
période d’exécution des mesures prévues a I’art. 26, al. 1, let. e a h, sont honorés
avant toutes les autres créances.

Art. 37a128  Dépbts privilégiés

I Les dépots libellés au nom du déposant, y compris les obligations de caisse dépo-
sées aupres de la banque au nom du déposant, sont attribués, jusqu’a un montant
maximal de 100 000 francs par créancier, a la deuxiéme classe au sens de 1’art. 219,
al. 4, LP129,

2 Le Conseil fédéral peut adapter le montant maximal fixé a I’al. 1 a la dévaluation
de la monnaie.

3 Les dépots aupres d’entreprises qui exercent des activités de banque sans avoir
recu d’autorisation de la part de la FINMA ne jouissent d’aucun privilége.

4 Une créance n’est privilégiée qu’une fois, méme si elle a plusieurs titulaires.

5Les créances des fondations bancaires reconnues comme institutions de pré-
voyance au sens de 1’art. 82 de la loi fédérale du 25 juin 1982 sur la prévoyance
professionnelle vieillesse, survivants et invalidité!30 ainsi que les créances des fon-
dations de libre passage reconnues comme institutions de libre passage au sens de la
loi du 17 décembre 1993 sur le libre passage!3! sont considérées comme étant celles
de chacun des preneurs de prévoyance ou assurés. Elles sont privilégiées, indépen-
damment des autres dépdts de chacun des preneurs de prévoyance ou assurés, a
concurrence du montant maximal fixé a I’al. 1.

6 Les banques doivent disposer en permanence de créances couvertes en Suisse, ou
d’autres actifs situés en Suisse, a hauteur de 125 % de leurs dépdts privilégiés. La
FINMA peut relever ce taux; si les circonstances le justifient, elle peut accorder des
exceptions en particulier aux établissements qui disposent, de par la structure de
leurs activités, d’une couverture équivalente.

Art. 375132 Remboursement immédiat

I Les dépdts privilégiés visés a 1’art. 37a, al. 1, sont remboursés immédiatement,
hors de la collocation, a partir des actifs liquides disponibles, toute compensation
étant exclue.

128 Nouvelle teneur selon le ch. I de la LF du 18 mars 2011 (Garantie des dépots), en vigueur
depuis le 1¢ sept. 2011 (RO 2011 3919; FF 2010 3645).

129 RS 281.1

130 RS 831.40

131 RS 831.42

132" Nouvelle teneur selon le ch. I de la LF du 18 mars 2011 (Garantie des dépots), en vigueur
depuis le 1¢r sept. 2011 (RO 2011 3919; FF 2010 3645).



LB: Loi sur les banques 1934 A-03.01

2 La FINMA fixe dans chaque cas le montant maximal des dépdts immédiatement
remboursables. Elle tient compte de I’ordre des autres créanciers conformément a
lart. 219 LP133,

Art. 37134

Art. 374135 Distraction de valeurs déposées

Les valeurs déposées, au sens de 1’art. 16, sont distraites conformément aux art. 17 et
18 de la loi du 3 octobre 2008 sur les titres intermédiés!36. En cas de découvert,
I’art. 19 de cette loi est applicable.

Art. 37e Distribution et fin de la procédure
! Le tableau de distribution n’est pas déposé.

2 Apres la distribution, les liquidateurs de la faillite remettent un rapport final a la

FINMA.

3 La FINMA prend les décisions nécessaires pour clore la procédure. Elle publie la
cloture.

Art. 371 Coordination avec des procédures a 1’étranger

1 Si 1a banque fait ’objet d’une procédure d’exécution forcée a 1’étranger, la FINMA
coordonne autant que possible la faillite bancaire avec les organes étrangers
compétents.

2Lorsqu’un créancier a déja été partiellement désintéressé dans une procédure
étrangere liée a la faillite de la banque, le montant qu’il a obtenu sera imputé, aprés
déduction des frais encourus, sur le dividende qui lui revient dans la procédure
suisse.

Art. 37g137

I'La FINMA décide de la reconnaissance des décisions de faillite et des mesures
applicables en cas d’insolvabilité prononcées a I’étranger.

2La FINMA peut remettre le patrimoine situé en Suisse a la masse en faillite
étrangere sans procédure suisse si la procédure d’insolvabilité étrangére remplit les
conditions suivantes:

133 RS 281.1

134 Abrogé par le ch. I de la LF du 18 mars 2011 (Garantie des dépdts), avec effet au
1er sept. 2011 (RO 2011 3919; FF 2010 3645).

135 Nouvelle teneur selon le ch. 5 de ’annexe a la LF du 3 oct. 2008 sur les titres intermédiés,
en vigueur depuis le 1¢ janv. 2010 (RO 2009 3577; FF 2006 8817).

136 RS 957.1

137 Nouvelle teneur selon le ch. I de la LF du 18 mars 2011 (Garantie des dépdts), en vigueur
depuis le 1€ sept. 2011 (RO 2011 3919; FF 2010 3645).
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a. elle traite de maniére équivalente les créances garanties par gage et les
créances privilégiées en vertu de I’art. 219 LP138 des créanciers domiciliés
en Suisse;

b. elle prend diment en compte les autres créances des créanciers domiciliés en
Suisse.

3 La FINMA peut aussi reconnaitre les décisions de faillite et les mesures pronon-
cées dans I’Etat ou la banque a son siége effectif.

4 Si une procédure suisse est ouverte pour le patrimoine sis en Suisse, les créanciers
colloqués en troisieéme classe selon ’art. 219, al. 4 LP, ainsi que les créanciers ayant
leur domicile a I’étranger peuvent également étre inclus dans 1’état de collocation.

4bis Si la banque a une succursale en Suisse, la procédure prévue a I’art. 50, al. 1, LP,
est admissible jusqu’au moment ou 1’état de collocation au sens de 1’art. 172 de la loi
fédérale du 18 décembre 1987 sur le droit international privé (LDIP)!39 est défini-
tif.140

5 Au surplus, les art. 166 a 175 LDIP sont applicables.!4!

Chapitre XIII'42 Garantie des dépots

Art. 37h Principe

I Les banques veillent a garantir auprés de leurs comptoirs suisses les dépots privi-
1égiés au sens de I’art. 37a, al. 1. Celles qui détiennent de tels dépdts sont tenues
d’adhérer a cet effet au systéme d’autorégulation des banques.!43

2 Le systeme d’autorégulation est soumis a I’approbation de la FINMA.
3 Le systeme d’autorégulation est approuvé aux conditions suivantes: 144

a.145 il permet d’assurer le paiement des dépots garantis dans un délai de 20 jours
ouvrables suivant la réception de la communication concernant la prescrip-
tion de mesures selon I’art. 26, al. 1, let. ¢ a h, ou de la faillite selon les
art. 33 a 37g;

133 RS 281.1

139 RS 291

140 Introduit par le ch. 2 de I’annexe a la LF du 16 mars 2018, en vigueur depuis le
1¢rjanv. 2019 (RO 2018 3263; FF 2017 3863).

141 Nouvelle teneur selon le ch. 2 de ’annexe a la LF du 16 mars 2018, en vigueur depuis le
1¢rjanv. 2019 (RO 2018 3263; FF 2017 3863).

142 Anciennement avant art. 36. Nouvelle teneur selon le ch. I de la LF du 3 oct. 2003, en
vigueur depuis le 1°f juil. 2004 (RO 2004 2767; FF 2002 7476).

143 Nouvelle teneur selon le ch. I de la LF du 18 mars 2011 (Garantie des dépots), en vigueur
depuis le 1¢ sept. 2011 (RO 2011 3919; FF 2010 3645).

144" Nouvelle teneur selon le ch. I de la LF du 18 mars 2011 (Garantie des dépots), en vigueur
depuis le 1€ sept. 2011 (RO 2011 3919; FF 2010 3645).

145 Nouvelle teneur selon le ch. I de la LF du 18 mars 2011 (Garantie des dépots), en vigueur
depuis le 1¢r sept. 2011 (RO 2011 3919; FF 2010 3645).
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b.1461] limite a 6 milliards de francs au plus la somme des contributions dues;

c. garantit que chaque banque dispose en permanence, en plus du montant de
sa liquidité 1égale, de moyens liquides correspondant a la moitié des contri-
butions auxquelles elle est tenue.

4 Le Conseil fédéral peut adapter le montant indiqué a I’al. 3, let. b, dans la mesure
ou des circonstances particulieres 1’exigent.

5 Si le systéme d’autorégulation ne satisfait pas aux exigences prévues aux al. 1 a 3,
le Conseil fédéral regle la garantie des dépdts par voie d’ordonnance. Il désigne
notamment les organismes de garantie et fixe le montant des contributions des ban-
ques.

Art. 37147 Mise en ceuvre de la garantie des dépots

1 Si la FINMA a ordonné une des mesures protectrices visées a I’art. 26, al. 1, let. e a
h, ou la faillite au sens de I’art. 33, elle en fait part a I’organisme de garantie et
I’informe des prestations qui sont nécessaires au remboursement des dépots garantis.

2Dans les 20 jours ouvrables suivant la réception de cette communication,
I’organisme de garantie met le montant correspondant a la disposition du chargé
d’enquéte, du délégué a I’assainissement ou du liquidateur de la faillite, qui est
désigné par la FINMA dans son prononcé.

3 La FINMA peut reporter sa communication dans les cas suivants:

a. il y a des raisons de penser que la mesure protectrice ordonnée sera levée a
bref délai;

b. les dépdts garantis ne sont pas affectés par la mesure protectrice.

4 Le délai prévu a 1’al. 2 est interrompu si et aussi longtemps que la mesure pro-
tectrice ou la faillite ordonnées ne sont pas exécutoires.

Art. 37148 Exécution et cession 1égale

I Le chargé d’enquéte, le délégué a 1’assainissement ou le liquidateur de la faillite
nommeé par la FINMA, rembourse aux déposants leurs dépots garantis.

2 Les dép6ts garantis sont remboursés hors de toute compensation.

3 Les déposants n’ont aucune prétention directe a I’encontre de I’organisme de
garantie.

4 Les droits des déposants passent a I’organisme de garantie a hauteur des rembours-
ements effectués.

146 Nouvelle teneur selon le ch. I de la LF du 18 mars 2011 (Garantie des dépots), en vigueur
depuis le 1¢f sept. 2011 (RO 2011 3919; FF 2010 3645).

147 Nouvelle teneur selon le ch. I de la LF du 18 mars 2011 (Garantie des dépots), en vigueur
depuis le 1€ sept. 2011 (RO 2011 3919; FF 2010 3645).

148 Introduit par le ch. I de la LF du 18 mars 2011 (Garantie des dépots), en vigueur depuis le
1¢r sept. 2011 (RO 2011 3919; FF 2010 3645).
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Art. 37k149  Echange d’informations

I'La FINMA fournit a 1’organisme de garantie les informations nécessaires a
I’accomplissement de ses taches.

2 L’organisme de garantie communique tous renseignements utiles a la FINMA ainsi
qu’au chargé d’enquéte, au délégué a 1’assainissement ou au liquidateur de la faillite
nommé par la FINMA et leur transmet les documents dont ils ont besoin pour mettre
en ceuvre la garantie.

Chapitre XIIIq!50 Avoirs en déshérence

Art. 37/ Transfert!5!

1'Une banque peut transférer des avoirs en déshérence a une autre banque sans
I’approbation des créanciers.

2 Le transfert requiert un contrat écrit entre la banque transférante et la banque
reprenante.

3 En cas de faillite bancaire, les liquidateurs de la faillite représentent aupres de tiers
les intéréts des ayants droit a des avoirs en déshérence.

4 Le Conseil fédéral détermine les conditions dans lesquelles des avoirs sont réputés
étre en déshérence.

Art. 37m!52  Liquidation

I Les banques liquident les avoirs en déshérence aprés 50 ans, lorsque 1’ayant droit
ne s’est pas manifesté malgré une publication préalable. Les avoirs en déshérence a
concurrence de 500 francs peuvent étre liquidés sans publication préalable.

2 La prétention de ’ayant-droit s’éteint avec la liquidation.
3 Le produit de la liquidation revient a la Confédération.

4 Le Conseil fédéral régle la publication et la liquidation des avoirs en déshérence.

149 Introduit par le ch. I de la LF du 18 mars 2011 (Garantie des dépots), en vigueur depuis le
1er sept. 2011 (RO 2011 3919; FF 2010 3645).

150 Introduit par le ch. I de la LF du 18 mars 2011 (Garantie des dépots), en vigueur depuis le
1er sept. 2011 (RO 2011 3919; FF 2010 3645).

151 Introduit par le ch. I de la LF du 22 mars 2014 (Avoirs en deshérence), en vigueur depuis
le 1¢r janv. 2015 (RO 2014 1267; FF 2010 6853).

152 Introduit par le ch. I de la LF du 22 mars 2014 (Avoirs en deshérence), en vigueur depuis
le 1¢f janv. 2015 (RO 2014 1267; FF 2010 6853).
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Chapitre XIV Responsabilité et dispositions pénales

Art.

38153

1 La responsabilité civile des banquiers privés est régie par le CO154,

2 Pour les autres banques, ’art. 39 est applicable.

Art.

39155

La responsabilité des fondateurs d’une banque, celle des organes chargés de la
gestion, de la direction générale, de la surveillance et du contréle de la banque et
celle des liquidateurs nommés par la banque est régis par les dispositions du droit de
la société anonyme (art. 752 a 760 du code des obligations!56).

Art.

Art.

40 4 45157

46158

I'Est puni d’une peine privative de liberté de trois ans au plus ou d’une peine
pécuniaire celui qui, intentionnellement:

a.
b.

accepte indiment des dépots du public ou des dépots d’épargne;

ne tient pas diment les livres ni ne conserve les livres, les piéces justifica-
tives et les documents conformément aux prescriptions;

n’établit pas ou ne publie pas les comptes annuels et les bilans intermédiaires
conformément a 1’art. 6.

2 Si Iauteur agit par négligence, il est puni d’une amende de 250 000 francs au plus.

3..

153

154
155

156
157

158

159

159

Nouvelle teneur selon le ch. 15 de ’annexe a la LF du 22 juin 2007 sur la surveillance des
marchés financiers, en vigueur depuis le 1€ janv. 2009 (RO 2008 5207 5205;

FF 2006 2741).

RS 220

Nouvelle teneur selon le ch. 5 de I’annexe a la LF du 20 juin 2014 (Concentration de la
surveillance des entreprises de révision et des sociétés d’audit), en vigueur depuis le

1¢r janv. 2015 (RO 2014 4073; FF 2013 6147).

RS 220

Abrogés par le ch. I de la LF du 3 oct. 2003, avec effet au 1°f juil. 2004

(RO 2004 2767; FF 2002 7476).

Nouvelle teneur selon le ch. 15 de I’annexe a la LF du 22 juin 2007 sur la surveillance des
marchés financiers, en vigueur depuis le 1€ janv. 2009 (RO 2008 5207 5205;

FF 2006 2741).

Abrogé par le ch. 10 de I’annexe a la L du 19 juin 2015 sur I’infrastructure des marchés
financiers, avec effet au 1¢' janv. 2016 (RO 2015 5339; FF 2014 7235).
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Art. 47160

L Est puni d’une peine privative de liberté de trois ans au plus ou d’une peine
pécuniaire celui qui, intentionnellement:

a.l6l révele un secret a lui confié ou dont il a eu connaissance en sa qualité
d’organe, d’employé, de mandataire ou de liquidateur d’une banque ou
d’une personne au sens de ’art. 15, ou encore d’organe ou d’employé d’une
société d’audit;

b. incite autrui a violer le secret professionnel;

c.162 révele un secret qui lui a été confié au sens de la let. a ou exploite ce secret a
son profit ou au profit d’un tiers.

Ibis Est puni d’une peine privative de liberté de cinq ans au plus ou d’une peine
pécuniaire celui qui obtient pour lui-méme ou pour un tiers un avantage pécuniaire
en agissant selon I’al. 1, let. a ou ¢.163

2 Si lauteur agit par négligence, il est puni d’une amende de 250 000 francs au plus.
3 164

4 La violation du secret professionnel demeure punissable alors méme que la charge,
I’emploi ou I’exercice de la profession a pris fin.

5 Les dispositions de la 1égislation fédérale et cantonale sur 1’obligation de renseig-
ner I’autorité et de témoigner en justice sont réservées.

6 La poursuite et le jugement des infractions réprimées par la présente disposition
incombent aux cantons. Les dispositions générales du code pénall65 sont applicables.

Art. 48166

Art. 49167

I Est puni d’une amende de 500 000 francs au plus celui qui, intentionnellement:

160 Nouvelle teneur selon le ch. 15 de I’annexe & la LF du 22 juin 2007 sur la surveillance des
marchés financiers, en vigueur depuis le 1¢' janv. 2009 (RO 2008 5207 5205;
FF 2006 2741).

161 Nouvelle teneur selon le ch. 11 14 de I’annexe a la LF du 15 juin 2018 sur les établisse-
ments financiers, en vigueur depuis le 1¢f janv. 2019 (RO 2018 5247; FF 2015 8101).

162 Introduite selon le ch. 12 de la LF du 12 déc. 2014 sur I’extension de la punissabilité en
maticre de violation du secret professionnel, en vigueur depuis le 1 juil. 2015
(RO 2015 1535; FF 2014 5997 6007).

163 Introduit selon le ch. 12 de la LF du 12 déc. 2014 sur I’extension de la punissabilité en
maticre de violation du secret professionnel, en vigueur depuis le 1€ juil. 2015
(RO 2015 1535; FF 2014 5997 6007).

164 Abrogé par le ch. 10 de I’annexe a la L du 19 juin 2015 sur I’infrastructure des marchés
financiers, avec effet au 1¢f janv. 2016 (RO 2015 5339; FF 2014 7235).

165 RS 311.0

166 Abrogé par le ch. 15 de I’annexe a la LF du 22 juin 2007 sur la surveillance des marchés
financiers, avec effet au 1€ janv. 2009 (RO 2008 5207 5205; FF 2006 2741).

167 Nouvelle teneur selon le ch. 15 de I’annexe a la LF du 22 juin 2007 sur la surveillance des
marchés financiers, en vigueur depuis le 1¢f janv. 2009 (RO 2008 5207 5205;
FF 2006 2741).
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utilise indiment dans sa raison sociale, dans la désignation de son but social
ou dans sa publicité, le terme de «banque», de «banquier» ou d’«épargney;

omet de fournir a la FINMA les informations qu’il était tenu de lui commu-
niquer;

fait de la publicité pour I’acceptation de dépots d’épargne ou de dépodts du
public sans bénéficier de 1’autorisation imposée par la loi.

2 Si l’auteur agit par négligence, il est puni d’une amende de 150 000 francs au plus.

3 oo

168

Art. 50169

Art. 5(bis 170

Art. 51171

Art. 51bis 172

Chapitre XV Dispositions transitoires et finales

Art. 52173

Au plus tard trois ans apres I’entrée en vigueur de la modification du 30 septembre
2011 des chapitres V et VI, et par la suite tous les deux ans, le Conseil fédéral exa-
mine les dispositions concernées en comparant leur mise en ceuvre avec celle des
normes internationales correspondantes a 1’étranger. Il en fait rapport a I’ Assemblée
fédérale et détermine les dispositions de lois et d’ordonnances qui doivent étre
modifiées.

168

169

170

171

172

173

Abrogé par le ch. 10 de I’annexe a la L du 19 juin 2015 sur I’infrastructure des marchés
financiers, avec effet au 1€ janv. 2016 (RO 2015 5339; FF 2014 7235).

Abrogé par le ch. 15 de ’annexe a la LF du 22 juin 2007 sur la surveillance des marchés
financiers, avec effet au 1¢f janv. 2009 (RO 2008 5207 5205; FF 2006 2741).

Introduit par le ch. 22 de I’annexe au DPA (RO 1974 1857; FF 1971 1 1017). Abrogé par
le ch. 15 de I’annexe a la LF du 22 juin 2007 sur la surveillance des marchés financiers,
avec effet au 1¢' janv. 2009 (RO 2008 5207 5205; FF 2006 2741).

Abrogé par le ch. 15 de I’annexe a la LF du 22 juin 2007 sur la surveillance des marchés
financiers, avec effet au 1¢f janv. 2009 (RO 2008 5207 5205; FF 2006 2741).

Introduit par le ch. I de la LF du 11 mars 1971 (RO 1971 808; FF 1970 1 1157). Abrogé
par le ch. 15 de ’annexe a la LF du 22 juin 2007 sur la surveillance des marchés
financiers, avec effet au 1€ janv. 2009 (RO 2008 5207 5205; FF 2006 2741).

Nouvelle teneur selon le ch. I de la LF du 30 sept. 2011 (Renforcement de la stabilité dans
le secteur financier), en vigueur depuis le 16" mars 2012 (RO 2012 811; FF 2011 4365).
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Art. 524174

Au plus tard trois ans aprés 1’entrée en vigueur de la modification du 15 juin 2018, le
Conseil fédéral examine les dispositions concernées en les comparant avec les buts
de la surveillance des marchés financiers au sens de la LFINMAL75. 1l en fait rapport
a I’Assemblée fédérale et détermine les dispositions de lois et d’ordonnances qui
doivent étre modifiées.

Art. 53
I A P’entrée en vigueur de la présente loi sont abrogés:

a.176 les dispositions cantonales sur les banques, a 1’exception toutefois de celles
qui visent les banques cantonales, de celles qui régissent le commerce, a titre
professionnel, des papiers-valeurs et de celles qui réglent la surveillance de
I’application des prescriptions de droit cantonal contre les abus en matiere
d’intéréts;

b. Dart. 57 dutit. fin. du code civil suisse!77.

2 Les dispositions cantonales sur le privilege 1égal en faveur des dépots d’épargne
cessent leur effet si elles n’ont pas été remplacées, dans les trois ans a partir de
I’entrée en vigueur de la présente loi, par de nouvelles dispositions conformes aux
art. 15 et 16.

Art. 54178
Art. 55179

Art. 56

Le Conseil fédéral fixera la date de I’entrée en vigueur de la présente loi et édictera
les prescriptions nécessaires a son exécution.

Date de I’entrée en vigueur: 1¢f mars 1935180

174 Introduit par le ch. II 14 de ’annexe a la LF du 15 juin 2018 sur les établissements
financiers, en vigueur depuis le 17 janv. 2019 (RO 2018 5247; FF 2015 8101).

175 RS 956.1

176 Nouvelle teneur selon le ch. 17 de I’annexe a la LF du 16 déc. 1994, en vigueur depuis
le 1¢r janv. 1997 (RO 1995 1227; FF 1991 111 1).

177 RS 210

178 Abrogé par le ch. 17 de I’annexe a la LF du 16 déc. 1994, avec effet au 1¢f janv. 1997
(RO 1995 1227; FF 1991 111 1).

179 Abrogé par le ch. I de la LF du 11 mars 1971, avec effet au 1 juil. 1971 (RO 1971 808
825 art. 1; FF 1970 1 1157).

180 ACF du 26 fév. 1935
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Dispositions finales de la modification du 11 mars 1971!8!

I Les banques et les sociétés financiéres fondées avant I’entrée en vigueur de la pré-
sente 101182 ne sont pas tenues de solliciter une nouvelle autorisation pour poursuivre
leur activité.

2 Les sociétés financiéres qui sont désormais soumises a la présente loi s’annonce-
ront & la Commission des banques dans les trois mois qui suivent son entrée en
vigueur.

3 Les banques et les sociétés financiéres sont tenues de s’adapter, dans les deux ans
qui suivent I’entrée en vigueur de la présente loi, aux prescriptions de 1’art. 3, al. 2,
let. a, ¢ et d, ainsi qu’a celles de ’art. 3bis, al. 1, let. c183. A défaut, I’autorisation peut
leur étre retirée.

4 A D’effet de tenir compte du caractére propre aux sociétés financiéres et aux caisses
de crédit a terme différé, le Conseil fédéral est autorisé a édicter des prescriptions
particuliéres.

Dispositions finales de la modification du 18 mars 1994184

1 Les personnes physiques ou morales qui, au moment de I’entrée en vigueur de la
modification du 18 mars 1994185 de la présente loi, détiennent des dépots du public
de fagon non conforme a I’art. 1, al. 2, doivent les rembourser dans le délai de deux
ans dés D’entrée en vigueur de la présente modification. La Commission des banques
peut, le cas échéant, prolonger ou raccourcir ce délai lorsque des circonstances parti-
culicres le justifient.

2 Les sociétés financiéres a caractére bancaire qui, avant I’entrée en vigueur de la
présente modification, ont fait appel au public pour recevoir des fonds en dépdt avec
’autorisation de la Commission des banques, sont dispensées de requérir une nou-
velle autorisation pour exercer une activité bancaire. Elles doivent se conformer aux
prescriptions des art. 4bis et 4ter dans un délai d’une année a compter de I’entrée en
vigueur de la présente modification.

3 Dans un délai d’une année a compter de ’entrée en vigueur de la présente modi-
fication, les banques sont tenues de se conformer aux dispositions de 1’art. 3, al. 2,
let. cbis et d, et de I’art. 4, al. 2bis,

4 Dans un délai de trois ans a compter de 1’entrée en vigueur de la présente modifi-
cation, les cantons doivent assurer le respect des dispositions de 1’art. 34186, al. 1, et
de I’art. 18, al. 1. Lorsque la surveillance au sens de I’art. 3a, al. 2, est transférée a la
Commission des banques avant 1’expiration de ce délai, la condition requise a
I’art. 18, al. 1 doit étre remplie au moment du transfert.

181 RO 1971 808; FF 1970 1 1157

182 Cette loi est entrée en vigueur le 1¢7 juil. 1971 (art. 1 de ’ACF du 24 juin 1971;
RO 1971 825).

183 (Cette disp. est abrogée.

184 RO 1995 246; FF 1993 1 757

185 RO 1995 246

186 Cet art. a actuellement une nouvelle teneur.
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5 Toute personne physique ou morale qui détient dans une banque une participation
qualifiée au sens de I’art. 3, al. 2, let. cbis, doit communiquer celle-ci a la Commissi-
on des banques dans un délai d’une année qui suit 1’entrée en vigueur de la présente
modification.

6 Les banques sont tenues de procéder a la communication annuelle conformément a
I’art. 3, al. 6, la premiere fois une année au plus tard apres I’entrée en vigueur de la
présente modification.

7 Les banques organisées selon le droit suisse doivent, dans un délai de trois mois a
compter de I’entrée en vigueur de la présente modification, communiquer a la
Commission des banques toutes les filiales, succursales, agences et représentations
qu’elles ont créées a I’ étranger.

Dispositions finales de la modification du 22 avril 1999187

I Les banques cantonales qui étaient entiérement soumises a la surveillance de la
Commission des banques au moment de 1’entrée en vigueur de la présente loi sont
considérées comme ayant obtenu ’autorisation conformément a 1’art. 3.

2En ce qui concerne la banque cantonale de Zoug, le canton n’est pas soumis a
I’obligation de détenir plus d’un tiers des voix prévue a I’art. 3a, pour autant que le
canton ne modifie ni la garantie de I’Etat ni ’exercice du droit de vote et que les
décisions importantes ne puissent en aucun cas étre prises sans 1’accord du canton.

3 Pour la Banque cantonale de Genéve, la participation des communes au capital est
assimilée a la participation du canton au sens de I’art. 3@, pour autant que la partici-
pation existante du canton ne soit pas réduite.

Dispositions finales de la modification du 3 octobre 2003188

I Le systéme d’autorégulation est soumis a 1’approbation de la Commission des
banques dans I’année qui suit ’entrée en vigueur de la présente modification.

2 Si la Commission des banques décide la faillite d’une banque avant I’entrée en
vigueur de cette modification, la faillite, le sursis bancaire ou le sursis concordataire
sont régis par I’ancien droit.

Dispositions finales de la modification du 17 décembre 2004!8°

I Quiconque dirige de fait depuis la Suisse, sans détenir une banque en Suisse, un
groupe financier ou un conglomérat financier, doit s’annoncer aupres de la Commis-
sion des banques dans les trois mois a compter de 1’entrée en vigueur de la présente
modification.

187 RO 1999 2405; FF 1998 3349
188 RO 2004 2767; FF 2002 7476
189 RO 2005 5269; FF 2003 3353
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2 Les groupes financiers et les conglomérats financiers existants sont tenus de
s’adapter aux nouvelles dispositions dans le délai de deux ans a compter de 1’entrée
en vigueur de la présente modification.

3 Sur requéte motivée, déposée avant 1’échéance du délai, la Commission des
banques peut prolonger celui-ci.

Dispositions transitoires de la modification du 30 septembre 2011190

La premiére adoption des dispositions visées a [’art. 10, al. 4, est soumise a
I’approbation de I’ Assemblée fédérale.

Disposition transitoire de la modification du 22 mars 2013!9!

Pour les avoirs en déshérence qui n’ont pas été réclamés depuis plus de 50 ans, a
I’entrée en vigueur de la modification du 22 mars 2013 de la présente loi, le délai de
publication est de cinq ans.

190 RO 2012 811; FF 2011 4365
191 RO 2014 1267; FF 2010 6853
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Ordonnance 952.02

sur les banques et les caisses d’épargne
(Ordonnance sur les banques, OB)

Modification du 30 novembre 2018 (RO 2018 5229), en
vigueur le 1" avril 2019:

Art. 6,al. 2et 3

2 Celui qui, sur une longue période, accepte plus de 20 dépots du public ou fait appel au

public pour obtenir des dépots nragit pas a titre professionnel au sens de la LB:

a. §’il accepte des dépots du public d’un montant total de 1 million de francs au
maximum;

b. sil neffectue pas d’opérations d’intéréts, et

c.  silinforme les déposants, en la forme écrite ou sous toute autre forme permettant
d’en établir la preuve par un texte, avant que ceux-ci n'effectuent le dépot:

L. qu’il west pas surveillé par la FINMA, et

2. que le dépot n'est pas couvert par la garantie des dépots.

3 Abrogé
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Ordonnance 952.02
sur les banques et les caisses d’épargne

(Ordonnance sur les banques, OB)

du 30 avril 2014 (Etat le 1°" janvier 2019)

Le Conselil fédéral suisse,
vu la loi fédérale du 8 novembre 1934 sur les banques (LB)!,

arréte:

Chapitre 1 Dispositions générales

Art. 12 Objet
La présente ordonnance régle notamment:
a. pour les banques et les personnes visées a 1’art. 15 LB:
1. Doctroi de I’autorisation d’exercer une activité,
2. les exigences relatives a I’organisation,
3. les prescriptions en matic¢re d’établissement des comptes;
b. pour les banques:
1. la garantie des dépots,
2. le transfert et la liquidation des avoirs en déshérence;

c. pour les banques d’importance systémique: le plan d’urgence ainsi que
I’amélioration de leur capacité d’assainissement et de liquidation.

Art. 2 Banques
(art. 1, al. 1, LB)

1.3
2L’ Autorité fédérale de surveillance des marchés financiers (FINMA) classe les
banques dans les catégories figurant a I’annexe 3 en fonction des critéres suivants:

a. total du bilan;

b. actifs sous gestion;

c.  dépots privilégiés;

RO 2014 1269

1 RS952.0

2 Nouvelle teneur selon le ch. I de 'O du 30 nov. 2018, en vigueur depuis le 1 janv. 2019
(RO 2018 5229).

3 Abroge¢ par le ch. I de 1’0 du 30 nov. 2018, avec effet au 1°f janv. 2019 (RO 2018 5229).
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d. fonds propres minimaux.4

3 Une banque est classée dans la catégorie dont elle remplit au moins trois des cri-
téres cités.>

Art. 3 Non-banques
(art. 1, al. 2, LB)

Ne sont pas considérés comme des banques ou des personnes visées a 1’art. 15 LB
les corporations et les établissements de droit public ainsi que les caisses dont ces
corporations ou établissements garantissent intégralement les engagements, méme
s’ils acceptent des dépots du public a titre professionnel.

Art. 3a7 Sociétés du groupe significatives
(art. 2bis LB)

Les fonctions d’une société du groupe sont significatives pour les activités soumises
a autorisation lorsqu’elles sont nécessaires a la poursuite de processus opérationnels
importants, notamment dans la gestion des liquidités, la trésorerie, la gestion des
risques, 1’administration des données de base et la comptabilité, les ressources
humaines, les technologies de 1’information, la négociation et le réglement, ainsi que
le droit et la compliance.

Art. 4 Domaine financier
(art. 3¢, al. 1, let. b, LB)

I Est actif dans le domaine financier, quiconque:

a.  fournit pour compte propre ou a titre d’intermédiaire des services financiers,
en particulier pratique pour lui-méme ou pour des tiers les opérations de cré-
dit ou de dépdt, le négoce des valeurs mobilieres, les opérations de place-
ment de capitaux ou la gestion de fortune;

b. détient des participations qualifiées concernant principalement des sociétés
actives dans le domaine financier (société holding); ou

c.8  estune société du groupe significative au sens de ’art. 3a.

2 L’activité en qualité d’entreprise d’assurances (domaine des assurances) est assimi-
lée a une activité dans le domaine financier si la présente ordonnance ou 1’ordon-

4 Introduit par le ch. 1 de I’annexe & I'O du 11 mai 2016, en vigueur depuis le 1¢f juil. 2016
(RO 2016 1725).

5 Introduit par le ch. 1 de I’annexe a I’O du 11 mai 2016, en vigueur depuis le 1¢7 juil. 2016
(RO 2016 1725).

6 Nouvelle expression selon le ch. I de 'O du 30 nov. 2018, en vigueur depuis le
1er janv. 2019 (RO 2018 5229). 11 a été tenu compte de cette mod. uniquement dans les
disp. mentionnées au RO.

7 Introduit par le ch. 11 de I’annexe 1 2 1’0 du 25 nov. 2015 sur l'infrastructure des mar-
chés financiers, en vigueur depuis le 1°f janv. 2016 (RO 2015 5413).

8 Introduite par le ch. IIl de I’O du 21 nov. 2018, en vigueur depuis le 1¢f janv. 2019 (RO
2018 5241).
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nance du 1¢r juin 2012 sur les fonds propres (OFR) ne prévoit pas de prescriptions
dérogatoires pour ce type d’entreprise.

Art. 5

Dépots du public
(art. 1, al. 2, LB)

I Sont considérés comme des dépdts du public tous les engagements envers les
clients, a I’exception de ceux visés aux al. 2 et 3.

2 Ne sont pas considérés comme des dépots du public les fonds provenant:

a.

de banques suisses ou étrangéres ou d’autres entreprises faisant 1’objet d’une
surveillance de I’Etat;

d’actionnaires ou d’associés du débiteur qui détiennent des participations
qualifiées;

de personnes qui ont des liens économiques ou familiaux avec celles visées a
la let. b;

d’investisseurs institutionnels dont la trésorerie est gérée a titre profession-
nel;

d’employés et de retraités d’une entreprise lorsque les fonds sont déposés
aupres de celle-ci; ou

de déposants auprés d’associations, de fondations ou de sociétés coopéra-
tives qui:

1. ne sont pas actives dans le domaine financier,

2. poursuivent un but idéal ou d’entraide mutuelle et utilisent les dépots
exclusivement a cette fin, et

3. détiennent ceux-ci pour une durée de six mois au minimum.

3 Ne sont pas considérés comme des dépots:

a.

les fonds recus en contrepartie d’un contrat de transfert de propriété ou de
prestations de services, ou remis a titre de garantie;

les emprunts par obligations et les autres obligations émises sous une forme
standardisée et diffusées en grand nombre ou les droits ayant la méme fonc-
tion (droits-valeurs), lorsque les créanciers sont informés de manicre équi-
valente aux prescriptions prévues par I’art. 1156 du code des obligations
(CO)O;

les soldes en compte de clients auprés auprés de négociants en valeurs mobi-
liéres ou en métaux précieux, auprés de gérants de fortune ou d’entreprises
analogues qui servent uniquement a exécuter des opérations de clients si:

1. aucun intérét n’est versé sur les comptes, et

9 RS 952.03

10 RS 220

Il Nouvelle teneur selon le ch. I de 1’0 du 5 juil. 2017, en vigueur depuis le 17 aotit 2017
(RO 2017 3823).
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2. pour autant qu’il ne s’agisse pas de comptes clients de négociants en
valeurs mobilieres: ’exécution a lieu dans un délai de 60 jours;

d. les fonds dont I’acceptation est li¢e de maniére indissoluble a un contrat
d’assurance sur la vie, a la prévoyance professionnelle ou a d’autres formes
reconnues de prévoyance au sens de ’art. 82 de la loi fédérale du 25 juin
1982 sur la prévoyance professionnelle vieillesse, survivants et invalidité!2;

e. les fonds de faible montant affectés a un moyen de paiement ou a un sys-
téme de paiement, lorsqu’ils servent uniquement a ’acquisition future de
biens ou de services et ne produisent pas d’intérét;

f.  les fonds dont le remboursement et la rémunération sont garantis par une
banque (garantie du risque de défaillance).

Art. 613 Exercice d’une activité a titre professionnel

I Celui qui, sur une longue période, accepte plus de 20 dépdts du public ou fait appel
au public pour obtenir des dépots, méme si le nombre de dépots obtenus est inférieur
a 20, agit a titre professionnel au sens de la LB.

2 Celui qui, sur une longue période, accepte plus de 20 dépots du public ou fait appel
au public pour les obtenir n’agit pas a titre professionnel au sens de la LB:

a. s’il accepte des dépots du public d’un montant total de 1 million de francs au
maximum;

b. s’il n’investit ni ne rémunére ces dépdts, et

c. s’il informe les déposants, par écrit ou par tout autre moyen permettant d’en
établir la preuve par un texte, avant que ceux-ci n’effectuent le dépot:

1. qu’il n’est pas surveillé par la FINMA, et
2. que le dépot n’est pas couvert par la garantie des dépots.

3 Celui qui remplit les conditions de 1’al. 2, let. a et ¢, n’agit pas non plus a titre
professionnel au sens de la LB s’il exerce une activité artisanale et industrielle
comme activité principale et qu’il utilise les dépots du public pour financer cette
activité.

4 Celui qui dépasse le montant indiqué a 1’al. 2, let. a, doit I’annoncer dans les 10
jours a la FINMA et lui présenter dans les 30 jours une demande d’autorisation
conformément aux dispositions de la LB. Si le but de protection de la LB I’exige, la
FINMA peut interdire au demandeur d’accepter d’autres dépdts du public jusqu’a ce
qu’elle ait rendu sa décision.

12 RS 831.40
13 Nouvelle teneur selon le ch. I de 1’0 du 5 juil. 2017, en vigueur depuis le 1¢f aotit 2017
(RO 2017 3823).
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Art. 7 Publicité
(art. 1, al. 2, 6a, al. 3, LB)

Celui qui a P’interdiction d’accepter des dépots du public a titre professionnel ne
peut, de quelque maniére que ce soit, faire de la publicité a cet effet.

Art. 7al4 Obligation d’informer incombant aux personnes visées a I’art. 15 LB
(art. 15 LB)

I Les personnes visées a I’art. 15 LB donnent a leurs clients des informations en la
forme écrite ou sous toute autre forme permettant d’en établir la preuve par un texte:

a. sur les risques qui résultent de leur modéle d’affaires, de leurs services et des
technologies qu’elles utilisent;

b. sur le fait que les dépdts du public ne sont pas couverts par la garantie des
dépdts visée a la section 13 de la LB.

2 L’information doit étre donnée aux clients de maniére a ce que ceux-ci aient suffi-
samment de temps pour la comprendre avant de conclure le contrat.

3 L’information concernant les risques visés a I’al. 1, let. a, et la non-application de
la garantie des dépots visée a I’al. 1, let. b, ne doit pas figurer uniquement dans les
conditions générales.

4Si les informations sont publiées par voie électronique, les personnes visées a
I’art. 15 LB doivent veiller a ce que ces informations puissent en tout temps étre
consultées, téléchargées et stockées sur un support durable.

5 Par support de données durable, on entend le papier ou tout autre support permet-
tant de stocker des informations et de les reproduire a I’identique.

Chapitre 2 Autorisations

Section 1
Indications sur les personnes et les détenteurs de participations
dans la demande d’autorisation et modification des faits!s

Art. 8 Indications sur les personnes et les détenteurs de participations
(art. 1b et 3, al. 2, let. ¢ et cbis, al. 5 et 6, LB)!0

I Les demandes d’autorisation pour I’ouverture de nouvelles banques doivent conte-
nir notamment les indications et documents suivants sur les personnes chargées
d’administrer et de gérer la banque ou la personne visée a I’art. 1» LB au sens de
I’art. 3, al. 2, let. ¢, LB, et sur les détenteurs de participations qualifiées au sens de
I’art. 3, al. 2, let. cbis, LB:

14 TIntroduit par le ch. I de 1’0 du 30 nov. 2018, en vigueur depuis le 1€ janv. 2019
(RO 2018 5229).

15 Nouvelle teneur selon le ch. I de I'O du 30 nov. 2018, en vigueur depuis le 1 janv. 2019
(RO 2018 5229).

16 Nouvelle teneur selon le ch. I de 1’0 du 30 nov. 2018, en vigueur depuis le 1€ janv. 2019
(RO 2018 5229).
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a. pour les personnes physiques:

1.

2.
3.
4.

des informations sur la nationalité, sur le domicile, sur les participations
qualifiées détenues dans d’autres entités et sur d’éventuelles procédures
judiciaires et administratives pendantes,

un curriculum vitae signé par la personne concernée,
des références,
un extrait du casier judiciaire;

b. pour les sociétés:

1.
2.
3.

4,

les statuts,

un extrait du registre du commerce ou une attestation analogue,

une description des activités, de la situation financiére et, le cas
échéant, de la structure du groupe,

des informations sur d’éventuelles procédures judiciaires et administra-
tives, pendantes ou terminées.

2 Les actionnaires détenant des participations qualifiées doivent déclarer a la
FINMA s’ils acquierent la participation pour leur propre compte ou a titre fiduciaire
pour le compte de tiers et s’ils ont accordé sur celle-ci des options ou autres droits de
méme nature.

Art. 8al7

Modification des faits
(art. 1bet3,al. 1,2 et 3, LB)

I Les banques et les personnes visées a ’art. 1» LB signalent a la FINMA toute
modification des faits déterminants pour 1’octroi de 1’autorisation.

2 En cas de modification significative, elles demandent I’autorisation de la FINMA
avant de poursuivre leur activité.

Section 2

Art. 9

Organisation des banques!$

Champ d’activité
(art. 3, al. 2, let. a, LB)

I La banque doit définir de fagon précise le champ et le rayon géographique de ses
activités dans ses statuts, ses contrats de société ou ses réglements.

2 Le champ d’activité et le rayon géographique d’activité doivent correspondre aux
ressources financiéres et a I’organisation administrative de la banque.

17" TIntroduit par le ch. I de 1’0 du 30 nov. 2018, en vigueur depuis le 1€t janv. 2019
(RO 2018 5229).

18 Nouvelle teneur selon le ch. I de 1’0 du 30 nov. 2018, en vigueur depuis le 1€ janv. 2019
(RO 2018 5229).
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Art. 10 Direction effective
(art. 3, al. 2, let. d, LB)

La direction effective de la banque doit se situer en Suisse. Sont réservées les direc-
tives générales et les décisions relatives a la surveillance du groupe, lorsque la
banque fait partie d’un groupe exergant une activité dans le domaine financier sou-
mis a une surveillance des autorités étrangeres sur une base consolidée appropriée.

Art. 11 Organes
(art. 3, al. 2, let. a, LB)

1 Si la nature ou I’ampleur des opérations exige la création d’un organe responsable
de la haute direction, de la surveillance et du contréle, il se composera d’au moins
trois membres. 19

2 Aucun membre de I’organe responsable de la haute direction, de la surveillance et
du contrdle d’une banque ne peut faire partie de 1’organe responsable de la gestion.20

A

3 Dans certains cas, la FINMA peut accorder une exception a une banque en la
subordonnant & certaines conditions.

Art. 12 Séparation des fonctions et gestion des risques
(art. 3, al. 2, let. a, 3fet 3g LB)?!

I La banque veille sur le plan interne a une séparation efficace des fonctions entre
les crédits, le négoce, la gestion de fortune et I’exécution des transactions. La
FINMA peut, si les circonstances le justifient, accorder des dérogations ou ordonner
une séparation d’autres fonctions.

2 La banque fixe, dans un réglement ou dans des directives internes, les principes de
gestion des risques ainsi que les compétences et la procédure en matiere d’octroi de
I’autorisation d’effectuer des opérations a risques. Elle doit notamment déterminer,
limiter et controler les risques de crédit, les risques de pertes, les risques liés au
marché, a ’exécution des transactions et au manque de liquidités, les risques opéra-
tionnels et juridiques, ainsi que les risques susceptibles de ternir sa réputation.

2bis La banque veille, a I’échelon de chaque établissement comme a celui du groupe,
a ne conclure de nouveaux contrats ou des modifications des contrats existants
soumis a un droit ou a un for étranger que lorsque la contrepartie reconnait un ajour-
nement de la résiliation des contrats au sens de I’art. 30a LB.22

19 Nouvelle teneur selon le ch. I de 1’0 du 30 nov. 2018, en vigueur depuis le 1¢T janv. 2019
(RO 2018 5229).

20 Nouvelle teneur selon le ch. I de I’O du 30 nov. 2018, en vigueur depuis le 1 janv. 2019
(RO 2018 5229).

21 Nouvelle teneur du renvoi selon le ch. 11 de I’annexe 1 a 1’0 du 25 nov. 2015 sur
I’infrastructure des marchés financiers, en vigueur depuis le 1¢* janv. 2016
(RO 2015 5413).

22 Introduit par le ch. 11 de ’annexe 1 a 1’0 du 25 nov. 2015 sur I’infrastructure des mar-
chés financiers, en vigueur depuis le 1°f janv. 2016 (RO 2015 5413).
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3 La documentation interne de la banque concernant les décisions et la surveillance
relatives aux affaires comportant des risques doit étre congue de fagon a permettre a
la société d’audit d’apprécier correctement les activités.

4 La banque veille a mettre en place un systéme de contrdle interne efficace. Elle
institue notamment un organe interne de révision indépendant de 1’organe respon-
sable de la gestion.23 La FINMA peut, dans des cas diment motivés, exempter une
banque de 1’obligation d’instituer un organe interne de révision.

Art. 13 Obligation d’annoncer les participations qualifiées
(art. 3,al. 5et 6, LB)

I'La banque annonce I’état des participations qualifiées a la FINMA dans les
60 jours qui suivent la date de cloture des comptes annuels.

2 L’annonce contient des informations sur I’identité et les quotes-parts de tous les
actionnaires détenant des participations qualifiées a la date de cloture ainsi que les
éventuelles modifications par rapport a I’année précédente.

3 Les informations prévues a ’art. 8 doivent en outre étre fournies en ce qui con-
cerne les actionnaires qui n’ont pas été annoncés auparavant.

Art. 14 Banquiers privés
(art. 3, al. 3, LB)

Les banquiers privés sont tenus de consigner dans leur contrat de société ou dans un
réglement les dispositions afférentes a I’organisation de leur établissement.

Section 2424 Organisation des personnes visées a ’art. 15 LB

Art. 14a Forme juridique, siége et administration effective
(art. 1b et 3, al. 2, let. d, LB)

I'Les personnes visées a I’art. 15 LB doivent revétir I’'une des formes juridiques
suivantes:

a.  société anonyme;
b. société en commandite par actions;
c. société a responsabilité limitée.

2 Elles doivent avoir leur si¢ge et leur administration effective en Suisse.

23 Nouvelle teneur de la phrase selon le ch. I de I’O du 30 nov. 2018, en vigueur depuis le
1¢r janv. 2019 (RO 2018 5229).

24 Introduite par le ch. I de I’O du 30 nov. 2018, en vigueur depuis le 1t janv. 2019
(RO 2018 5229).
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Art. 14b Champ d’activité
(art. 1b, al. 3, let. a, et 3, al. 2, let. a, LB)

I Les personnes visées a 1’art. 15 LB doivent définir de fagon précise le champ et le
rayon géographique de leurs activités dans leurs statuts ou dans un réglement.

2Le champ d’activité et son rayon géographique doivent correspondre aux res-
sources financiéres et a 1’organisation administrative de la personne.

Art. 14¢ Gestion
(art. 1b, al. 3, let. d, et 3, al. 2, let. d, LB)

I La direction effective d’une personne visée a 1’art. 15 LB doit étre en Suisse.

2 Les personnes chargées de la gestion ont leur domicile en un lieu qui leur permet
d’exercer la gestion effective des activités.

Art. 14d Organes
(art. 1b et 3, al. 2, let. a, LB)

1 Si la nature ou I’ampleur des activités d’une personne visée a I’art. 15 LB exige la
création d’un organe responsable de la haute direction, de la surveillance et du
contrdle, il se composera de trois membres au moins.

2 Un tiers au moins des membres de 1’organe responsable de la haute direction, de la
surveillance et du contréle doivent étre indépendants de la direction.

3 Les personnes physiques ou morales qui détiennent au moins 10 % du capital ou
des droits de vote dans une personne visée a I’art. 15 LB ou qui peuvent exercer de
toute autre maniere une influence notable sur la gestion de la personne visée a
I’art. 156 LB (participation qualifiée) doivent jouir d’une bonne réputation et donner
la garantie que leur influence n’est pas susceptible d’étre exercée au détriment d’une
gestion prudente et saine de la personne.

4La FINMA peut accorder exceptionnellement et sous certaines conditions des
dérogations aux exigences prévues aux al. 1 et 2.

Art. 14e Compliance et gestion des risques
(art. 1b, al. 3, let. b, 3, al. 2, let. a, 3fet 3g LB)

I La personne visée a I’art. 1» LB garantit que les prescriptions légales et les pres-
criptions internes a 1’entreprise sont respectées (compliance), veille a une identifica-
tion, a une évaluation, a une gestion et a une surveillance efficaces des risques
inhérents a son activité (gestion des risques) et instaure un systéme de contrdle
interne efficace.

2 Elle définit dans des documents et directives internes la fagon dont les exigences
visées a I’al. 1 peuvent étre remplies.

3 Les services chargés de surveiller la compliance et de gérer les risques doivent étre
indépendants des activités génératrices de revenus.

4 La personne visée a I’art. 15 LB peut recourir a des tiers pour la surveillance de la
compliance et de la gestion des risques, pour autant que ceux-ci disposent des capa-
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cités, des connaissances, de 1’expérience et des autorisations requises pour ces
activités. Elle instruit et surveille attentivement ces tiers.

5 Dans certains cas particuliers, la FINMA peut assouplir les exigences énoncées a
I’al. 3 si les personnes visées a I’art. 15 LB:

a. réalisent un produit brut inférieur a 1,5 million de francs;

b. démontrent que leur modele d’affaires présente peu de risques.

Art. 14f Garde des dépots du public
(art. 1b, al. 3, let. b, LB)

I Les personnes visées a I’art. 15 LB doivent:

a. garder séparément de leurs fonds propres les dépdts du public qu’elles ont
acceptés, ou

b. comptabiliser dans leurs livres ces dépots de maniere a ce qu’ils puissent
étre présentés en tout temps séparément de leurs fonds propres; dans ce cas,
elles doivent se soumettre a un contrdle ordinaire au sens de 1’art. 727 CO.

2 Les dép6ts du public peuvent étre gardés:

a. en tant que dépdts a vue auprés d’une banque ou d’une personne visée a
I’art. 15 LB;

b. en tant qu’actifs liquides de haute qualité de la catégorie 1, visés a ’art. 15a
de I’ordonnance du 30 novembre 2012 sur les liquidités (OLiq)?3.

3 1ls doivent étre gardés dans la monnaie dans laquelle les clients peuvent exercer
leur droit au remboursement.

4 Si elles sont considérées comme des dépots du public, les valeurs patrimoniales
cryptographiques doivent étre gardées sous la forme dans laquelle elles ont été
acceptées.

Art. 14¢g Conflits d’intéréts
(art. 1o LB)

I Les personnes visées a I’art. 15> LB prennent des mesures organisationnelles adé-
quates pour éviter les conflits d’intéréts qui pourraient survenir lors de la fourniture
de services ou exclure les désavantages qui pourraient résulter de ces conflits pour
les clients.

2 Si un désavantage des clients ne peut étre exclu, il doit leur étre communiqué.

25 RS 952.06
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Section 3 Exigences en matiére de capital

Art. 15 Capital minimum lors de la création d’une banque
(art. 3, al. 2, let. b, LB)

I Le capital minimum s’éléve a 10 millions de francs. Il doit étre entierement libéré.

2 Lorsque la fondation a lieu par apports en nature, la valeur des actifs apportés et le
montant des passifs repris doivent étre vérifiés par une société d’audit agréée.

Art. 16 Capital minimum en cas de transformation d’une entreprise
en banque
(art. 3, al. 2, let. b, LB)20

1'En cas de transformation d’une entreprise en banque, le capital entiérement libéré
peut étre inférieur a 10 millions de francs si le total des fonds propres de base durs
selon I’art. 21 OFR27 atteint ce montant, compte tenu des corrections selon les
art. 31 a 40 OFR. La FINMA statue dans chaque cas d’espéce.

2L art. 15, al. 2 s’applique par analogie aux apports en nature.

Art. 17 Exceptions aux prescriptions en matiére de capital minimum

Dans certains cas, la FINMA peut autoriser des exceptions aux prescriptions en
maticre de capital minimum figurant aux art. 15 et 16, notamment:

a. lorsqu’une banque est affiliée a un organisme central qui garantit ses enga-
gements;

b. lorsque I’organisme central visé a la let. a et les banques affiliées respectent
les prescriptions en matiére de fonds propres et de répartition des risques sur
une base consolidée; et

c. lorsque la direction de I’organisme central visé a la let. a peut donner des
instructions obligatoires aux banques affilié¢es.

Art. 17428 Capital minimum des personnes visées a ’art. 1b LB
(art. 1b, al. 3, let. c, et 3, al. 2, let. b, LB)

I Le capital minimum des personnes visées a 1’art. 15 LB s’éléve a 3 % des dépots
du public au sens de ’art. 5 que celles-ci acceptent, mais au moins a 300 000 francs.
I1 doit étre entierement libéré et maintenu en permanence. Il ne doit pas étre prété
aux détenteurs de participations qualifiées ou aux personnes physiques ou morales
qui leur sont proches, ni étre investi dans des participations que ces détenteurs ou
personnes détiennent a titre majoritaire.

2 La FINMA arréte les modalités et peut, dans certains cas particuliers, soumettre le

26 Nouvelle teneur selon le ch. I de I’O du 30 nov. 2018, en vigueur depuis le 1 janv. 2019
(RO 2018 5229).

27 RS 952.03

28 Introduit par le ch. I de I’O du 30 nov. 2018, en vigueur depuis le 1€ janv. 2019
(RO 2018 5229).
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capital minimum a des exigences plus élevées, si cela est nécessaire au vu des
risques liés aux activités concernées.

3 Les dispositions de I’OFR29 et de I’OLig30 ne s’appliquent pas aux personnes
visées a I’art. 15 LB.

Section 4 Situations transfrontiéres

Art. 18 Autorisation complémentaire
(art. 3ter LB)

Les demandes d’autorisation complémentaire en tant que banque ou personne visée
al’art. 1» LB en mains étrangéres selon 1’art. 3ter LB doivent contenir les indications
figurant a I’art. 8.

Art. 19 Réciprocité dans le cas des établissements en mains étrangéres
(art. 3bis, al. 1, let. a, LB)

1 La réciprocité est assurée en particulier lorsque:

a. des personnes ayant leur siége ou leur domicile en Suisse sont a méme
d’ouvrir des banques dans I’Etat étranger, qu’il s’agisse de sociétés auto-
nomes, de succursales ou d’agences;

b. les banques ou les personnes visées a 1’art. 15 LB ainsi ouvertes dans 1’Etat
étranger ne sont pas soumises dans leur activité a des dispositions nettement
plus restrictives que celles qui s’appliquent aux banques étrangeres établies
en Suisse.

2En cas de représentation permanente d’une banque étrangére selon
I’art. 3bis al. 1, LB, la réciprocité est également assurée lorsque des banques suisses
peuvent ouvrir dans 1I’Etat étranger des représentations permanentes assumant des
fonctions identiques.

Art. 20 Communication relative au début de I’activité a I’étranger
(art. 3, al. 7, LB)

I La communication que la banque ou la personne visée a I’art. 15 LB doit adresser a
la FINMA avant d’étre active a 1’étranger doit contenir toutes les informations et la
documentation nécessaires a ’appréciation de cette activité, notamment:

a. un programme d’activités décrivant en particulier le type d’opérations envi-
sagées et la structure de 1’organisation;

b. Dadresse de I’établissement a 1’étranger;
c. lenom des personnes chargées de I’administration et de la gestion;

d. lasociété d’audit;

29 RS 952.03
30 RS 952.06
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e. Dautorité chargée de la surveillance dans le pays d’accueil.

2 La banque ou la personne visée a I’art. 1» LB doit communiquer ¢galement la
cessation ou toute modification notable de I’activité ainsi que tout changement de
société d’audit ou d’autorité de surveillance.

Chapitre 3 Groupes et conglomérats financiers

Art. 21 Unité économique et devoir de préter assistance
(art. 3¢, al. 1, let. ¢, LB)

I Des entreprises forment une unité économique lorsque 1’une de celles-ci détient de
maniére directe ou indirecte plus de la moitié des voix ou du capital des autres
entreprises ou les domine d’une autre manicére.

2 Un devoir de préter assistance peut résulter en particulier:
a. de l’interdépendance des ressources financicres ou en personnel;
b. de I'utilisation d’une raison sociale commune;
¢. d’une présence uniforme sur le marché;
d

des lettres de patronage.

Art. 22 Sociétés du groupe
(art. 3¢, al. 1, let. ¢, LB)

On entend par sociétés du groupe les entreprises liées par une unité économique ou
un devoir de préter assistance.

Art. 23 Etendue de la surveillance des groupes et des conglomérats
(art. 3¢ LB)

I La surveillance d’un groupe par la FINMA englobe toutes les sociétés du groupe
financier qui sont actives dans le domaine financier au sens de I’art. 4, al. 1. La
surveillance des conglomérats englobe de surcroit les sociétés du groupe dont

’activité en qualité d’entreprise d’assurances est assimilée a une activité dans le
domaine financier au sens de ’art. 4, al. 2.

2 La FINMA peut, pour de justes motifs, exclure du champ de la surveillance conso-
lidée des sociétés du groupe actives dans le domaine financier ou déclarer que cette
surveillance ne leur est que partiellement applicable, notamment lorsqu’une société
du groupe n’est pas significative pour la surveillance consolidée.

3 Elle peut soumettre intégralement ou partiellement a la surveillance consolidée une
entreprise active dans le domaine financier qui est dominée, conjointement avec des
tiers, par un groupe financier ou un conglomérat financier qu’elle surveille.
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Art. 24 Contenu de la surveillance consolidée
(art. 3g LB)

I Dans le cadre de la surveillance consolidée, la FINMA examine notamment si le
groupe:

a.  estorganisé de maniére appropriée;

b. dispose d’un systéme de controle interne approprié;

c. détermine, limite et surveille de maniére appropriée les risques découlant de
ses activités;

d. est dirigé par des personnes qui donnent toutes les garanties d’une activité
irréprochable;

e.31 respecte la séparation entre le personnel de I’organe responsable de la ges-
tion et celui de 1’organe responsable de la haute direction, de la surveillance
et du contréle selon ’art. 11;

f.  respecte les prescriptions en matiére de fonds propres et de répartition des
risques;

g. dispose des liquidités appropriées;

h. applique de maniére correcte les prescriptions en matiere d’établissement
des comptes;

i.  dispose d’une société d’audit reconnue, indépendante et compétente.

2La FINMA peut déroger a I’al. 1 en ce qui concerne les conglomérats financiers
afin de tenir compte des particularités des activités dans le domaine des assurances.

Art. 24432 Personnes visées a ’art. 15 LB
(art. 15 LB)

1 Si plusieurs personnes visées a I’art. 15 LB forment un groupe au sens de I’art. 22,
le plafond de 100 millions de francs fixé a 1’art. 15 LB pour les dépots du public est
calculé a 1’échelle du groupe.

2 La FINMA peut exclure de la perspective consolidée certaines personnes visées a
I’art. 156 LB lorsque celles-ci sont manifestement indépendantes des autres sociétés
du groupe.

311 y a notamment indépendance lorsque les modeles d’affaires ou les objectifs
opérationnels sont sensiblement différents.

31 Nouvelle teneur selon le ch. I de I’O du 30 nov. 2018, en vigueur depuis le 1¢ janv. 2019
(RO 2018 5229).

32 Introduit par le ch. I de I’O du 30 nov. 2018, en vigueur depuis le 1€ janv. 2019
(RO 2018 5229).



A-03.10

Banques

Chapitre 4 Etablissement des comptes
Section 1 Comptes individuels

Art. 25 Comptes annuels
(art. 6, al. 1, let. a, 6b, al. 1 et 3, LB)

1 La banque établit des comptes annuels. Dans ces comptes, elle présente sa situation
économique de facon:

a. apermettre a des tiers de s’en faire une opinion fondée (comptes individuels
statutaires avec présentation fiable); ou

b. a en refléter 1’état réel selon le principe de ’image fidéle (comptes indivi-
duels statutaires conformes au principe de ’image fidele).

2 Dans les comptes individuels statutaires établis selon le principe de I’image fidéle,
les dispositions du CO33 relatives aux objets suivants ne s’appliquent pas:

a. D’enregistrement d’amortissements et de corrections de valeur supplémen-
taires ainsi que la renonciation & dissoudre des amortissements et des correc-
tions de valeur qui ne sont plus justifiés (art. 960q, al. 4, CO);

b. la constitution de provisions au titre de mesures prises pour la remise en état
des immobilisations corporelles et pour assurer la prospérité de I’entreprise a
long terme (art. 960e, al. 3, ch. 2 et 4, CO);

c. ladissolution de provisions qui ne se justifient plus (art. 960e, al. 4, CO).

3 Les comptes annuels se composent du bilan, du compte de résultat, de 1’état des
capitaux propres, du tableau des flux de trésorerie et de I’annexe. Les banques qui
établissent des comptes individuels statutaires avec présentation fiable sont libérées
de I’obligation d’établir un tableau des flux de trésorerie.

4L’ art. 962, al. 1, ch. 2, CO ne s’applique pas aux sociétés coopératives:

a. si la société coopérative est affiliée a une organisation centrale qui garantit
ses engagements;

b. si I’organisation centrale mentionnée a la let. a établit et publie des comptes
consolidés, selon les art. 33 a 41 ou selon un standard comptable internatio-
nal reconnu par la FINMA, qui intégrent toutes les sociétés coopératives af-
filiées; et

c. siles titres de participation ne sont pas cotés en bourse.

5 Les personnes mentionnées a ’art. 962, al. 2, CO peuvent exiger des comptes
annuels selon le principe de I’'image fideéle en 1’absence de comptes consolidés
établis par la banque selon les art. 33 a 41 ou selon un standard comptable interna-
tional reconnu par la FINMA.

33 RS220



OB: Ordonnance sur les banques 2014

A-03.10

Art. 26 Régles fondamentales et principes
(art. 6, al. 3, 6b, al. 1, LB)

I Les régles fondamentales relatives a 1’établissement des comptes annuels sont le
principe de continuité de ’exploitation (art. 958a CO34) ainsi que la délimitation
périodique et le rattachement des charges aux produits (art. 9585, al. 1, CO).

2 Les comptes annuels se fondent en particulier sur les principes suivants:

la saisie réguliere des opérations;

IS

la clarté et I’intelligibilité;
P’intégralité;

la fiabilité;

I’importance relative des données;
la prudence;

la permanence de la présentation et des méthodes d’évaluation;

Fw oo a0

I’interdiction de la compensation entre les actifs et les passifs et entre les
charges et les produits;

i.  D’aspect économique.

Art. 27 Evaluation et enregistrement
(art. 6, al. 3, 6b, al. 1 et 3, LB)

I Les actifs sont en régle générale portés au bilan a leur cott d’acquisition, déduction
faite des amortissements ou des corrections de valeur, et les engagements a leur
valeur nominale. La FINMA détermine les postes du bilan qui sont inscrits d’une
autre maniére. Les réserves de fluctuation selon I’art. 9605, al. 2, CO35 ne sont pas
autorisées.

2 Les actifs, les engagements et les opérations hors bilan sont en régle générale
évalués individuellement s’ils sont importants et qu’en raison de leur similitude ils
ne sont habituellement pas regroupés. Dans tous les cas, les participations, les im-
mobilisations corporelles et les valeurs immatérielles font 1’objet d’une évaluation
individuelle.

Art. 28 Structure minimale
(art. 6, al. 3, 6b, al. 3, LB)

La structure des comptes annuels est établie selon I’annexe 1.

Art. 29 Rapport annuel
(art. 6,al. 1, let. b, 6b, al. 1, LB)

Le rapport annuel de la banque se fonde sur I’art. 961¢ CO36.

34 RS220
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Art. 30 Contenu du rapport de gestion
(art. 6b, al. 1, LB)

Le rapport de gestion visé a I’art. 6, al. 1, LB contient le rapport récapitulatif de
I’organe de révision.

Art. 31 Comptes intermédiaires
(art. 6, al. 2, 6b, al. 1 et 3, LB)

I La banque ¢établit semestriellement des comptes intermédiaires. Ceux-ci se compo-
sent du bilan et du compte de résultat. IIs doivent étre établis selon les mémes régles
fondamentales et les mémes principes que les comptes annuels.

2 Les comptes intermédiaires des banques dont les titres de participation ou les titres
de créance sont cotés contiennent en outre un état des capitaux propres et une an-
nexe succincte. La FINMA fixe le contenu de ’annexe succincte dans ses disposi-
tions d’exécution.

Art. 32 Publication
(art. 6a, 6b, al. 1 et 3, LB)

I Le rapport de gestion doit étre accessible au public dans un délai de quatre mois a
compter de la date de cloture, les comptes intermédiaires dans un délai de deux mois
a compter de la date de cloture. Ils doivent étre disponibles sous forme imprimée.

2 Le rapport de gestion et les comptes intermédiaires doivent étre remis a la FINMA.
Celle-ci fixe dans ses dispositions d’exécution le nombre, le mode de distribution
ainsi que le délai de remise des rapports de gestion et des comptes intermédiaires.

3 La FINMA peut prolonger les délais a la demande de la banque.

4 Les banquiers privés sont libérés de 1’obligation de publication lorsque leur publi-
cité se réfere uniquement a leur activité de gestionnaire de fortune ou de négociant
en valeurs mobiliéres, et non a I’acceptation de dépdts.

Section 2 Comptes consolidés

Art. 33 Comptes consolidés
(art. 6, al. 1, let. c, 6b, al. 1, LB)

I Les comptes consolidés sont établis selon le principe de 1’image fidéle (art. 25,
al. 1, let. b) et se composent du bilan, du compte de résultat, de 1’état des capitaux
propres, du tableau des flux de trésorerie et de 1’annexe.

2 Les régles fondamentales et les principes énoncés a I’art. 26 s’appliquent aux
comptes consolidés. Ceux-ci doivent étre établis selon la méthode de I’intégration
globale.

3 L’évaluation et la saisie des actifs et des passifs se font selon ’art. 27.
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Art. 34 Obligation d’établir des comptes consolidés
(art. 6, al. 1, let. ¢, 6b, al. 1 et 2, LB)

I La banque établit des comptes consolidés en plus de ses comptes annuels lors-
qu’elle:

a. contrdle une ou plusieurs entreprises;

b. est en mesure d’influencer les activités opérationnelles d’une entreprise de
telle maniere qu’elle est le bénéficiaire principal de ses avantages écono-
miques; ou

c. supporte a titre principal les risques liés aux activités opérationnelles d’une
autre entreprise.

2 Lorsque la société mere d’un groupe financier au sens de ’art. 3c LB est une
société holding, cette derniére établit les comptes consolidés.

3 La banque ou la société holding controle une entreprise notamment lorsqu’elle:

a. dispose directement ou indirectement de la majorité des voix au sein de
I’organe supréme;

b. dispose directement ou indirectement du droit de désigner ou de révoquer la
majorité des membres de I’organe supérieur de direction ou d’administra-
tion; ou

c. peut exercer une influence dominante d’une autre maniere que celles visées
aux let. aetb.

4La banque ou la société holding n’inclut pas une entreprise contrélée dans ses
comptes consolidés:

a. si elle ne participe pas au résultat de I’entreprise contr6lée ni n’en retire un
autre avantage, dans le présent ou le futur, et ne supporte pas de risques liés
aux activités opérationnelles de cette entreprise;

b. si des tiers indépendants bénéficient des avantages provenant des activités
opérationnelles de 1’entreprise contrdlée et en supportent seuls les risques; et

c. sila rémunération monétaire ou non monétaire découlant de sa relation avec
cette entreprise est conforme au marché et correspond aux prestations four-
nies.

5 L’obligation d’établir des comptes consolidés ne peut pas étre transférée a une
entreprise controlée.

Art. 35 Exceptions a I’obligation d’établir des comptes consolidés
(art. 6b, al. 143, LB)

1Tl n’est pas nécessaire d’inclure dans les comptes consolidés:

a. les participations a des entreprises qui ne sont pas significatives pour 1’infor-
mation financiére ou la situation en matiére de risques;

b. les participations significatives mais reprises sans visée stratégique, lorsque
la banque peut établir qu'un désinvestissement ou une liquidation va surve-
nir dans les douze prochains mois.
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2 Les participations visées a I’al. 1, let. b doivent figurer dans I’annexe aux comptes
consolidés. Leur non-consolidation doit étre motivée.

3 Un sous-groupe inclus dans les comptes consolidés d’une société mere ne doit pas
¢établir de comptes consolidés propres lorsque les comptes consolidés de la société
mere:

a. sont établis et vérifiés selon la présente ordonnance ou selon un standard
comptable international reconnu par la FINMA; et

b. sont accessibles au public.

4 La FINMA peut, pour de justes motifs, exiger I’établissement de comptes consoli-
dés au niveau du sous-groupe et leur publication.

Art. 36 Allégements lors de 1’établissement des comptes consolidés
(art. 6b, al. 2 et 3, LB)

1 La banque est libérée de 1’obligation d’établir un tableau des flux de trésorerie dans
les comptes annuels ainsi qu’un rapport annuel au niveau individuel, si

a. elle établit des comptes consolidés selon les art. 33 a 41 ou selon un standard
comptable international reconnu par la FINMA et les publie avec un rapport
annuel consolidé; ou

b. elle est consolidée selon I’art. 34 dans les comptes d’un groupe financier
surveillé par la FINMA, qui remplit les conditions fixées a la let. a.

2 La libération selon 1’al. 1, let. b ne s’applique pas lorsque les titres de participation
de la banque sont cotés.

3 La FINMA détermine dans ses dispositions d’exécution:

a. les données qui peuvent étre omises dans les comptes annuels dés lors que
des comptes consolidés sont établis;

b. dans quelle mesure la publication de comptes intermédiaires consolidés li-
bere de I’obligation de publier les comptes intermédiaires individuels.

4 Les personnes mentionnées a 1’art. 9614, al. 2, CO37 peuvent exiger:
a. des comptes annuels complets et un rapport annuel;

b. lapublication de comptes intermédiaires individuels.

Art. 37 Structure minimale

La FINMA établit les prescriptions particulieres relatives a la structure des comptes
consolidés dans des dispositions d’exécution. Elle tient compte a cet égard des
particularités de 1’activité bancaire.

Art. 38 Rapport annuel consolidé

Le rapport annuel consolidé se fonde sur I’art. 961¢ CO38.
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Art. 39 Contenu du rapport de gestion
(art. 6b, al. 1 et 3, LB)

I Le rapport de gestion contient, outre les comptes annuels, le rapport annuel et les
comptes consolidés, également les rapports récapitulatifs de 1’organe de révision.

2 Si la société mere est une société holding, la publication des comptes annuels n’est
pas obligatoire.

Art. 40 Comptes intermédiaires
(art. 6, al. 2, 6b, al. 1 et 3, LB)

I Les banques et les sociétés holdings qui sont tenues de présenter des comptes
consolidés établissent semestriellement des comptes intermédiaires consolidés.

2 Ceux-ci comprennent les mémes éléments que les comptes intermédiaires indivi-
duels selon I’art. 31 et se fondent sur les mémes régles fondamentales et les mémes
principes que les comptes consolidés.

Art. 41 Publication
(art. 6a, al. 1 a3, 6b, al. 1 et 3, LB)

La publication du rapport de gestion et des comptes intermédiaires se fonde sur
lart. 32.

Section 3
Dispositions d’exécution en matiére d’établissement des comptes

Art. 42
(art. 6b, al. 3 et 4, LB)

La FINMA précise les dispositions en matiere d’établissement des comptes de la
présente ordonnance, notamment en ce qui concerne:

a. la composition et I’évaluation des postes des comptes annuels et des comptes
consolidés;

b. les particularités relatives aux comptes consolidés;

c. lapublication d’informations qui ne sont pas prévues dans le standard comp-
table international utilisé par la banque et reconnu par la FINMA, mais qui
sont nécessaires a 1’évaluation de la situation économique.
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Chapitre 5 Garantie des dépots gardés par les banques3?

Art. 43 Plan de remboursement
(art. 37j LB)

I'Le chargé d’enquéte, le chargé d’assainissement ou le liquidateur (mandataire)
nommé par la FINMA dresse un plan de remboursement comprenant les créances
inscrites dans les livres de la banque qui sont considérées comme des dépots garantis
au sens de 1’art. 374, al. 1, LB et ne sont pas remboursées selon ’art. 375 LB (plan
de remboursement).

2 Aucune obligation n’incombe au mandataire de vérifier les créances a inscrire dans
le plan de remboursement sur la base des livres de la banque. Les créances manifes-
tement injustifiées ne sont pas inscrites dans le plan de remboursement.

3 Le chargé d’enquéte peut demander aux déposants de justifier leurs prétentions
lorsqu’il y a lieu de douter de la régularité¢ de la comptabilité. La FINMA regle les
détails.

Art. 44 Remboursement des dépdts garantis
(art. 37, al. 1, LB)

! Le mandataire rembourse les dépots garantis aux déposants conformément au plan
de remboursement deés qu’il a regu le montant que 1’organisme de garantie lui a
verseé selon I’art. 377, al. 2, LB.

2 Si ce montant ne suffit pas a rembourser 1I’ensemble des créances inscrites dans le
plan de remboursement, le paiement de chacune d’elles est effectué de maniere
proportionnelle.

Chapitre 6 Avoirs en déshérence
Section 1 Définition

Art. 45
(art. 371, al. 4, LB)

I Des avoirs sont réputés en déshérence lorsque la banque ou la personne visée a
I’art. 15 LB n’est plus parvenue, depuis dix ans a compter du dernier contact, a
reprendre contact avec le client concerné ou avec ses successeurs légaux (ayants
droit), ou encore avec un fondé de procuration désigné par eux.

2 Est considéré comme dernier contact celui qui ressort comme tel des dossiers de la
banque ou la personne visée a I’art. 15 LB.

3 Les avoirs qui, en raison de la liquidation d’une banque ou d’une personne visée a
I’art. 15 LB, sont transférés a une autre banque ou une autre personne visée a
I’art. 15 LB, sont réputés en déshérence avant I’expiration du délai de dix ans lors-

39 Nouvelle teneur selon le ch. I de 1O du 30 nov. 2018, en vigueur depuis le 1¢f janv. 2019
(RO 2018 5229).
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que la banque ou la personne visée a I’art. 1» LB transférante prouve qu’elle a
effectué toutes les démarches nécessaires pour reprendre contact avec les ayants
droit.

Section 2 Transfert

Art. 46 Contrat de transfert
(art. 371, al. 2, LB)

I Doivent figurer dans le contrat écrit par lequel les avoirs en déshérence sont trans-
férés d’une banque ou de la personne visée a I’art. 1» LB & une autre (contrat de
transfert):

a. le nom de I’ayant droit ou d’autres indications permettant de 1’identifier, et
b. laliste des avoirs qui sont attribués a I’ayant droit et qui sont transférés.

2 La banque ou la personne visée a I’art. 15 LB transférante met a la disposition de la
banque reprenante les documents suivants:

a. les picces justificatives de la derniére prise de contact documentée avec
I’ayant droit;

b. les documents relatifs aux rapports contractuels établis avec 1’ayant droit.

3 Les frais occasionnés par le transfert d’avoirs en déshérence ne peuvent pas étre
débités de ces avoirs.

Art. 47 Obligations de la banque ou la personne visée a I’art. 1» LB
reprenante
(art. 3, al. 2, let. a, et 37/, al. 1, LB)

1 La banque ou la personne visée a I’art. 15 LB reprenante doit:

a. disposer d’une organisation appropriée pour garder en dépot et gérer les
avoirs en déshérence, et

b. dans la mesure des informations disponibles, étre a tout moment a méme
d’attribuer les avoirs en déshérence qui lui ont été transférés a leur ayant
droit.

2 La banque ou la personne visée a I’art. 15 LB reprenante regroupe les avoirs en
déshérence qui lui ont été transférés par différentes banques pour le méme ayant
droit.

3 Toute banque ou personne visée a I’art. 15 LB reprenant des avoirs en déshérence
d’une autre banque ou d’une personne visée a ’art. 15 LB pour la premicre fois est
tenue d’en informer la FINMA.

4 Si les avoirs en déshérence sont enregistrés dans une base de données pour avoirs
en déshérence (base de données), la banque ou la personne visée a I’art. 15 LB
reprenante y signale leur transfert en indiquant sa raison sociale.
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Art. 48 Obligation de la banque ou la personne visée a I’art. 15 LB
transférante
(art. 371, al. 1, LB)

Lorsque des personnes font valoir des prétentions sur les avoirs transférés, la banque
ou la personne visée a I’art. 15 LB transférante les renvoie a la la banque ou la
personne visée a I’art. 15 LB reprenante ou a la base de données.

Section 3 Publication

Art. 49 Obligation et contenu
(art. 37m, al. 1 et 4, LB)

I Les banques ou les personnes visées a 1’art. 1» LB appellent publiquement les
ayants droit a faire valoir leurs prétentions sur les avoirs qui sont en déshérence
depuis 50 ans dans le délai d’un an (délai d’annonce).

2 La publication n’est pas requise pour les avoirs ne dépassant pas 500 francs.

3 Pour autant qu’elles soient disponibles et dans la mesure ou aucun intérét mani-
feste de I’ayant droit ne s’y oppose, les indications suivantes doivent figurer dans la
publication:

a. ’adresse a laquelle ’annonce doit étre transmise;

b. le nom, la date de naissance et la nationalité, ou la raison sociale, de 1’ayant
droit, ainsi que son dernier domicile ou si¢ge social connu;

c. le numéro de compte ou de livret si les indications disponibles semblent in-
suffisantes pour permettre 1’identification de 1’ayant droit.

4 La publication doit mentionner expressément que:

a. la banque ou la personne visée a I’art. 15 LB peut facturer au prétendant les
frais occasionnés pour 1’examen de 1’annonce aux conditions énoncées a
Part. 53, al. 3;

b. la liquidation des avoirs en déshérence entrainera 1’extinction de toute pré-
tention sur ces derniers.

Art. 50 Supports de publication
(art. 37m, al. 1 et 4, LB)

I Lappel visé a I’art. 49 est publié dans la Feuille officielle suisse du commerce
(FOSC).

2 En lieu et place de la publication dans la FOSC, les banques ou les personnes
visées a ’art. 15 LB peuvent publier les appels sur une plateforme ¢lectronique
organisée et gérée par elles.

38’1l ressort du cas d’espeéce que, pour trouver les ayants droit, il est indiqué de
procéder a la publication par un autre moyen de communication, la banque ou la
personne visée a 1’art. 15 LB publie également 1’appel par cet autre moyen.
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4 La banque ou la personne visée a 1’art. 1» LB tient compte en 1’occurrence du
dernier domicile, lieu de séjour ou si¢ge social connu de 1’ayant droit.

5 La publication peut regrouper divers avoirs en déshérence.

Art. 51 Répétition de la publication
(art. 37m, al. 1 et 4, LB)

Si de nouveaux renseignements sur les ayants droit sont obtenus avant la cloture de
la liquidation (art. 57), la banque ou la personne visée a I’art. 15 LB modifie I’appel
en conséquence et le publie a nouveau. Un nouveau délai d’annonce d’un an com-
mence a courir dés la publication.

Art. 52 Frais de publication
(art. 37m, al. 1 et 4, LB)

1 Les frais de publication sont débités des avoirs en déshérence concernés.

21ls doivent se situer dans un rapport de proportionnalité raisonnable avec ces
avoirs.

Art. 53 Examen des annonces
(art. 37m, al. 1 et 4, LB)

I La banque ou la personne visée a I’art. 1» LB examine le bien-fondé des préten-
tions sur les avoirs en déshérence qui lui sont annoncées a la lumicre des disposi-
tions légales et contractuelles applicables dans le cas d’espéce.

2Si I’examen conclut au bien-fondé des prétentions, les avoirs concernés ne sont
plus réputés étre en déshérence.

3 Si une prétention est manifestement infondée et que le prétendant ne peut faire
valoir aucun lien crédible avec les avoirs réclamés, la banque ou la personne visée a
I’art. 15 LB peut lui demander le remboursement des frais occasionnés par I’examen
de la prétention.

4 La banque ou la personne visée a ’art. 15 LB documente les résultats de ses exa-
mens de maniére a en garantir la plausibilité et la tragabilité.

Section 4 Liquidation

Art. 54 Procédure
(art. 37m, al. 1 et 4, LB)

I La banque ou la personne visée a I’art. 15 LB liquide les avoirs en déshérence si:

a. aucune annonce ne lui est parvenue: au plus tard deux ans apres 1’expiration
du délai d’annonce;

b. des annonces lui sont parvenues: au plus tard deux ans aprés qu’il est établi
que les prétentions étaient infondées.
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2 La banque ou la personne visée a 1’art. 15 LB propose a la Confédération de re-
prendre les avoirs en déshérence qui ne sont pas réalisables ou n’ont pas de valeur de
liquidation. Si celle-ci refuse, la banque ou la personne visée a I’art. 15 LB peut les
détruire.

Art. 55 Procés-verbal de décision de liquidation
(art. 37m, al. 1 et 4, LB)

I La banque ou la personne visée a 1’art. 15 LB dresse un proces-verbal de sa déci-
sion de liquider les avoirs en déshérence.

2 Le procés-verbal inclut:
a. la documentation de I’examen prévu a 1’art. 53;
b. une liste des avoirs a liquider;

¢. D’indication de la procédure de liquidation prévue.

Art. 56 Proces-verbal de liquidation
(art. 37m, al. 1 et 4, LB)

I La banque ou la personne visée a I’art. 15 LB dresse un proces-verbal de liquida-
tion.

2 Pour tout avoir liquidé, le procés-verbal renseigne notamment sur:
a. letype de liquidation;
b. le produit de la liquidation;

c. les frais de liquidation.

Art. 57 Produit et cloture de la liquidation
(art. 37m, al. 2 3 4, LB)

I Les frais de liquidation sont débités du produit de la liquidation.

2 La banque ou la personne visée a ’art. 15 LB vire le produit net de la liquidation a
I’ Administration fédérale des finances au moins une fois par an.

3 Le virement est réputé clore la liquidation.

4La cloture de la liquidation entraine 1’extinction des prétentions des ayants droit.
Les prétentions sur les avoirs en déshérence non réalisables s’éteignent avec le
transfert des avoirs a la Confédération ou avec leur destruction.

5 Si un ayant droit fait valoir des prétentions sur les avoirs en déshérence apres la
liquidation, mais avant le virement, ces prétentions portent uniquement sur le produit
de la liquidation.

6 Si les avoirs en déshérence sont enregistrés dans une base de données, la banque ou
la personne visée a I’art. 15 LB y signale la cloture de leur liquidation.
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Art. 58 Conservation des documents
(art. 37/ et 37m, al. 4, LB)

La banque ou la personne visée a 1’art. 15 LB liquidatrice conserve les documents
relatifs a la reprise, a la liquidation et au virement a la Confédération conformément
aux dispositions légales applicables.

Art. 59 Liquidation sans publication préalable
(art. 37m, al. 1 et 4, LB)

I Les art. 54 a 57 s’appliquent par analogie aux avoirs en déshérence qui, en vertu de
I’art. 37m, al. 1, 2¢ phrase, LB, sont liquidés sans publication préalable.

2 La valeur de ces avoirs est calculée en fonction de la valeur totale des avoirs en
déshérence du méme ayant droit qui sont comptabilisés, gardés en dépot ou gérés
par la banque ou la personne visée a I’art. 15 LB.

Chapitre 7
Dispositions spéciales applicables aux banques
d’importance systémique

Section 1 Plan d’urgence

Art. 60 Plan d’urgence
(art. 8,9, al. 2, let. d, et 10, al. 2, LB)

I'La banque d’importance systémique s’assure que ses fonctions d’importance
systémique au sens de ’art. § LB peuvent étre poursuivies sans interruption, indé-
pendamment des autres parties de la banque, en cas de menace d’insolvabilité. Elle
prend les mesures nécessaires a cet effet.

2 Elle décrit dans un plan d’urgence les mesures requises et prouve ainsi a la FINMA
qu’elle est a méme de remplir ses obligations selon 1’al. 1, 1t phrase, conformément
a I’expérience générale et en 1’état actuel des connaissances.

3 Dans les trois ans suivant la constatation de leur importance systémique par la
BNS, les banques d’importance systémique qui ne sont pas actives au niveau inter-
national au sens de ’art. 124a OFR40 doivent établir un plan d’urgence suisse appli-
cable. La FINMA peut prolonger ce délai dans des cas justifiés. Les mesures du plan
d’urgence doivent étre appliquées a titre préparatoire si cela est nécessaire a la
poursuite sans interruption des fonctions d’importance systémique.4!

4La banque d’importance systémique doit actualiser le plan d’urgence chaque
année, avant la fin du deuxiéme trimestre, et le remettre a la FINMA. Des actualisa-
tions doivent également étre remises si des modifications impliquent un remanie-
ment du document ou si la FINMA le demande.

40 RS 952.03
41 Nouvelle teneur selon le ch. 1 de I’annexe a I’0 du 11 mai 2016, en vigueur depuis le
1¢r juil. 2016 (RO 2016 1725).
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Art. 61 Contréle du plan d’urgence
(art. 10, al. 2, LB)

I La FINMA examine les mesures du plan d’urgence quant a leur efficacité en cas de
menace d’insolvabilité de la banque. Lors de cet examen, elle tient compte du degré
d’application des mesures prévues a I’art. 60, al. 3. Elle examine notamment si:

a. la poursuite des fonctions d’importance systémique est garantie sur le plan
technique aussi bien qu’organisationnel, en tenant compte du temps a dispo-
sition, du colt, des obstacles juridiques et des ressources nécessaires;

b. les rapports juridiques et économiques au sein du groupe financier, notam-
ment les garanties et les financements internes, et les rapports de méme na-
ture relatifs aux clients et a d’autres tiers n’entravent pas la poursuite des
fonctions d’importance systémique;

c. laplanification des fonds propres et des liquidités destinés a la poursuite des
fonctions d’importance systémique prévoit une dotation correspondante suf-
fisante pour appliquer le plan d’urgence;

d. des processus adéquats et I’infrastructure requise pour 1’opérabilité des fonc-
tions d’importance systémique sont prévus et 1’accés aux ressources néces-
saires est garanti a tout moment, indépendamment des parties de la banque
n’ayant pas une importance systémique;

e. les ressources humaines nécessaires a la poursuite des fonctions d’impor-
tance systémique sont disponibles, fonctions de conduite et de contréle com-
prises;

f.  les contrats relatifs a la poursuite des fonctions d’importance systémique
conclus au sein du groupe, notamment les garanties et les financements in-
ternes, de méme que les contrats de méme nature conclus avec des clients et
d’autres tiers sont enregistrés avec les documents d’affaires correspondants
et si la liste est mise a jour réguliérement;

g. le plan d’urgence est compatible avec les lois et les exigences de surveil-
lance essentielles a I’étranger.

2 La capacité globale de liquidation fait partie de I’examen du plan d’urgence suisse
pour autant qu’elle soit déterminante pour la mise en ceuvre de ce plan.42

Art. 62 Correction des lacunes et mesures ordonnées
(art. 10, al. 2, LB)

1 Si le plan d’urgence ne répond pas aux exigences relatives a la poursuite des fonc-
tions d’importance systémique en cas de menace d’insolvabilité, la FINMA fixe a la
banque un délai adéquat pour corriger les lacunes constatées. Elle peut a cet égard
faire des propositions concretes.

2 Si la banque ne comble pas ces lacunes dans le délai imparti, la FINMA lui ac-
corde un délai supplémentaire. Lorsque les lacunes ne sont toujours pas corrigées a

42 Introduit par le ch. 1 de ’annexe a I’O du 11 mai 2016, en vigueur depuis le 1¢7 juil. 2016
(RO 2016 1725).
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I’issue du délai supplémentaire, la FINMA peut notamment ordonner les mesures
suivantes:

a. constitution d’une entité juridique indépendante en Suisse, a laquelle les
fonctions d’importance systémique pourront étre transférées;

b. adaptation de la structure juridique et opérationnelle de la banque afin que
les fonctions d’importance systémique puissent étre dissociées rapidement;

c. dissociation de I’infrastructure et des services nécessaires a la poursuite des
fonctions d’importance systémique dans une société dirigée de maniere cen-
tralisée au sein du groupe financier ou dans une entité hors de ce dernier.

Art. 63 Déclenchement du plan d’urgence
(art. 25 et 26 LB)

1 Lorsque les conditions prévues a ’art. 25, al. 1, LB sont remplies, la FINMA peut
ordonner, sur la base du plan d’urgence, les mesures protectrices et les mesures
applicables en cas d’insolvabilité selon le chapitre XI de la loi qui sont requises pour
garantir les fonctions d’importance systémique.

2 Une banque d’importance systémique ne satisfait pas aux exigences en matiere de
fonds propres selon I’art. 25, al. 1, LB:

a.43 lorsque les fonds propres de base durs pris en compte sont inférieurs a 5 %
des positions pondérées en fonction des risques, ou

b. dans le cas prévu a I’art. 42, al. 4, OFR.

Section 2
Amélioration de la capacité d’assainissement et de liquidation

Art. 64 Plan de stabilisation et plan de liquidation
(art. 9, 25 ss LB)

I La banque d’importance systémique est tenue d’élaborer un plan de stabilisation
(recovery plan). La banque y présente les mesures qu’elle entend prendre pour se
stabiliser durablement en cas de crise de maniére a pouvoir poursuivre son activité
sans intervention de I’Etat. Ce plan doit étre soumis a I’approbation de la FINMA.

2La FINMA ¢élabore un plan de liquidation (resolution plan) dans lequel elle in-
dique comment réaliser 1’assainissement ou la liquidation de la banque d’importance
systémique qu’elle a ordonnés. La banque doit fournir les informations nécessaires a
cet effet.

3 Le plan de stabilisation et le plan de liquidation doivent tenir compte des disposi-
tions relatives a la stabilisation, a 1’assainissement et & la liquidation émises par les
autorités de surveillance et les banques centrales étrangeres.

43 Nouvelle teneur selon le ch. 1 de I’annexe a I’0 du 11 mai 2016, en vigueur depuis le
1¢r juil. 2016 (RO 2016 1725).
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4 La banque d’importance systémique remet a la FINMA chaque année, avant la fin
du deuxieme trimestre, le plan de stabilisation et les informations nécessaires au plan
de liquidation. Les mémes documents doivent étre remis si des modifications impli-
quent un remaniement du document ou si la FINMA le demande.

5 Lors de la remise des documents, elle décrit les mesures mentionnées a 1’art. 66 qui
visent a améliorer la capacité d’assainissement et de liquidation en Suisse et a
I’étranger qu’elle a prévues ou déja réalisées.

Art. 654 Remises sur les fonds supplémentaires destinés a absorber les pertes
(art. 10, al. 3, LB)

I La FINMA accorde des remises sur les fonds supplémentaires visés aux art. 132 et
133 OFR#5 si la banque d’importance systémique améliore trés vraisemblablement
sa capacité d’assainissement et de liquidation en Suisse et a 1’étranger grace a des
mesures selon I’art. 66. Pour ce faire, elle tient compte du degré d’application de ces
mesures en Suisse et a 1’étranger.

2L al. 1 ne s’applique pas au respect des exigences énoncées a 1’art. 9, al. 2, let. d,
LB#46,

Art. 66 Mesures visant a améliorer la capacité d’assainissement et
de liquidation
(art. 10, al. 3, LB)

Les mesures visant a améliorer la capacité d’assainissement et de liquidation de la
banque peuvent notamment comprendre les éléments suivants:

a. ameéliorations et décentralisations structurelles:
1. structure juridique axée sur les unités d’affaires (business-aligned legal
entities),
2. création d’unités de service juridiquement indépendantes,
3. suppression ou prévention des devoirs d’assistance de fait, notamment
en créant une structure de conduite indépendante,

4. réduction des asymétries géographiques ou bilancielles;

b.47 décentralisations financiéres pour limiter les risques de contagion:

1. réduction des participations en capital entre entités juridiques de méme
niveau,

2. limitation de I’octroi de crédits et de garanties sans sliretés entre entités
juridiques de méme niveau au sein du groupe financier,

3. création d’une structure incitative en vue d’un financement interne aus-
si proche que possible du marché;

44 Nouvelle teneur selon le ch. 1 de I’annexe a I’O du 11 mai 2016, en vigueur depuis le
1¢er juil. 2016 (RO 2016 1725).

45 RS 952.03

46 RS 952.0

47 Nouvelle teneur selon le ch. 11 de I’annexe 1 a I’O du 25 nov. 2015 sur I’infrastructure
des marchés financiers, en vigueur depuis le 1°f janv. 2016 (RO 2015 5413).
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c. décentralisation opérationnelle pour protéger les données et poursuivre les
principales prestations d’exploitation:
1. octroi d’un acces aux portefeuilles de données, aux banques de données
et aux moyens informatiques et garantie de leur utilisation,

2. séparation ou dissociation durable des fonctions essentielles,

3. acces aux systémes essentiels a I’exploitation et poursuite de leur utili-
sation.

Chapitre 8 Dispositions finales

Art. 67 Abrogation d’un autre acte

L’ordonnance du 17 mai 1972 sur les banques“8 est abrogée.

Art. 68 Modification d’autres actes

La modification d’autres actes est réglée a I’annexe 2.

Art. 69 Dispositions transitoires

I Pendant les deux premiers exercices qui suivent I’entrée en vigueur de la présente
ordonnance, les banques peuvent inscrire globalement a I’actif les corrections de
valeur visées a I’art. 27, al. 1 en tant que montant total ou partiel (poste négatif). La
FINMA regle les détails.

2 Le principe de 1’évaluation individuelle selon I’art. 27, al. 2 doit étre appliqué aux
participations, aux immobilisations corporelles et aux valeurs immatérielles au plus
tard le 1¢t janvier 2020. Les pertes non réalisées et non enregistrées doivent figurer
dans I’annexe aux comptes annuels.

3 Les banques d’importance systémique qui sont actives au niveau international au
sens de I’art. 124a OFR# ont jusqu’au 31 décembre 2019 pour appliquer a titre
préparatoire les mesures du plan d’urgence suisse visé a I’art. 60, al. 3, si cela est
nécessaire a la poursuite sans interruption des fonctions d’importance systémique.
La FINMA peut prolonger ce délai dans des cas justifiés.50

4 L’¢établissement et la publication des comptes intermédiaires de 2015 peuvent étre
effectués selon le droit actuel, a I’exception de la régle au sens de 1’art. 235, al. 1, du
droit antérieur.

48 [RO 1972 832 1916, 1989 1772, 1995 253, 1996 45 3094, 1997 85 art. 57 ch. 1, 1998 16,
2003 4077, 2004 2777 2875, 2005 4849, 2006 4307 annexe 7 ch. 1, 2008 1199 5363 an-
nexe ch. 7, 2009 5279, 2011 931, 2012 5435 5441 annexe 6 ch. 2 7251 art. 32]

49 RS 952.03

50 Nouvelle teneur selon le ch. 1 de I’annexe a 1’0 du 11 mai 2016, en vigueur depuis le
1¢r juil. 2016 (RO 2016 1725).
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5 La FINMA peut accorder des délais appropriés aux banques pour la mise en ceuvre
des mesures au sens de 1’art. 12, al. 2bis 51

Art. 70 Entrée en vigueur
I La présente ordonnance entre en vigueur le 1¢r janvier 2015.

2 La FINMA peut autoriser 1’application des dispositions relatives a 1’établissement
des comptes figurant au chapitre 4 a I’exercice précédant 1’entrée en vigueur de la
présente ordonnance.

51 Introduit par le ch. 11 de ’annexe 1 a 1’0 du 25 nov. 2015 sur I’infrastructure des mar-
chés financiers, en vigueur depuis le 1°f janv. 2016 (RO 2015 5413).
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Annexe 1
(art. 28)
Structure minimale des comptes annuels
A. Bilan
1. Actifs
Les postes suivants doivent figurer séparément a ’actif du bilan:
1.1 Liquidités
1.2 Créances sur les banques
1.3 Créances résultant d’opérations de financement de titres
1.4 Créances sur la clientele
1.5 Créances hypothécaires
1.6 Opérations de négoce
1.7 Valeurs de remplacement positives d’instruments financiers dérivés
1.8 Autres instruments financiers évalués a la juste valeur
1.9 Immobilisations financiéres
1.10 Comptes de régularisation
1.11 Participations
1.12 Immobilisations corporelles
1.13 Valeurs immatérielles
1.14 Autres actifs
1.15 Capital social non libéré
1.16 Total des actifs
1.16.1 Total des créances subordonnées
1.16.1.1  dont avec obligation de conversion et/ou abandon de créance
2. Passifs
Les postes suivants doivent figurer séparément au passif du bilan:
2.1 Engagements envers les banques
22 Engagements résultant d’opérations de financement de titres
23 Engagements résultant des dépdts de la clientéle
2.4 Engagements résultant d’opérations de négoce
2.5 Valeurs de remplacement négatives d’instruments financiers dérivés
2.6 Engagements résultant des autres instruments financiers évalués a la
juste valeur
2.7 Obligations de caisse
2.8 Emprunts et préts des centrales d’émission de lettres de gage
2.9 Comptes de régularisation
2.10 Autres passifs
2.11 Provisions
2.12 Réserves pour risques bancaires généraux
2.13 Capital social
2.14 Réserve 1égale issue du capital

2.14.1 dont réserve issue d’apports en capital exonérés fiscalement



A-03.10 Banques
2.15 Réserve 1égale issue du bénéfice
2.16 Réserves facultatives issues du bénéfice
2.17 Propres parts du capital (poste négatif)
2.18 Bénéfice reporté / perte reportée
2.19 Bénéfice / perte (résultat de la période)
2.20 Total des passifs
2.20.1 Total des engagements subordonnés
2.20.1.1  dont avec obligation de conversion et/ou abandon de créance
3. Opérations hors bilan
3.1 Engagements conditionnels
32 Engagements irrévocables
33 Engagements de libérer et d’effectuer des versements supplémentaires
34 Crédits par engagement

D’autres postes significatifs doivent également apparaitre dans le bilan ou dans
I’annexe.

Le bilan doit indiquer les chiffres de 1’exercice précédent.

B. Compte de résultat

Les postes suivants doivent figurer séparément dans le compte de résultat présenté
sous forme de liste:

1 Résultat des opérations d’intéréts

1.1 Produit des intéréts et des escomptes

1.2 Produit des intéréts et des dividendes des opérations de négoce

1.3 Produit des intéréts et des dividendes des immobilisations financiéres

1.4 Charges d’intéréts

1.5 Résultat brut des opérations d’intéréts (1.1 + 1.2 + 1.3 — 1.4)

1.6 Variations des corrections de valeur pour risques de défaillance et pertes
liées aux opérations d’intéréts

1.7 Sous-total résultat net des opérations d’intéréts (1.5 —/+ 1.6)

2 Résultat des opérations de commissions et des prestations de service

2.1 Produit des commissions sur les titres et les opérations de placement

2.2 Produit des commissions sur les opérations de crédit

2.3 Produit des commissions sur les autres prestations de service

2.4 Charges de commissions

2.5 Sous-total résultat des opérations de commissions et des prestations de
service (2.1 +2.2+23-24)

3 Résultat des opérations de négoce et de I’option de la juste valeur

4 Autres résultats ordinaires

4.1 Résultat des aliénations d’immobilisations financiéres

4.2 Produit des participations

43 Résultat des immeubles

4.4 Autres produits ordinaires



OB: Ordonnance sur les banques 2014

4.5 Autres charges ordinaires

4.6 Sous-total autres résultats ordinaires (4.1 + 4.2 +4.3 +4.4—4.5)

5 Charges d’exploitation

5.1 Charges de personnel

52 Autres charges d’exploitation

53 Sous-total charges d’exploitation (5.1 +5.2)

6 Corrections de valeur sur participations, amortissements sur immobilisa-

tions corporelles et valeurs immatérielles
Variations des provisions et autres corrections de valeur, pertes
Résultat opérationnel (1.7 +2.5+3+4.6-53-6—-/+7)

Produits extraordinaires

10 Charges extraordinaires

11 Variations des réserves pour risques bancaires généraux
12 Impdts

13 Bénéfice / perte (résultat de la période)

D’autres postes significatifs doivent également apparaitre dans le compte de résultat
ou dans I’annexe.

Le compte de résultat doit indiquer les chiffres de la période correspondante précé-
dente.

C. Tableau des flux de trésorerie

Le tableau des flux de trésorerie doit indiquer les sources et emplois de fonds qui
sont a I’origine de la variation des liquidités durant I’exercice.

Il comprend au moins les composantes suivantes:
—  flux de fonds du résultat opérationnel;
—  flux de fonds des transactions relatives aux capitaux propres;

—  flux de fonds des mutations relatives aux participations, immobilisations
corporelles et valeurs immatérielles;

—  flux de fonds de ’activité bancaire.

D. Etat des capitaux propres

L’état des capitaux propres montre de fagon synoptique le solde initial, le solde final
et une réconciliation entre ces deux chiffres pour chaque composante significative
des capitaux propres, et ce pour chaque période de référence. Chaque mouvement
significatif pour ’analyse de la situation économique doit étre présenté séparément.
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E. Annexe

L’annexe doit étre structurée comme suit:

a.

Indication de la raison sociale ou du nom ainsi que de la forme juridique et
du siege de la banque;

Principes de comptabilisation et d’évaluation:

1. Indication du type de comptes et, éventuellement, du type du standard
comptable international reconnu par la FINMA, ainsi que des principes
de comptabilisation et d’évaluation des différents postes du bilan et des
opérations hors bilan,

2. Si des comptes individuels supplémentaires sont établis pour la pre-
micere fois selon le principe de I'image fidele: indication du mode de
calcul des chiffres de I’exercice précédent ou renvoi aux comptes indi-
viduels statutaires de 1’exercice précédent,

3. Motivation des modifications des principes de comptabilisation et
d’évaluation affectant 1’exercice de référence, avec indication et com-
mentaire de leurs influences, notamment sur les réserves latentes,

Indications relatives a la saisie des opérations,
Indications relatives au traitement des intéréts en souffrance,

6. Indications relatives au traitement des différences de conversion des
monnaies étrangeres, a la méthode de conversion utilisée et aux princi-
paux cours de conversion,

7. Indications relatives au traitement du refinancement des positions con-
tractées dans le cadre de I’activité de négoce;

vk

Indications relatives a la gestion des risques, particuliérement au niveau du
traitement du risque de variation de taux, des autres risques de marché et des
risques de crédit;

Commentaire des méthodes appliquées pour I’identification des risques de
défaillance et pour la détermination du besoin de corrections de valeur;

Commentaire de 1’évaluation des stiretés de crédit, en particulier des critéres
importants appliqués a la détermination des valeurs vénales et des valeurs de
nantissement;

Commentaire de la politique d’affaires lors de la mise en ceuvre d’instru-
ments financiers dérivés, y c. les commentaires en lien avec 1’utilisation de
la comptabilité de couverture (hedge accounting);

Commentaire des événements significatifs survenus apres la date du bilan;

Motifs qui ont conduit a une démission de ’organe de révision avant le
terme de son mandat;

Informations relatives au bilan:

1. Répartition des opérations de financement de titres (actifs et passifs),

2. Présentation des couvertures des créances et des opérations hors bilan
ainsi que des créances compromises,
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52
53

3. Répartition des opérations de négoce et des autres instruments finan-
ciers évalués a la juste valeur (actifs et passifs),

4. Présentation des instruments financiers dérivés (actifs et passifs),

5. Répartition des immobilisations financieres,

6. Présentation des participations,

7. Indication des entreprises dans lesquelles la banque détient une partici-
pation permanente significative, directe ou indirecte,

8. Présentation des immobilisations corporelles,

9. Présentation des valeurs immatérielles,

10. Répartition des autres actifs et autres passifs,

11. Indication des actifs mis en gage ou cédés en garantie de propres enga-
gements ainsi que des actifs qui font 1’objet d’une réserve de propriété,

12. Indication des engagements envers les propres institutions de pré-
voyance professionnelle ainsi que du nombre et du type des instruments
de capitaux propres de la banque détenus par ces institutions,

13. Indications relatives a la situation économique des propres institutions
de prévoyance,

14. Présentation des produits structurés émis,

15. Présentation des emprunts obligataires et des emprunts a conversion
obligatoire en cours,

16. Présentation des corrections de valeur, des provisions et des réserves
pour risques bancaires généraux ainsi que de leurs variations durant
I’exercice de référence,

17. Présentation du capital social,

18. Nombre et valeur des droits de participation ou des options sur de tels
droits accordés a tous les membres des organes de direction et d’admi-
nistration ainsi qu’aux collaborateurs, et indications concernant d’éven-
tuels plans de participation des collaborateurs,

19. Indication des créances et engagements envers les parties liées,

20. Indication des participants significatifs,

21. Indications relatives aux propres parts du capital et a la composition du
capital propre,

22. Indications selon 1’ordonnance du 20 novembre 2013 contre les rému-
nérations abusives dans les sociétés anonymes cotées en bourses2 et
I’art. 663c, al. 3, CO33 applicables aux banques dont les titres de parti-
cipation sont cotés,

23. Présentation de la structure des échéances des instruments financiers,

24. Présentation des actifs et passifs répartis entre la Suisse et 1’étranger se-
lon le principe du domicile,

RS 221.331

RS 220



A-03.10

Banques

25.

26.

27.

Répartition du total des actifs par pays ou par groupe de pays (principe
du domicile),

Répartition du total des actifs selon la solvabilité¢ des groupes de pays
(domicile du risque),

Présentation des actifs et passifs répartis selon les monnaies les plus
importantes pour la banque;

Informations relatives aux opérations hors bilan:

28.

29.
30.
31.

Répartition et commentaires des créances et engagements condition-
nels,

Répartition des crédits par engagement,
Répartition des opérations fiduciaires,
Répartition des avoirs administrés et présentation de leur évolution;

Informations relatives au compte de résultat:

32.

33.

34.

35.
36.

37.

38.

39.

40.

Répartition du résultat des opérations de négoce et de I’option de la
juste valeur,

Indication d’un produit de refinancement significatif dans la rubrique
Produit des intéréts et des escomptes ainsi que des intéréts négatifs si-
gnificatifs,

Répartition des charges de personnel,

Répartition des autres charges d’exploitation,

Commentaires des pertes significatives, des produits et charges extraor-
dinaires ainsi que des dissolutions significatives de réserves latentes, de
réserves pour risques bancaires généraux et de corrections de valeur et
provisions libérées,

Indication et motivation des réévaluations de participations et d’immo-
bilisations corporelles jusqu’a concurrence de la valeur d’acquisition,
Présentation du résultat opérationnel réparti entre la Suisse et I’étranger
selon le principe du domicile de 1’exploitation,

Présentation des impdts courants et latents, avec indication du taux
d’imposition,

Indications et commentaires sur le résultat par droit de participation
pour les banques dont les titres de participation sont cotés.
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Annexe 2
(art. 68)

Modification d’autres actes

Les ordonnances suivantes sont modifiées comme suit:
54

54 Les mod. peuvent étre consultées au RO 2014 1269.
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Classification des banques

Annexe 355
(art. 2, al. 2 et 3)

Catégorie | Critéres (en milliards de CHF)

1 Total du bilan > 250
Actifs sous gestion > 1000
Dépots privilégiés > 30
Fonds propres minimaux > 20

2 Total du bilan > 100
Actifs sous gestion > 500
Dépots privilégiés > 20
Fonds propres minimaux > 2

3 Total du bilan > 15
Actifs sous gestion > 20
Dépots privilégiés > 0,5
Fonds propres minimaux > 0,25

4 Total du bilan > 1
Actifs sous gestion > 2
Dépots privilégiés > 0,1
Fonds propres minimaux > 0,05

5 Total du bilan < 1
Actifs sous gestion < 2
Dépots privilégiés < 0,1
Fonds propres minimaux < 0,05

55 Introduite par le ch. 1 de ’annexe a I’O du 11 mai 2016, en vigueur depuis le
1er juil. 2016 (RO 2016 1725).
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Ordonnance 952.03
sur les fonds propres et la répartition des risques des
banques et des négociants en valeurs mobiliéres

(Ordonnance sur les fonds propres, OFR)

du 1erjuin 2012 (Etat le 1er janvier 2019)

Le Conseil fédéral suisse,

vu les art. 3, al. 2, let. b, 3g, 4, al. 2 et 4, 4bis, al. 2, et 56 de la loi
du 8 novembre 1934 sur les banques (LB)!,

arréte:

Titre 1 Dispositions générales
Chapitre 1 Objet, champ d’application et définitions

Art. 1 Principe

I Afin d’assurer la protection des créanciers et la stabilité du systéme financier, les
banques et les négociants en valeurs mobiliéres doivent disposer de fonds propres
adaptés a leurs activités et aux risques inhérents a ces activités, et limiter ces der-
niers de maniére adéquate.

2 Les banques et les négociants en valeur mobiliéres couvrent les risques de crédit,
les risques de marché, les risques sans contrepartie et les risques opérationnels avec
leurs fonds propres.

Art. 2 Objet
! La présente ordonnance régit:
a. les fonds propres pris en compte;
b. les risques couverts par les fonds propres et le niveau de couverture;

c. la répartition des risques, notamment les limites applicables aux gros
risques, et le traitement des positions internes du groupe;

d. les exigences particulicres auxquelles doivent satisfaire les banques d’impor-
tance systémique.

2L’ Autorité fédérale de surveillance des marchés financiers (FINMA) peut édicter
des prescriptions d’exécution techniques.

RO 2012 5441
1 RS 952.0
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Art. 3

Champ d’application

La présente ordonnance s’applique aux banques selon la LB et aux négociants en
valeurs mobiliéres selon la loi du 24 mars 1995 sur les bourses? (ci-aprés banques).

Art. 4

Définitions

Au sens de la présente ordonnance, on entend par:

a.

bourse régulée: un établissement réglementé et surveillé de maniére appro-
priée conformément aux critéres internationaux reconnus, qui a pour but
I’achat et la vente simultanée de valeurs mobiliéres entre plusieurs négo-
ciants en valeurs mobiliéres et qui garantit ces transactions grace a une li-
quidité de marché suffisante;

indice principal: un indice qui englobe I’ensemble des valeurs mobilieres
traitées auprés d’une bourse régulée (indice général de marché) ou une sélec-
tion des valeurs mobilieres les plus importantes de cette bourse, ou encore
un indice regroupant les valeurs mobiliéres les plus importantes de diffe-
rentes bourses régulées;

entreprise réglementée: société opérant dans le secteur financier, tenue de
respecter des prescriptions adéquates en matiere de fonds propres, notam-
ment au regard des risques d’exploitation, régulée selon des normes recon-
nues internationalement et surveillée par une autorité de surveillance des
banques, des négociants en valeurs mobilieres ou des assurances;

titre de participation: titre représentant une participation au capital social
d’une société;
instrument de capitaux propres: titre de participation dans des fonds propres

de base durs ou supplémentaires ainsi qu’instrument de dette des fonds
propres de base supplémentaires ou des fonds propres complémentaires;

approche de la déduction correspondante: approche dénommée «corres-
ponding deduction approach» dans les standards minimaux de Bale;

instrument de taux d’intérét qualifié: un instrument de taux d’intérét:

1. bénéficiant d’une notation des classes 1 a 4, accordée par au moins
deux agences de notation reconnues,

2. bénéficiant d’une notation des classes 1 a 4 accordée par une agence de
notation reconnue, a condition qu’aucune autre agence de notation re-
connue par la FINMA n’ait attribué une notation d’une classe infé-
rieure,

3. sans notation d’une agence de notation reconnue, mais avec un rende-
ment a 1’échéance et une durée résiduelle comparables aux titres dispo-
sant d’une notation des classes 1 a 4, dans la mesure ou des titres de cet
émetteur sont négociés aupres d’une bourse régulée ou d’un marché re-
présentatif sur lequel au moins trois teneurs de marché indépendants les

2 RS954.1
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uns des autres offrent en régle générale quotidiennement des cours qui
sont publiés régulierement, ou

4. sans notation externe d’une agence de notation reconnue (notation ex-
terne), mais avec une notation interne de la banque correspondant aux
classes 1 a 4, dans la mesure ou les titres de cet émetteur sont négociés
aupreés d’une bourse régulée ou d’un marché sur lequel au moins trois
teneurs de marché indépendants les uns des autres offrent en régle gé-
nérale quotidiennement des cours qui sont publiés réguliérement;

h. standards minimaux de Bdle: les documents du Comité de Bale sur le con-
trole bancaire déterminants pour calculer les fonds propres nécessaires3.

Art. 5 Portefeuille de négoce

I Les banques peuvent détenir et gérer un portefeuille de négoce comportant des
positions en instruments financiers et marchandises qui sont détenues a des fins de
négoce ou qui servent a couvrir d’autres positions.

2 Elles ne peuvent attribuer au portefeuille de négoce que les positions:
a. dont la négociabilité n’est pas limitée par des accords contractuels; ou
b. qui peuvent étre couvertes intégralement a tout moment.
311y a intention de négoce lorsque la banque prévoit:
a. de détenir les positions a court terme;
b. de profiter des fluctuations a court terme des prix du marché, ou
c. de réaliser des gains d’arbitrage.

4 Les positions doivent étre évaluées fréquemment et de maniére précise. Le porte-
feuille de négoce doit étre géré activement.

Art. 6 Agences de notation
1 La FINMA peut reconnaitre une agence de notation si:
a. sa méthode de notation et ses notations sont objectives;
b. elle est indépendante, tout comme sa méthode de notation;
c. elle met a disposition ses notations ainsi que les informations sous-jacentes;
d

elle publie sa méthode de notation, son code de conduite, ses principes en
matiere de rémunération et les principales caractéristiques de ses notations;

e. elle dispose de ressources suffisantes, et
f.  elle est crédible, comme ses notations.

2 Elle publie une liste des agences de notation reconnues.

3 Les standards minimaux de Bale actuels peuvent étre consultés a I’adresse
www.bis.org/bcbs ou demandés a la Banque des réglements internationaux, Centralbahn-
platz 2, 4002 Bale.
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3 Elle révoque la reconnaissance d’une agence de notation reconnue si celle-ci ne
remplit plus les conditions requises.

Chapitre 2 Consolidation

Art. 7 Obligation de consolidation

I Les prescriptions en matiére de fonds propres et de répartition des risques doivent
étre respectées non seulement au niveau de chaque établissement mais également au
niveau du groupe financier ou du conglomérat financier (obligation de consolida-
tion).

2La consolidation englobe toutes les sociétés du groupe actives dans le secteur
financier selon I’art. 4 en relation avec ’art. 22 de 1’ordonnance du 30 avril 2014 sur
les banques (OB)4, exception faite:>

a. des participations dans le domaine de I’assurance, qui ne sont consolidées,
sous réserve de I’art. 12, que dans le cadre des prescriptions relatives a la ré-
partition des risques;

b. de la gestion des placements collectifs de capitaux pour le compte
d’investisseurs ou de la détention du capital de fondation de sociétés de pla-
cement, qui n’entrainent pas d’obligation de consolidation des placements
collectifs.

3 Si la banque participe par le biais d’instruments de capitaux propres a une entre-
prise qui n’est pas consolidée en vertu de I’al. 2, let. a, ces instruments sont soumis a
I’approche de la déduction correspondante.

4 Si la banque participe par le biais d’instruments de capitaux propres a une entre-
prise qui n’est pas consolidée en vertude I’al. 2, let. b, ces instruments sont soumis a
I’approche de la déduction correspondante sans référence a un seuil.

Art. 8 Types de consolidation et options de la banque

I Les participations majoritaires dans des entreprises a consolider sont intégrées
globalement.

2 En présence de participations détenues a hauteur de 50 % des voix avec un second
actionnaire ou associ¢ qui lui-méme détient 1’autre moiti¢ («joint venturey), la
banque peut opter pour la consolidation selon la méthode de I’intégration globale, la
méthode de I’intégration proportionnelle ou I’approche de déduction correspondante.

3 En présence de participations minoritaires de 20 % au moins dans des entreprises a
consolider sur lesquelles la banque exerce, directement ou indirectement, une in-
fluence dominante avec d’autres détenteurs, la banque peut choisir la méthode de
I’intégration proportionnelle ou I’approche de déduction correspondante.

4 RS952.02
5 Nouvelle teneur selon le ch. 4 de I’annexe 2 a I’O du 30 avr. 2014 sur les banques, en
vigueur depuis le 1¢f janv. 2015 (RO 2014 1269).
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4 L’approche de déduction correspondante s’applique aux autres participations
minoritaires.

5 Selon la méthode de I’intégration proportionnelle, les fonds propres pris en compte
et nécessaires, de méme que les risques gros risques, sont pris en considération
conformément au taux de détention.

6 Les participations enregistrées selon 1’approche de la déduction correspondante ne
doivent pas étre prises en compte dans la répartition des risques.

7 L’approche de déduction visée aux al. 2 et 3 s’applique sans référence a un seuil.

Art. 9 Traitement dérogatoire avec 1’accord de la société d’audit

I Avec ’accord de la société d’audit, les participations suivantes peuvent étre trai-
tées en tant que participations ne devant pas étre consolidées:

a. les participations dans des entreprises dont I’influence sur le respect des dis-
positions sur les fonds propres est insignifiante du fait de leur taille et de leur
activité;

b. les sociétés du groupe significatives dont la période de détention est infé-
rieure a une année.

2 Les participations supérieures a 50 % des voix peuvent exceptionnellement étre
consolidées selon la méthode de I’intégration proportionnelle avec I’approbation de
la société d’audit, lorsqu’il est établi par contrat:

a. que le soutien de I’entreprise tenue de consolider se limite a la quote-part de
la banque; et

b. que les autres actionnaires ou associés sont tenus, dans la mesure de leur
quote-part, d’apporter leur soutien et sont 1également et financiérement aptes
a le faire.

3 Les participations ne devant pas étre consolidées au sens de 1’al. 1 sont soumises a
I’approche de déduction correspondante, qui s’applique sans référence a un seuil.

Art. 10 Prescriptions particuliéres

1 Dans des cas diment motivés, la FINMA peut dispenser intégralement ou partiel-
lement une banque de respecter les dispositions sur les fonds propres et la répartition
des risques sur une base individuelle, notamment lorsque les conditions prévues a
I’art. 17 OB sont remplies.”

2 La FINMA peut, pour ce qui est des prescriptions relatives aux fonds propres qui
doivent étre respectées au niveau du groupe financier ou du conglomérat financier,
prescrire des obligations complémentaires concernant la capitalisation appropriée
d’une entreprise placée a la téte d’un groupe financier ou d’un conglomérat financier
et non surveillée sur une base individuelle.

6 RS952.02
7 Nouvelle teneur selon le ch. 4 de ’annexe 2 a 1’0 du 30 avr. 2014 sur les banques, en
vigueur depuis le 1¢f janv. 2015 (RO 2014 1269).
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3 Elle peut dans certains cas autoriser une banque a intégrer, dans ses états indivi-
duels, des sociétés du groupe actives dans le domaine financier (préconsolidation),
en raison de leurs relations particulierement étroites avec la banque.

Art. 11 Sous-groupes financiers

1 L’obligation de consolidation s’applique a tout groupe financier, méme lorsqu’un
tel groupe est intégré dans un groupe financier ou un conglomérat financier dont il
dépend et qui est déja soumis a la surveillance de la FINMA.

2 La FINMA peut, dans certains cas, exonérer un sous-groupe financier de 1’obliga-
tion de consolidation, notamment:
a. lorsque les sociétés du groupe sont actives exclusivement en Suisse, et

b. lorsque le groupe financier ou le conglomérat financier auquel il appartient
est lui-méme soumis a une surveillance consolidée appropri¢e exercée par
une autorité de surveillance des marchés financiers.

Art. 12 Assurances captives en matiére de risques opérationnels

Les sociétés du groupe qui ont pour but exclusif I’assurance des risques opération-
nels internes du groupe (assurances captives) peuvent, avec 1’approbation de la
FINMA, étre consolidées intégralement a ’instar des sociétés du groupe actives
dans le domaine financier et, le cas échéant, faire I’objet d’une préconsolidation
(art. 10, al. 3).

Art. 13 Participations hors du secteur financier

Les limites maximales relatives aux participations qualifiées d’une banque dans des
entreprises hors du secteur financier au sens de 1’art. 4, al. 4, LB ne s’appliquent pas:

a. lorsque de telles participations ont été acquises a titre transitoire dans le
cadre d’un assainissement ou du sauvetage d’une entreprise;

b. lorsque des valeurs mobilieres ont été reprises pour la durée normale d’une
opération d’émission, ou

c. lorsque la différence entre la valeur comptable et la limite maximale appli-
cable aux participations est entiérement couverte par des fonds propres li-
brement disponibles.

Chapitre 3
Justification et publication de I’adéquation des fonds propres

Art. 14 Justificatif des fonds propres

I Les banques attestent trimestriellement qu’elles disposent de fonds propres adé-
quats. La FINMA détermine ce que doit contenir le justificatif des fonds propres.
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2 Le justificatif des fonds propres sur une base consolidée est présenté semestrielle-
ment.

3 Les justificatifs doivent étre transmis a la Banque nationale suisse dans un délai de
six semaines a compter de la fin du trimestre ou du semestre.

Art. 15 Bases de calcul

La banque calcule les fonds propres pris en compte et nécessaires, qui sont rapportés
dans le justificatif des fonds propres, en se basant sur le bouclement établi selon les
prescriptions comptables de la FINMA. Cette derniére régle les dérogations y rela-
tives.

Art. 16 Publication

I Les banques informent le public de maniére adéquate sur leurs risques et leurs
fonds propres. Le mode de calcul des fonds propres pris en compte doit pouvoir étre
déduit clairement de I’établissement des comptes.

2 Les banquiers privés qui ne font pas appel au public pour obtenir des dépdts de
fonds sont exemptés de cette obligation.

3 La FINMA édicte des prescriptions d’exécution techniques. Elle définit en particu-
lier les informations qui doivent étre publiées en sus de ce qui figure dans le bou-
clement annuel ou les bouclements intermédiaires.

Chapitre 4 Application simplifiée

Art. 17

I Les banques peuvent mettre en ceuvre sous une forme simplifiée diverses disposi-
tions de cette ordonnance et des prescriptions d’exécution techniques émises par la
FINMA:

a. sielles peuvent ainsi éviter des colits disproportionnés;

b. sielles garantissent que la gestion des risques est adaptée a leur activité opé-
rationnelle, et

c. si la proportion des fonds propres minimaux par rapport aux fonds propres
pris en compte est au moins maintenue.

2 Les banques s’assurent du respect de ces conditions et documentent les modalités
de I’application simplifiée.
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Titre 2 Fonds propres pris en compte
Chapitre 1 Généralités

Art. 18 Eléments de capital

I Les fonds propres pris en compte se composent des fonds propres de base («Tier 1
Capital; T1») et des fonds propres complémentaires («Tier 2 Capital; T2»).

2 Les fonds propres de base se composent des fonds propres de base durs («Common
Equity Tier 1; CET1») et des fonds propres de base supplémentaires («Additional
Tier 1; AT1»).

Art. 19 Absorption des pertes
I Les pertes sont absorbées par les éléments de capital selon les principes suivants:

a. les pertes sont absorbées par les fonds propres de base durs avant de grever
les fonds propres de base additionnels;

b. les pertes sont absorbées par les fonds propres de base supplémentaires avant
de grever les fonds propres complémentaires.

2 Si certains instruments de la méme composante de capital (hors CET1) n’absorbent
pas les pertes de la méme manicre, il convient de le stipuler dans les statuts ou a
I’émission de I’instrument.

Art. 20 Exigences communes applicables aux fonds propres

I Les fonds propres doivent étre versés intégralement ou générés par des activités
internes a concurrence de leur prise en compte.

2 A I’émission, ils ne peuvent pas:
a.  étre financés directement ou indirectement par octroi de crédit de la banque
a des tiers;
b. étre compensés avec des créances de la banque;
c.  étre couverts par des valeurs patrimoniales de la banque.

3En cas de liquidation, de faillite ou de procédure d’assainissement, ils doivent
prendre rang aprées les créances non subordonnées de tous les autres créanciers.

4 Les instruments de capital qui prévoient une conversion conditionnelle ou un
abandon de créance pas seulement pour la survenance d’un risque d’insolvabilité
(art. 29) sont pris en compte a titre d’¢lément de capital avec le statut précédant la
conversion ou la réduction de la créance. Demeurent réservées:

a.8 la prise en compte en garantie des exigences en matiére de volant de fonds
propres, conformément a 1’art. 43, al. 1, et a ’annexe §, et

8 Nouvelle teneur selon le ch. I de I’O du 22 nov. 2017, en vigueur depuis le 1¢ janv. 2018
(RO 2017 7625).
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b.

les dispositions du titre 5 relatives au capital convertible des banques
d’importance systémique.

Chapitre 2 Calcul
Section 1 Fonds propres de base durs («<CET1»)

Art. 21

Eléments pris en compte

I Peuvent étre pris en compte au titre de fonds propres de base durs:

a.
b.

C.

e9

le capital social libéré;
les réserves apparentes;

les réserves pour risques bancaires généraux apres déduction des impots la-
tents, en 1’absence de provision suffisante;

le bénéfice reporte;

le bénéfice de I’exercice en cours, limité au montant net aprés déduction de
la part prévisible des dividendes, dans la mesure ot une revue succincte sa-
tisfaisant aux exigences de la FINMA a été effectuée et qu’elle porte sur un
compte de résultat complet au sens des dispositions d’exécution de la
FINMA fondées sur I’art. 42 OB10 ou selon un standard international recon-
nu par la FINMA.

2 Les parts de fonds propres détenues par des minorités dans des entreprises régle-
mentées consolidées intégralement peuvent étre prises en compte dans la mesure
ou elles peuvent I’étre dans ces entreprises elles-mémes. Les excédents de fonds
propres attribuables a des minorités, calculés sur la base d’exigences incluant le
volant de fonds propres et les fonds propres supplémentaires, ne peuvent pas étre en
compte.

Art. 22

Critéres de prise en compte du capital social

I Le capital social peut étre pris en compte au titre de fonds propres de base durs:

a.
b.

s’il remplit les conditions prévues a 1’art. 20;

s’il a été directement émis conformément a une résolution ou une autorisa-
tion des propriétaires;

s’il ne représente pas un engagement de la société;

s’il est comptabilisé clairement et séparément au bilan conformément aux
prescriptions régissant 1’établissement des comptes;

si sa durée est illimitée, sans qu’il soit soumis a des dispositions statutaires
contraires ou a un engagement contractuel contraire de la banque;

9 Nouvelle teneur selon le ch. 4 de I’annexe 2 a 1’0 du 30 avr. 2014 sur les banques, en
vigueur depuis le 1¢f janv. 2015 (RO 2014 1269).
10 RS 952.02
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f.  en cas de distribution aux détenteurs par prélévement sur les réserves distri-
buables, sans aucune obligation ni privilége; et

g. si les détenteurs ne jouissent d’aucun droit prioritaire ou privilégié au pro-
duit de la liquidation.

2 Les actions privilégiées et le capital-participations peuvent étre pris en compte au
titre de fonds propres de base durs:

a.  s’ils remplissent les conditions définies a I’al. 1;

b. s’ils répondent des pertes au méme titre que le capital social sous forme de
fonds propres de base durs, et

c. siles actions ordinaires de 1’émetteur en tant que société anonyme ne sont
pas cotées aupres d’une bourse régulée.!!

3 Lors de I’évaluation du respect des conditions prévues aux al. 1 et 2, let. b, la
FINMA tient compte de la forme juridique de la banque ainsi que des spécificités de
son capital social.

Art. 23 Types de capital social

I Le capital social est constitué, suivant la forme juridique de la banque, du capital-
actions, du capital social, du capital de dotation ou du dépdt en commandite pour les
sociétés de personnes (banquiers privés).

2La FINMA peut édicter des dispositions d’exécution techniques concernant la
reconnaissance prudentielle du capital social des banques.

Art. 24 Capital de dotation de banques de droit public

Si des prescriptions cantonales ou des statuts prévoient une échéance pour le capital
de dotation des banques de droit public, celui-ci ne peut étre pris en compte au titre
de fonds propres de base durs si 1’échéance:

a.  vise a pouvoir redéfinir les conditions, et

b. n’entraine pas le remboursement du capital de dotation.

Art. 25 Apports de capital de banquiers privés

I Les apports de capital de banquiers privés peuvent étre pris en compte au titre de
fonds propres de base durs:

a. si leur montant est fixé dans un contrat de société qui doit étre approuvé par
la FINMA;

b. s’ils ne sont rémunérés ou ne donnent droit a une participation au gain qu’en
cas de bénéfice suffisant au terme de 1’exercice, et

c. s’ils répondent des pertes au méme titre qu’un dépo6t en commandite.

11 Nouvelle teneur selon le ch. 4 de I’annexe 2 a I’O du 30 avr. 2014 sur les banques, en
vigueur depuis le 1¢f janv. 2015 (RO 2014 1269).
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2 Les apports de capital ne peuvent étre réduits que dans le cadre d’une procédure
associant tous les associés indéfiniment responsables.

3 Les fonds propres de base durs ne peuvent étre diminués par une réduction des
apports de capital que si les fonds propres restants sont conformes aux exigences de
’art. 41.

Art. 26 Capital social

I'Si les statuts de la société coopérative prévoient, a propos du capital, une reprise
des parts sociales, ce capital peut étre pris en compte au titre de fonds propres de
base durs a condition que les statuts stipulent que la reprise:

a. peut étre refusée a tout moment et sans indications de motifs par les organes
compétents; et

b. n’aura lieu que si les fonds propres restants de la banque satisfont aux exi-
gences définies a ’art. 41.

2 Toute restriction du droit au produit de la liquidation doit:
a.  s’appliquer de la méme maniére a tous les détenteurs de parts sociales, et
b. étre prévue par les statuts.

3 11 n’est possible de renoncer a une partie du produit de la liquidation qu’en faveur:
a. d’une institution publique ou d’une institution privée exonérée d’impots, ou

b.12 d’un organisme central au sens de I’art. 17 OB!3, si la banque faisant 1’objet
de la liquidation est affiliée a cet organisme central.

4 Les statuts ne doivent garantir aucune distribution aux détenteurs de parts sociales,
méme s’ils fixent un plafond.

Section 2 Fonds propres de base supplémentaires («AT1»)

Art. 27 Critéres de prise en compte

I Un instrument de capital peut étre pris en compte au titre de fonds propres de base
supplémentaires:

a. s’il satisfait aux exigences définies aux art. 20 et 29;

b. s’il est a durée illimitée et que la banque, a I’émission, ne suscite aucun es-
poir de remboursement ou d’accord de 1’autorité de surveillance en ce sens;

c. silabanque est autorisée a procéder a un remboursement cing ans au plus tot
apres 1’émission;

12 Nouvelle teneur selon le ch. 4 de I’annexe 2 a I’O du 30 avr. 2014 sur les banques, en
vigueur depuis le 1¢f janv. 2015 (RO 2014 1269).
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d. si, a I’émission, la banque précise que 1’autorité de surveillance n’autorisera
un remboursement qu’aux conditions suivantes:

1. les fonds propres restants satisfont aux exigences de I’art. 41, ou
2. suffisamment de fonds propres de qualité au moins égale sont émis;

e. s’il ne présente aucune caractéristique compliquant de quelque maniére que
ce soit une augmentation du capital social de la banque;

f.  a condition que les distributions aux bailleurs de fonds par la banque soient
volontaires et n’aient lieu que si des réserves distribuables sont disponibles,
et

g. s’il est exclu que les distributions aux bailleurs de fonds augmenteront pen-
dant la durée en raison du risque de crédit propre a 1’émetteur.

2 Les titres de participation peuvent étre pris en compte au titre de fonds propres de
base supplémentaires s’ils remplissent les conditions définies a I’al. 1.

3 Les engagements qui remplissent les conditions définies a 1’al. 1 peuvent étre pris
en compte au titre de fonds propres de base supplémentaires lorsqu’ils deviennent
caducs lors de la survenance d’un événement («trigger») défini par contrat, ou au
plus tard lors du passage sous un seuil inférieur a 5,125 % des fonds propres de base
durs, par:

a. une réduction de créance, ou
b. une conversion en fonds propres de base durs.

4 Les conditions d’émission d’un instrument de capital 1ié¢ a une réduction de créance
conditionnelle peuvent accorder au bailleur de fonds un droit conditionnel différé a
participer a une amélioration de la situation financiere de la banque. Ce droit ne doit
pas porter atteinte de facon substantielle au renforcement de la base de fonds propres
de la banque au moment de la réduction de créance.

5 La FINMA approuve avant I’émission d’un instrument de capital:
a. 1’événement défini par contrat, mentionné a I’al. 3, et

b. le cadre dans lequel le droit a participer a I’amélioration visée a I’al. 4 est
admis.

6 Les dispositions de I’art. 21, al. 2, relatives a la prise en compte de parts de fonds
propres détenues par des minorités dans des entreprises réglementées faisant 1’objet
d’une consolidation intégrale s’appliquent par analogie.

Art. 28 Disponibilité au sein du groupe financier

Les fonds propres de base supplémentaires émis par une socié¢té¢ ad-hoc non opéra-
tionnelle («special purpose entity») sont pris en compte sur une base consolidée
lorsqu’ils sont transmis immédiatement et intégralement, en qualité égale ou supé-
rieure, a la société faitiere du groupe ou a une entité opérationnelle de la banque.
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Art. 29 Risque d’insolvabilité («point of non-viability, PONV»)

I Les conditions d’émission ou les statuts doivent prévoir qu’en cas de survenance
d’un risque d’insolvabilité, les fonds propres de base supplémentaires contribueront
a ’assainissement de la banque par le biais d’une annulation de créance ou d’une
conversion. Dans ce cas, les créances des créanciers seront amorties en totalité.

2 La conversion en fonds propres de base durs ou I’annulation de créance doit inter-
venir au plus tard:

a. avant le recours a une aide des pouvoirs publics, ou
b. lorsque la FINMA I’ordonne afin d’éviter une insolvabilité.

3 En ce qui concerne les titres de participation qui sont pris en compte a titre de
fonds propres de base supplémentaires et ne présentent pas de mécanisme d’absorp-
tion des pertes au sens de 1’al. 1, le contrat ou les statuts doivent prévoir la renoncia-
tion irrévocable, en cas de risque d’insolvabilité, a tout privilége par rapport au
capital social qualifi¢ de fonds propres de base durs.

Section 3 Fonds propres complémentaires («Tier2»)

Art. 30 Criteres de prise en compte

1 'Un instrument de capital peut étre pris en compte au titre de fonds propres com-
plémentaires:

s’1l satisfait aux exigences des art. 20 et 29, al. 1 et 2;

b. s’il a une durée initiale d’au moins cinq ans et que les conditions d’émission
ne contiennent pas d’incitation au remboursement pour la banque;

c. silabanque est autorisée a procéder a un remboursement au bout de cinq ans
au plus tot aprés 1’émission;

d. si, a ’émission, la banque précise que 1’autorité de surveillance n’autorisera
un remboursement anticipé qu’aux conditions suivantes:
1. les fonds propres restants satisfont aux exigences de I’art. 41, ou
2. suffisamment de fonds propres de qualité au moins égale sont émis;

e. s’il est exclu que les distributions aux bailleurs de fonds augmenteront pen-
dant la durée en raison du risque de crédit propre a 1’émetteur.

2 Pendant les cinq années précédant 1’échéance ultime, la prise en compte des ins-
truments de capital des fonds propres complémentaires diminue chaque année a
raison de 20 % du montant nominal. Il n’y a plus aucune prise en compte la derniére
année.

3 Les dispositions de I’art. 21, al. 2, ainsi que des art. 28 et 29, al. | et 2, s’appliquent
par analogie.

4 La FINMA précise dans des dispositions d’exécution technique les conditions de
prise en compte d’éléments supplémentaires des fonds propres complémentaires,
notamment en ce qui concerne:
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a. les banques de droit public;

les apports de capital des associés indéfiniment responsables de banques pri-
vées envers celles-ci qui ne satisfont pas aux exigences formulées a I’art. 25;
et

c. lesréserves latentes.

Section 4 Corrections

Art. 31 Généralités

I Le calcul des corrections des fonds propres pris en compte doit étre effectué de la
méme maniére pour les établissements individuels et les groupes financiers consoli-
dés.

2 Le montant déterminant d’une correction est la valeur inscrite au bilan. Les effets
anticipés de I’imposition peuvent étre pris en compte pour réduire la correction:

a. si le passif fiscal et la position correspondante s’éteignent automatiquement
au méme moment, ou

b. sicela est expressément prévu par la présente ordonnance ou par les disposi-
tions techniques d’exécution de la FINMA.

3 La FINMA peut prévoir dans les dispositions techniques d’exécution des correc-
tions pour les banques qui établissent leurs comptes selon les normes internationales
reconnues en la matiere.

Art. 31al4 Modifications de la valeur du jour des propres engagements
consécutifs a une modification du risque de crédit de la banque

I'Lors du calcul des fonds propres de base durs, il est requis de neutraliser
I’ensemble des profits et pertes non réalisés, affectant les propres engagements suite
a des modifications de leur valeur actuelle du fait des changements relatifs au risque
de crédit de la banque.

2 En outre, tous les ajustements de valeur d’engagements dérivés découlant du risque
de crédit de la banque doivent étre neutralisés.

3 La compensation d’ajustements de valeur dus au risque de crédit de la banque par
des ajustements de valeur dus au risque de crédit des contreparties n’est pas autori-
sée.

Art. 32 Déduction des fonds propres de base durs
Sont & déduire intégralement des fonds propres de base durs:

a. une perte reportée et la perte de ’exercice en cours;

14 Introduit par le ch. 4 de I’annexe 2 a 1’0 du 30 avr. 2014 sur les banques, en vigueur
depuis le 1¢f janv. 2015 (RO 2014 1269).
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Art. 33

un besoin non couvert de correctifs de valeurs et de provisions de 1’exercice
en cours;

la survaleur «goodwill», y compris celle qui a le cas échéant été prise en
compte dans 1’évaluation des participations importantes dans des entreprises
du secteur financier hors du domaine de consolidation, et les valeurs imma-
térielles, a ’exception des droits de gestion hypothécaire «mortgage servi-
cing rights; MSRy;

les créances fiscales latentes «deferred tax assets, DTA» dont la réalisation
dépend de la rentabilité future, une compensation avec des engagements fis-
caux latents correspondants n’étant autorisée que dans le cadre de la méme
compétence fiscale géographique et matérielle, font exception les DTA ré-
sultant d’écarts temporels «temporary differencesy;

dans le cas des banques qui utilisent I’'IRB!5 (art. 77), le montant correspon-
dant a la différence entre les pertes attendues calculées selon cette approche
et les correctifs de valeur selon les standards minimaux de Béle;

les produits de cessions de créances en relation avec des opérations de titri-
sation «gain on sale related to securitization transactionsy;

les créances inscrites au bilan envers des fonds de pension avec primauté des
prestations «defined benefit pension fund assets», conformément aux pres-
criptions correspondantes des standards minimaux de Bale;

les positions nettes longues selon ’art. 52 en propres titres de participation
qui font partie des fonds propres de base durs, détenues en propre directe-
ment ou indirectement, dans le portefeuille de négoce ou en dehors de celui-
ci, pour autant qu’elles n’aient pas déja été comptabilisées au passif du
compte de résultat;

les participations qualifiées au capital d’une autre société du secteur finan-
cier, dans la mesure ou celle-ci participe également au capital de la banque
«reciprocal holdings»;

dans le cadre du calcul par établissement si la FINMA n’autorise pas la pon-
dération des risques selon ’annexe 4, ch. 1.6 ou 1.7: les positions nettes
longues, calculées selon I’art. 52, en participations détenues directement
dans des sociétés a consolider opérant dans le secteur financier;

les déductions résultant d’une option correspondante choisie par la banque
dans le cadre des dispositions relatives a la consolidation figurant a aux
art. 7,al. 4,8, al. 2 et3,et9,al. 1 et 3.

Approche de la déduction correspondante

1'Si la banque détient des instruments de capitaux propres dans une société du sec-
teur financier, les déductions doivent étre effectuées selon I’approche de la déduc-

IS5 Internal Ratings-based Approach
16 Nouvelle teneur selon le ch. I de 1’0 du 21 nov. 2018, en vigueur depuis le 1€ janv. 2019
(RO 2018 5241).
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tion correspondante. La valeur de ces instruments sera déduite de la composante des
fonds propres de la banque qui correspond a la composante au niveau correspondant
de I’entreprise tierce.

Ibis S’agissant des exigences de la présente section, les instruments de dette qui ont
été émis par des banques d’importance systémique actives au niveau international
pour absorber les pertes lors de mesures en cas d’insolvabilité et qui sont visés a
I’art. 1264, al. 1, sont traités comme des instruments de fonds propres complémen-
taires.17

2 Si la banque ne dispose d’aucun capital ou dispose d’un capital suffisant dans la
composante correspondante des fonds propres pris en compte pour procéder a la
déduction, celle-ci sera réalisée dans la composante des fonds propres immédiate-
ment supérieure.

Art. 34 Déduction de positions de propres instruments de capitaux propres
en dehors des fonds propres de base durs

I Les positions nettes longues en instruments de capital dans les fonds propres de
base supplémentaires et les fonds propres complémentaires calculées selon 1’art. 52,
détenues en propre directement ou indirectement, doivent étre déduites selon
I’approche de la déduction correspondante.

2 Dans le cas de 1’approche de la déduction correspondante selon 1’al 1 des instru-
ments des fonds propres complémentaires, les titres de la méme émission ne sont pas
I’objet d’une prise en compte limitée selon I’art. 30, al. 2 (amortissement), et les
valeurs nominales peuvent étre compensées mutuellement.

Art. 35 Déduction en fonction de seuils

I La déduction en fonction de seuils («threshold deduction») consiste a déduire la
part dépassant le seuil. Le seuil est calculé sur la base des positions d’une banque
mesurées a un pourcentage prédéfini de ses fonds propres de base durs conformé-
ment aux standards minimaux de Bale.

2 Le seuil 1 correspond a 10 % des fonds propres de base durs au terme de toutes les
corrections selon les art 31, al. 3, et 32, let. aaietk.

3 Le seuil 2 correspond a 10 % des fonds propres de base durs au terme de toutes les
corrections selon les art. 31, al. 3, et 32, y compris les éventuelles déductions des
fonds propres de base durs résultant du calcul du seuil 1 (en vertu de 1’art. 37, al. 1
et 2).

4 Le seuil 3 est déterminé de telle sorte que, aprés prise en compte de toutes les
adaptations réglementaires, y compris la déduction du montant dépassant ce seuil
selon I’art. 40, al. 1, le montant restant des trois positions ne dépasse pas 15 % des
fonds propres de base durs.!8

17" Nouvelle teneur selon le ch. I de I'O du 21 nov. 2018, en vigueur depuis le 1 janv. 2019
(RO 2018 5241).

18 Nouvelle teneur selon le ch. 4 de I’annexe 2 a I’O du 30 avr. 2014 sur les banques, en
vigueur depuis le 1¢f janv. 2015 (RO 2014 1269).
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Art. 36 Approche de la déduction déterminante pour les instruments de
capitaux propres

I L approche de la déduction a appliquer en vertu de I’art. 37 ou en vertu de I’art. 38,
s’agissant des instruments de capitaux propres que la banque détient dans une entre-
prise du secteur financier, est déterminée par le pourcentage, calculé selon I’art. 52,
des titres de participation que la banque détient directement ou indirectement dans
une telle entreprise ainsi que d’autres formes d’investissement dans de tels titres qui,
synthétiquement, présentent le méme risque (titres détenus).19

2 L’approche conformément a ’art. 38, al. 1, s’applique aux instruments de capitaux
propres dans une société que la banque détient sous forme de fonds propres de base
supplémentaires ou de fonds propres complémentaires et qui sont déductibles de ses
fonds propres de base durs conformément a 1’art. 32, let. i, j et k.

Art. 37 Titres de participation dans des sociétés du secteur financier
jusqu’a hauteur de 10 %

1'Une banque qui détient au maximum 10 % de titres de participation dans une
société du secteur financier sous forme de fonds propres de base durs, déduit de ses
composantes de fonds propres la part dépassant le seuil 1 des valeurs inscrites au
bilan de tous les instruments de capitaux propres qu’elle détient au total dans toutes
les sociétés du secteur financier. Cette disposition s’applique également si la banque
détient, dans une société¢ du secteur financier, uniquement des instruments de capi-
taux propres qui ne constituent pas des fonds propres durs.20

2 Le montant a déduire selon I’al. 1 est réparti selon I’approche de la déduction
correspondante en fonction du rapport initial entre tous les instruments de capitaux
propres détenus par la banque dans les sociétés concernées avant la déduction.

3 La part des valeurs inscrites au bilan additionnées selon 1’al. 1, qui est inférieure au
seuil, est pondérée en fonction des risques. La pondération a lieu pour chaque com-
posante de fonds propres en fonction de son attribution au portefeuille de banque ou
de négoce avant la déduction.

Art. 38 Titres de participation dans des sociétés du secteur financier
supérieur a 10 %

1 'Une banque qui détient plus de 10 % de titres de participation dans une société¢ du
secteur financier sous forme de fonds propres de base durs, est tenue de traiter sans
seuil, selon I’approche de la déduction correspondante, tous les instruments des
fonds propres de base supplémentaires et des fonds propres complémentaires qu’elle
détient dans cette méme société.2!

19 Nouvelle teneur selon le ch. 4 de I’annexe 2 a 'O du 30 avr. 2014 sur les banques, en
vigueur depuis le 1¢ janv. 2015 (RO 2014 1269).

20 Nouvelle teneur selon le ch. 4 de ’annexe 2 4 1’0 du 30 avr. 2014 sur les banques, en
vigueur depuis le 1¢f janv. 2015 (RO 2014 1269).

21 Nouvelle teneur selon le ch. 4 de I’annexe 2 a 1’0 du 30 avr. 2014 sur les banques, en
vigueur depuis le 1¢f janv. 2015 (RO 2014 1269).



A-03.11 Banques

2 Elle doit déduire de ses fonds propres de base durs, tant au niveau du calcul par
établissement individuel que sur le plan consolidé, la part de la somme des valeurs
inscrites au bilan pour toutes les parts détenues directement ou indirectement dans
les fonds propres de base durs de telles sociétés en dehors du domaine de consolida-
tion qui dépasse le seuil 2.

3 Si le montant calculé selon 1’al. 2 est inférieur au seuil, il est traité selon I’art. 40.

Art. 39 Autres déductions selon le seuil 2

! La banque doit déduire séparément de ses fonds propres de base durs les montants
dépassant le seuil 2 dans le cas:

a. des droits de gestion hypothécaire «mortgage servicing rights», et

b. des créances fiscales latentes «deferred tax assets, DTA» résultant d’écarts
temporels «temporary differences».

2 Les montants inférieurs au seuil sont traités selon 1’art. 40.

Art. 40 Déductions selon le seuil 3

I Les valeurs du bilan résultant de 1’approche décrite aux art. 38, al. 2 et 3, et 39, qui
sont inféricures au seuil 2, sont additionnées et mesurées a I’aune du seuil 3. La
banque doit déduire de ses fonds propres de base durs le montant qui dépasse le
seuil 3.

2 La banque appliquera une pondération-risque de 250 % aux montants inférieurs au
seuil 3.

Titre 3 Fonds propres nécessaires
Chapitre 1  Généralités

Art. 41 Composition
Les fonds propres nécessaires se composent:
a. des fonds propres minimaux;
b. du volant de fonds propres;
.22 du volant anticyclique;
cbis. 23 du volant anticyclique étendu, et

d. des fonds propres supplémentaires.

22 Nouvelle teneur selon le ch. I de I’O du 11 mai 2016, en vigueur depuis le 1¢7 juil. 2016
(RO 2016 1725).

23 Introduite par le ch. I de I'O du 11 mai 2016, en vigueur depuis le 1¢7 juil. 2016
(RO 2016 1725).
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Art. 42 Fonds propres minimaux

I Aprés les déductions effectuées selon les art. 31 a 40, les banques doivent détenir
au total un niveau minimum de fonds propres équivalant a 8,0 % des positions
pondérées. Au moins 4,5 % des positions pondérées doivent étre couvertes sous
forme de fonds propres de base durs et au moins 6,0 % sous forme de fonds propres
de base.24

2 Les positions pondérées comprennent:

a. les positions pondérées en fonction de leur risque de crédit (art. 49) et des
positions pondérées résultant de transactions non exécutées (art. 76);

b. les risques sans contrepartie pondérés selon I’art. 79;

c. 12,5 fois les fonds propres minimaux pour les risques de marché (art. 80
a 88);

d. 12,5 fois les fonds propres minimaux pour les risques opérationnels (art. 89
a94);

e. 12,5 fois les fonds propres minimaux pour les risques liés a des engagements
de garantie envers des contreparties centrales (art. 70);

f. 12,5 fois les fonds propres minimaux pour le risque d’éventuels ajustements
de valeur de dérivés opérés en raison du risque de crédit de contrepartie
(art. 55).

3 Une banque doit informer la FINMA dés qu’elle ne dispose plus des fonds propres
minimaux selon I’al. 1.

4 Une banque ne disposant pas des fonds propres minimaux selon les al. 1 et 2 ne
respecte pas les prescriptions en matiére de fonds propres au sens de I’art. 25, al. 1,
LB.

Art. 43 Volant de fonds propres

I Les banques doivent détenir en permanence un volant de fonds propres supérieur
aux fonds propres minimaux jusqu’a ce que le ratio total de fonds propres selon les
prescriptions de I’annexe 8 soit atteint. Sont réservées les exigences particuliéres
plus élevées applicables aux banques d’importance systémique visées au titre 5.2

2 Les banques dont le volant de fonds propres est temporairement inférieur aux
exigences en raison de circonstances particuliéres imprévisibles comme une crise du
systéme financier suisse ou international n’enfreignent pas les exigences relatives
aux fonds propres.

3 Lorsque le volant de fonds propres est inférieur aux exigences, la FINMA fixe un
délai pour remédier a cette situation.

24 Nouvelle teneur selon le ch. I de 'O du 11 mai 2016, en vigueur depuis le 1¢7 juil. 2016
(RO 2016 1725).

25 Nouvelle teneur selon le ch. I de 1’0 du 11 mai 2016, en vigueur depuis le ler juil. 2016
(RO 2016 1725).
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Art. 44 Volant anticyclique

I La Banque nationale suisse peut demander au Conseil fédéral de contraindre les
banques a conserver également en Suisse, sous forme de fonds propres de base durs,
un volant anticyclique correspondant, au plus, a 2,5 % des positions pondérées afin:

a. de renforcer la résistance du secteur bancaire face aux risques d’une crois-
sance excessive du crédit; ou

b. de lutter contre les risques d’une croissance excessive du crédit.

2 Elle consulte la FINMA avant de remettre sa demande et informe dans le méme
temps le Département fédéral des finances. Si le Conseil fédéral approuve la de-
mande, il modifie, en annexe, la présente ordonnance dans le sens de la demande.

3 Le volant anticyclique peut se limiter a certaines positions de crédit. Il est sup-
primé ou adapté aux nouvelles circonstances si les critéres déterminants pour
I’ordonner ne sont plus remplis. La procédure est régie par les al. 1 et 2.

4 L’art. 43, al. 2 et 3, s’applique par analogie au volant anticyclique.

Art. 44426 Volant anticyclique étendu

I Les banques dont le total du bilan s’¢éléve au moins a 250 milliards de francs et
I’engagement total & I’étranger au moins a 10 milliards de francs, ou dont I’enga-
gement total a I’étranger s’éléve au moins a 25 milliards de francs, doivent détenir
un volant anticyclique étendu sous forme de fonds propres de base durs.

2Pour ces banques, le montant du volant anticyclique étendu correspond a la
moyenne pondérée des volants anticycliques appliqués, selon la liste publiée par le
Comité de Bale, par les Etats membres dans lesquels les créances déterminantes de
la banque envers le secteur privé se situent; il ne peut excéder 2,5 % des positions
pondérées. Les créances envers des banques et les pouvoirs publics ne sont pas
considérés comme des créances envers le secteur privé.

3La pondération des ratios pour chaque Etat membre correspond au total de
I’exigence de fonds propres pour les expositions de crédit envers le secteur privé
situées dans cet Etat divisé par le total de 1’exigence de fonds propres de la banque
pour les expositions de crédit envers le secteur prive.

4 Le montant déterminant pour la Suisse en matiére de volant anticyclique étendu
correspond au volant anticyclique détenu pour I’ensemble des positions en vertu de
I’art. 44. Le volant visé a 1’art. 44 est pris en compte pour le volant anticyclique
étendu.

5 Un volant anticyclique limité a certaines positions de crédit en vertu de 1’art. 44,
al. 3, n’est pas pris en considération pour le volant anticyclique étendu.

6 L’art. 43, al. 2 et 3, s’applique par analogie.

26 Introduit par le ch. I de 'O du 11 mai 2016, en vigueur depuis le 1€ juil. 2016
(RO 2016 1725).



OFR: Ordonnance sur les fonds propres 2012 A-03.11

Art. 4527 Fonds propres supplémentaires

La FINMA peut, dans des circonstances particuliéres et au cas par cas, exiger que
les banques détiennent des fonds propres supplémentaires si le niveau minimum de
fonds propres fixé a I’art. 42 et le volant de fonds propres fixé a I’art. 43 ne garantis-
sent pas une sécurité suffisante, notamment en ce qui concerne:

a. les activités commerciales;

b. les risques encourus;

c. lastratégie d’affaires;

d. laqualité de la gestion des risques, ou

e. leniveau de développement des techniques utilisées.
Art. 4628 Ratio d’endettement maximal (leverage ratio)

I Aprés les déductions effectuées selon les art. 31 a 40, les banques doivent détenir
des fonds propres de base équivalant & 3 % des positions non pondérées (engage-
ment total).

2 L’engagement total correspond au dénominateur du leverage ratio calculé confor-
mément aux standards minimaux de Bale. La FINMA édicte des dispositions d’exé-
cution techniques. Elle se fonde a cet égard sur les standards minimaux de Bale.

Art. 47 Calculs paralleles en cas d’utilisation d’approches des modeles

La FINMA peut exiger des banques qui déterminent leurs fonds propres nécessaires
a 1’aide d’approches des modéles soumises a autorisation (approche IRB, méthode
des modeles EPE2%, approche des modé¢les relative aux risques de marché, ou ap-
proche spécifique aux établissements) un calcul paralléle des fonds propres néces-
saires selon une approche standard qu’elle juge appropriée.

Chapitre 2 Risques de crédit
Section 1 Généralités

Art. 48 Définition

I La notion de risque de crédit, dans le cadre du calcul des fonds propres nécessaires,
désigne le risque de perte qui survient:

a. lorsqu’une contrepartie n’est pas en mesure d’honorer ses engagements con-
tractuels, ou

27 Nouvelle teneur selon le ch. I de 'O du 11 mai 2016, en vigueur depuis le 1¢7 juil. 2016
(RO 2016 1725).

28 Nouvelle teneur selon le ch. I de 1’O du 22 nov. 2017, en vigueur depuis le 1¢f janv. 2018
(RO 2017 7625).
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b. lorsque des instruments financiers émis par des tiers, notamment des titres
de participation, des instruments de taux d’intérét et des parts a des place-
ments collectifs de capitaux, subissent une dépréciation de valeur.

2 Dans le cas de dérivés, d’opérations de mise en pension ou d’opérations similaires,
est réputé risque de crédit de contrepartie le risque de crédit envers la contrepartie et
non le risque de crédit 1ié aux instruments financiers sous-jacents.30

Art. 49 Positions a pondérer en fonction du risque

I Les positions doivent étre pondérées en fonction du risque si elles présentent un
risque de crédit et qu’aucune déduction des fonds propres au sens des art. 31 a 40
n’est prévue.

2 Le terme positions désigne:
les créances, y compris les crédits d’engagement non enregistrés a 1’actif;

a
b. les créances liées a des opérations de titrisation;

o

les autres opérations hors bilan converties en leur équivalent-crédit;

2

les positions nettes en titres de participation et instruments de taux d’intérét
hors du portefeuille de négoce;

e. les positions nettes en titres de participation et instruments de taux d’intérét
du portefeuille de négoce lors de I’utilisation de 1’approche de minimis
(art. 82, al. 1, let. a);

f.  les positions nettes en propres titres et en participations qualifiées du porte-
feuille de négoce.

3 Lorsqu’une position composée de contreparties liées au sens de I’art. 109 n’est pas
répartie en fonction des diverses contreparties elle doit étre pondérée avec le facteur
le plus €levé applicable aux diverses contreparties liées.

Art. 50 Approches

I'La pondération des diverses positions en vue de déterminer les fonds propres
minimaux nécessaires au titre des risques de crédit selon 1’art. 42, al. 2, let. a, est
effectuée selon une des approches suivantes:

a. I’approche standard internationale (AS-BRI, art. 63 a 75), ou
b. D’approche fondée sur les notations internes (IRB, art. 77).
2 Les approches IRB et AS-BRI peuvent étre combinées.

3 Le recours a I’approche IRB requiert une autorisation de la FINMA. Cette dernicre
fixe les conditions de 1’autorisation.

4 Elle édicte les dispositions d’application techniques relatives aux risques de crédit
et aux opérations de titrisation.

30 Introduit par le ch. I de I’O du 22 nov. 2017, en vigueur depuis le 1€ janv. 2019
(RO 2017 7625).
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Section 2 Calcul des positions

Art. 51 Position nette
I Les positions nettes sont calculées comme suit:

stock physique, plus les prétentions portant sur la restitution des titres prétés,
déduction faite des engagements de restituer les titres empruntés

+ achats au comptant et a terme non exécutés (y compris les «financial fu-
turesy et les «swaps»)

/. ventes au comptant et a terme non exécutées (y compris les «financial fu-
turesy et les «swaps»)

+  engagements fermes de reprise liés aux émissions, déduction faite des sous-
participations accordées et des souscriptions fermes, dans la mesure ou elles
¢liminent le risque de prix encouru par la banque

+  prétentions a la livraison liées a I’achat de «calls» pondérés au facteur delta

engagements de livraison liés & ’émission de «calls» pondérés au facteur
delta

+  engagements de reprise liés a 1’émission de «puts» pondérés au facteur delta
prétentions a la cession liées a I’achat de «puts» pondérés au facteur delta.

2 Les correctifs de valeurs et les provisions spécifiques portés au passif doivent étre
déduits de la position nette.

3 Les positions nettes positives sont désignées par les termes «positions nettes
longues» et les montants absolus des positions nettes négatives par «positions nettes
courtesy».

Art. 52 Positions nettes pour les instruments de capitaux propres
d’entreprises actives dans le secteur financier

! Les positions nettes pour les instruments de capitaux propres d’entreprises actives
dans le secteur financier sont calculées comme suit, compte tenu des exigences
supplémentaires prévues aux al. 2 et 3:

Stock physique, plus positions synthétiques et prétentions portant sur la res-
titution des titres prétés, déduction faite des engagements de restituer les
titres empruntés

+ achats au comptant et a terme non exécutés (y compris les «financial fu-
turesy et les «swaps»)

/. ventes au comptant et a terme non exécutées (y compris les «financial fu-
turesy et les «swaps»)

/. positions en rapport avec des opérations d’émission, détenues pendant cing
jours ouvrables ou moins

+  prétentions a la livraison liées a I’achat de «calls» pondérés au facteur delta
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/. engagements de livraison liés a 1’émission de «calls» pondérés au facteur
delta

+  engagements de reprise liés a I’émission de «puts» pondérés au facteur delta
/. prétentions a la cession liées a I’achat de «puts» pondérés au facteur delta.

2 Dans le cas d’instruments détenus directement qui sont des instruments de capitaux
propres ou des instruments par 1’intermédiaire desquels des instruments de capitaux
propres sont détenus indirectement ou synthétiquement, exception faite des propres
instruments de capitaux propres, la compensation de positions longues et de posi-
tions courtes est autorisée uniquement si:3!

a. les positions longues et les positions courtes se rapportent au méme instru-
ment de fonds propres; et

b. la position courte de I’instrument a la méme durée que la position longue ou
que sa durée résiduelle est d’un an au minimum.

3 Pour les propres instruments de capitaux propres, les positions nettes suivantes
doivent étre déterminées pour chaque composante (CET1, ATI et T2) et étre dé-
duites de la composante correspondante conformément aux art. 32 a 34:

a. la position nette des propres instruments de capitaux propres détenus direc-
tement ou synthétiquement, les positions longues et les positions courtes
pouvant étre compensées uniquement si elles se rapportent au méme instru-
ment de fonds propres et que la position courte ne présente pas de risque de
contrepartie;

b. la position nette des propres instruments de capitaux propres détenus indi-
rectement par 1’intermédiaire d’un instrument financier tel qu’un indice ou
une option sur indice, la compensation n’étant autorisée que si la position
longue et la position courte se rapportent au méme instrument de base; le
risque de contrepartie li¢ a la position courte doit étre couvert.

Art. 53 Positions résultant des opérations hors bilan

I Les opérations hors bilan sont converties en équivalent-crédit au moyen de facteurs
de conversion. Cet équivalent correspond a la position qui doit étre pondérée en
fonction du risque.

2 Les banques utilisant I’IRB calculent 1’équivalent-crédit des engagements condi-
tionnels et des engagements irrévocables selon les régles de I’AS-BRI lorsque I’IRB
ne contient aucune disposition correspondante.

Art. 54 Engagements conditionnels et engagements irrévocables

I L’équivalent-crédit des engagements conditionnels et des engagements irrévo-
cables est obtenu, dans 1I’AS-BRI, par la multiplication de la valeur nominale ou de

31 Nouvelle teneur selon le ch. 4 de I’annexe 2 a 1’0 du 30 avr. 2014 sur les banques, en
vigueur depuis le 1¢f janv. 2015 (RO 2014 1269).
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la valeur actualisée de chaque transaction par son facteur de conversion en équiva-
lent-crédit selon 1’annexe 1.

2 Les engagements conditionnels pour lesquels la banque a cédé des sous-participa-
tions peuvent, dans les limites de la sous-participation, €tre traités comme des
créances directes a 1’égard des sous-participants respectifs.

Art. 55 Risque d’éventuels ajustements de valeur de dérivés

I'En plus des risques de défauts de paiement de contreparties en dérivés selon les
art. 50 et 56, les banques doivent aussi couvrir par des fonds propres minimaux le
risque de perte sur la valeur de marché au moyen d’ajustements de valeur de dérivés
fondés sur le risque de crédit de contrepartie.32

2 La FINMA définit la méthode de calcul pour les fonds propres minimaux corres-
pondants compte tenu de la méthode de calcul retenue pour les équivalents-crédit
(art. 56) et pour les risques de marché (art. 82). Elle se fonde a cet égard sur les
standards minimaux de Bale.

3 Elle propose une méthode de calcul simplifiée conservatrice aux banques n’ayant
pas opté pour une approche des modéles selon I’art. 56 ou selon I’art. 82.33

Art. 56 Meéthode de calcul des dérivés
I Les équivalents-crédit des dérivés peuvent étre calculés selon les méthodes sui-
vantes:

a. ’approche standard;

b. la méthode des modéles relative a 1’exposition positive attendue (méthode
des modéles EPE).34

2 L’utilisation de la méthode des modéles EPE requiert I’autorisation de la FINMA.
Cette derniére définit les conditions d’autorisation.

3 La FINMA précise le calcul de 1’équivalent-crédit pour les cas de compensation
juridique ou contractuelle selon I’art. 61 impliquant plus de deux parties.

4 Ces méthodes de calcul s’appliquent a tous les dérivés, qu’ils soient négociés en
bourse ou hors bourse.

Art. 5735 Approche standard

I Le calcul des équivalents-crédit des dérivés selon 1’approche standard est effectué
en multipliant, par le facteur 1,4, la somme des couts de remplacement fixés con-

32 Nouvelle teneur selon le ch. I de 1’O du 22 nov. 2017, en vigueur depuis le 1¢f janv. 2019

(RO 2017 7625).

33 Nouvelle teneur selon le ch. I de 1’0 du 22 nov. 2017, en vigueur depuis le 1 janv. 2019
(RO 2017 7625).

34 Nouvelle teneur selon le ch. I de 1’0 du 23 nov. 2016, en vigueur depuis le 1 janv. 2017
(RO 2016 4683).

35 Nouvelle teneur selon le ch. I de 1’O du 23 nov. 2016, en vigueur depuis le 1¢f janv. 2017
(RO 2016 4683).



A-03.11 Banques

formément au droit de surveillance et du montant de 1’augmentation de valeur poten-
tielle future.

2La FINMA édicte les dispositions d’exécution techniques selon les standards
minimaux de Bale.

Art. 5836

Art. 59 Méthode des modeéles EPE

I La FINMA définit le calcul des équivalents-crédit des dérivés selon la méthode des
modéles EPE. Elle se fonde a cet égard sur les standards minimaux de Bale.

2 Les équivalents-crédit sont multipliés par le facteur EPE. La FINMA définit le
facteur EPE au cas par cas. Ce facteur s’¢léve a 1,2 au minimum.

Art. 60 Instruments de taux d’intérét et titres de participation

1'Si les instruments de taux d’intérét ou titres de participation sont des instruments
de capitaux propres d’une entreprise active dans le secteur financier, la position nette
est déterminée conformément a ’art. 52.

2La position nette en instruments de taux d’intérét et titres de participation non
alloués au portefeuille de négoce, d’'un méme émetteur, dont la pondération en
fonction du risque est identique, est déterminée selon ’art. 51.

3 Le stock physique des positions hors du portefeuille de négoce est pris en compte a
la valeur comptable.

4Les al. 1 et 2 s’appliquent également aux instruments de taux d’intérét et titres de
participation alloués au portefeuille de négoce, lorsque 1’approche de minimis
(art. 82, al. 1, let. a) est appliquée.

Art. 61 Mesures visant a atténuer le risque

! Les mesures suivantes visant a atténuer le risque peuvent étre prises en compte lors
du calcul des positions:

a. la compensation légale et contractuelle («netting»);
b. les garanties;

c. les dérivés de crédit, et

d. les autres siretés.

2 Sur demande, les banques doivent démontrer a la société d’audit ou a la FINMA
que les mesures visant a atténuer le risque ont force de loi dans les différentes juri-

dictions concernées.

3 La FINMA précise les mesures visant a atténuer le risque.

36 Abrogé par le ch. I de I’O du 23 nov. 2016, avec effet au 1¢ janv. 2017 (RO 2016 4683).
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Art. 62 Transactions adossées a des siiretés

1 'Une banque peut prendre en compte les stretés selon 1’art. 61, al. 1, let. d, a sa
libre appréciation selon:

a. D’approche simple, ou
b. T’approche globale.

2 Dans I’approche simple, les parts des positions adossées aux siiretés sont attribuées
a la classe de positions du donneur de protection.

3 Dans I’approche globale, la position est compensée a concurrence de la part ados-
sée aux siretés. La position nette demeure dans la classe de positions initiale.

4 La FINMA précise les approches.

5 Le calcul des équivalents-crédit selon les art. 56 a 59 doit tenir compte de toutes
les stiretés éligibles émises ou regues par la banque en garantie des dérivés.37

Section 3 Classes de positions et leur pondération selon I’AS-BRI

Art. 63 Classes de position
I Les banques répartissent les positions dans des classes de positions.

2 Les positions des classes de positions suivantes peuvent étre pondérées au moyen
des notations externes:

les gouvernements centraux et banques centrales;
b. les collectivités de droit public;

c. la Banque des Réglements Internationaux (BRI), le Fonds Monétaire Inter-
national (FMI) et les banques multilatérales de développement;

d. les banques et les négociants en valeurs mobilieres;
e. les établissements créés en commun;

f.  les bourses et les chambres de compensation;

g. les entreprises.

3 Les classes de positions suivantes ne peuvent pas étre pondérées au moyen des
notations externes:

a. les personnes physiques et les petites entreprises (positions «retail»);
b. les lettres de gage suisses;

c. les positions garanties de manicre directe et indirecte par des gages immobi-
liers;

d. les positions subordonnées;

37 Introduit par le ch. I de I’O du 23 nov. 2016, en vigueur depuis le 1€ janv. 2017
(RO 2016 4683).
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e. les positions en souffrance;
£.38 les titres de participation;
fbis, 39 les parts de patrimoines gérés collectivement;

g. les autres positions.

Art. 64 Utilisation de notations externes

I Les banques qui utilisent I’AS-BRI peuvent pondérer les positions au moyen des
notations émises par les agences de notation si celles-ci sont reconnues par la
FINMA.

2La FINMA attribue les notations des agences reconnues aux diverses classes de
notation et détermine la pondération-risque qui leur est applicable.

3 L utilisation des notations externes doit étre appliquée de fagon cohérente par les
établissements selon un concept précis et spécifique.

4 Lorsqu’une banque pondére les positions en utilisant les notations des agences
externes, toutes les positions, a part celles appartenant a la classe de positions «en-
treprises», doivent en principe €tre pondérées sur la base des dites notations ex-
ternes. Lorsqu’elle pondére également les positions de la classe de position «entre-
prises» avec les notations externes, 1’ensemble des positions de cette classe doit en
principe étre pondéré au moyen des notations externes.

5 Lorsqu’une banque pondeére les positions sans utiliser les notations externes ou
lorsqu’aucune notation d’une agence reconnue n’est disponible, il y a lieu d’utiliser
les pondérations de la classe intitulée «sans notationy.

Art. 65 Utilisation de notations externes sur une base consolidée

Les notations utilisées dans les sociétés a consolider peuvent étre appliquées au
niveau du groupe.

Art. 66 Calcul des positions a pondérer

I Les positions attribuées aux classes de positions selon I’art. 63, al. 2, sont pondé-
rées conformément a ’annexe 2 pour I’AS-BRI.

2 Les positions attribuées aux classes de positions selon I’art. 63, al. 3, let. aaeet g,
sont pondérées selon 1’annexe 3.

3 Les positions attribuées a la classe de positions selon I’art. 63, al. 3, let. f, sont
pondérées selon 1’annexe 4.

3bis Les positions attribuées a la classe de positions selon ’art. 63, al. 3, let. fbis, sont
pondérées conformément aux dispositions d’exécution techniques de la FINMA. La
FINMA se fonde a cet égard sur les standards minimaux de Bale.40

38 Nouvelle teneur selon le ch. I de I’O du 23 nov. 2016, en vigueur depuis le 1 janv. 2017
(RO 2016 4683).

39 Introduite par le ch. I de I’O du 23 nov. 2016, en vigueur depuis le 1t janv. 2017
(RO 2016 4683).
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4 Les positions nettes en instruments de taux d’intérét selon 1’art. 60 sont attribuées a
la classe de positions de 1’émetteur et pondérées en conséquence.

5 Pour les positions sous forme d’instruments de capitaux propres d’entreprises
actives dans le secteur financier, la pondération selon les al. 3 et 4 se rapporte a la
quote-part de la position nette selon 1’art. 52 qui n’a pas ét¢ déduite des fonds
propres selon I’approche de la déduction correspondante (art. 33).

Art. 67 Positions en monnaie locale sur des gouvernements centraux ou des
banques centrales

Lorsque I’autorité de surveillance d’un autre Etat prescrit que les positions en mon-
naie locale sur le gouvernement central ou la banque centrale de cet Etat sont sou-
mises a une pondération-risque inférieure a celle prévue a ’art. 66, al. 1, les banques
sont habilitées a pondérer de telles positions de maniére analogue si ces positions
sont refinancées dans la monnaie locale du pays concerné et pour autant que la
surveillance bancaire locale soit appropriée. Cette pondération analogue n’est appli-
cable qu’a la tranche de cette position refinancée en monnaie locale.

Art. 68 Banques et négociants en valeurs mobilicres

I Les négociants en valeurs mobiliéres ne peuvent étre rangés dans la classe de
positions «banques et négociants en valeurs mobilieres» (art. 63, al. 2, let. d) que
s’ils sont soumis a une surveillance équivalente a celle des banques.

2 Les positions compensées provenant d’opérations hors bilan sont attribuées a la
tranche d’échéances la plus courte des positions compensées.

3 Les positions envers des banques sans notation externe (hormis les lettres de crédit
commercial a court terme a dénouement automatique pour le financement du com-
merce) ne peuvent recevoir une pondération-risque qui soit inférieure a celle des
créances envers 1’Etat du domicile.4!

Art. 69 Bourses et chambres de compensation

I Les chambres de compensation sont des institutions par lesquelles s’effectue
I’exécution contractuelle de la prestation découlant de contrats négociés.

2 Les pondérations-risque de 0% et de 2% pour les risques de crédit selon
I’annexe 2 ne sont applicables que lorsqu’une contrepartie centrale régulée est
directement impliquée dans la transaction entre deux participants au marché et qu’un
systeme de couverture des risques complet et approprié¢ assure la bonne exécution
grace a cette contrepartie centrale.

3 Ce systéme de couverture est particuliérement approprié et complet lorsque:

40 Introduit par le ch. I de 'O du 23 nov. 2016, en vigueur depuis le 1€t janv. 2017
(RO 2016 4683).

41 Introduit par le ch. 4 de I’annexe 2 4 1’0 du 30 avr. 2014 sur les banques, en vigueur
depuis le 1¢f janv. 2015 (RO 2014 1269).



A-03.11 Banques

a. les contrats sont évalués quotidiennement au prix du marché et les marges
sont adaptées chaque jour;

b. les modifications de valeur attendues pour la journée suivante sont en outre
couvertes en permanence, avec un niveau de confiance ¢levé, et

c. les pertes imprévues sont de surcroit couvertes.

4 La FINMA définit les critéres supplémentaires pour les contreparties centrales en
rapport avec les dérivés et les opérations de mise en pension et opérations similaires
conformément aux standards minimaux de Bale.

Art. 70 Risques de crédit et engagements de garantie envers des
contreparties centrales

I Pour les banques agissant en qualité d’agent de compensation d’une contrepartie
centrale pour des dérivés négociés en bourse ou hors bourse et pour des opérations
de mise en pension et opérations similaires, la FINMA définit la méthode de déter-
mination des fonds propres minimaux pour les risques résultant des engagements de
garantie explicites et implicites envers la contrepartie centrale. Elle se fonde a cet
égard sur les standards minimaux de Bale.

2 Les contreparties centrales sont des chambres de compensation qui interviennent
comme cocontractant entre les contreparties de contrats et garantissent I’exécution
de ces contrats pendant toute leur durée.

3 Les agents de compensation sont habilités, en qualité de partie, a intervenir dans
une transaction directe avec la contrepartie centrale, que ce soit pour leur propre
compte ou en tant qu’intermédiaire entre la contrepartie centrale et d’autres partici-
pants au marché.

Art. 71 Positions sur les entreprises sans notation

Lorsqu’une banque pondére les positions sur des entreprises en utilisant les nota-
tions, les positions sans notation obtiennent la pondération-risque de 100 % ou celle
de I’Etat central concerné, lorsque celle-ci est supérieure a 100 %.

Art. 72 Positions garanties de maniere directe ou indirecte par des gages
immobiliers

I Les objets d’habitation sont des immeubles utilisés par le preneur de crédit lui-
méme ou loués.

2 Les crédits de construction et les crédits liés a des terrains constructibles sont
attribués aux catégories de biens-fonds correspondant a ’usage futur de 1’objet
financé, selon I’annexe 3.

3La pondération-risque de 35 % n’est applicable aux objets d’habitation sis a
I’étranger que si une gestion des risques appropriée et similaire a celle applicable
aux objets d’habitation situés en Suisse est assurée.

4 Les avoirs de prévoyance nantis et les prétentions de prestations de prévoyance
nanties selon les art. 306 de la loi fédérale du 25 juin 1982 sur la prévoyance pro-
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fessionnelle vieillesse, survivants et invalidit¢ (LPP)*2 et 4 de I’ordonnance du
13 novembre 1985 sur les déductions admises fiscalement pour les cotisations ver-
sées a des formes reconnues de prévoyance#? sont pris en considération comme
fonds propres du créancier lors du calcul de la position déterminante pour la pondé-
ration des risques selon I’annexe 3:

a. sila mise en gage est effectuée a titre de couverture supplémentaire d’une
créance garantie par gage immobilier;

b. s’il s’agit d’un objet d’habitation affecté a 1’usage propre du preneur de cré-
dit, et

c. siles exigences minimales selon I’al. 5 sont remplies.

5 La pondération-risque de positions garanties par des gages immobiliers au sens de
I’annexe 3 est de 100 % si le crédit ne répond pas aux exigences minimales d’une
autorégulation a laquelle la FINMA reconnait une valeur de standard minimal en
vertu de I’art. 7, al. 3, de la loi du 22 juin 2007 sur la surveillance des marchés
financiers#4. Ces exigences minimales doivent prévoir:

a. une part minimale adéquate de fonds propres apportés par le preneur de cré-
dit qui ne doivent pas provenir d’une mise en gage ou d’un versement anti-
cipé en vertu des art. 305 et 30c LPP;

b. un amortissement du crédit appropri¢ en termes de délais et de montants.

Art. 73 Titres de participation

Les positions nettes en titres de participation sont pondérées selon ’annexe 4. Sont
exclues les quotes-parts de positions nettes qui:

a. sont déductibles des composantes de fonds propres conformément aux
art. 31 a 40, ou

b. doivent étre pondérées conformément a 1’art. 39, al. 2.

Art. 74 Crédits lombards

Les crédits lombards peuvent étre pondérés individuellement en fonction des classes
de positions correspondantes, selon I’approche simple (art. 62, al. 1, let. a) ou selon
I’approche globale (art. 62, al. 1, let. b).

Art. 75 Opérations de prét, de mise en pension et opérations similaires sur
des valeurs mobilieres

Les opérations de prét, de mise en pension et les opérations similaires sur des va-
leurs mobilieres peuvent étre traitées selon I’approche simple, I’approche globale ou
la méthode des modeles EPE, en fonction des classes de positions correspondantes
des diverses positions.

42 RS 831.40
43 RS 831.461.3
44 RS956.1
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Art. 76 Positions découlant de transactions non exécutées

I Les valeurs de remplacement positives de positions découlant de transactions non
exécutées en devises, valeurs mobilieres et marchandises, comportant un risque de
perte a cause d’un reglement différé ou non exécuté (positions découlant de transac-
tions non exécutées) et dont le réglement est effectué selon le principe «livraison
contre paiement» ou «paiement contre paiement» dans le cadre d’un systeéme
d’exécution des paiements ou des transactions sur valeurs mobili¢res, sont pondérées
comme suit:

Nombre de jours ouvrables bancaires Pondération-risque
apres la date de réglement convenue

5al5 100 %
16 230 625 %
31a45 937,5 %
46 ou plus 1250 %

2 Les positions découlant de transactions non exécutées, dont le réglement est effec-
tué d’une autre maniére, sont traitées comme suit:

a. la banque qui a procédé au réglement de sa prestation traite 1’opération
comme un crédit jusqu’a I’obtention de la contreprestation; lorsque les posi-
tions ne sont pas matérielles, il est possible d’avoir recours a une pondéra-
tion-risque de 100 % en lieu et place de la pondération-risque découlant
d’une notation;

b. lorsque la contreprestation n’a pas été obtenue dans les cing jours ouvrables
qui suivent la date de réglement convenue, la valeur livrée et une éventuelle
valeur de remplacement positive sont pondérées a 1250 %.

3 Les mises et prises en pension ainsi que les emprunts et préts de titres sont traités
exclusivement selon 1’art. 75.

Section 4 Approche fondée sur les notations internes (IRB)

Art. 77

I Les banques qui appliquent I’IRB pour calculer les positions pondérées en fonction
du risque et déterminer les fonds propres nécessaires pour couvrir les risques de
crédit ont le choix entre:

a. I’IRB simple («foundation IRB»; F-IRB), ou
b. T'IRB avancée («advanced IRB»; A-IRB).

2 La FINMA précise le calcul. Elle se fonde a cet égard sur les standards minimaux
de Bale.

3 En I’absence de réglementation régissant I’IRB, les dispositions de 1’AS-BRI sont
applicables par analogie.
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Chapitre 3 Risques sans contrepartie

Art. 78 Définition

La notion de risques sans contrepartie désigne un risque de perte provenant de
changements de valeurs ou de la liquidation d’actifs non liés a des contreparties tels
que des immeubles et d’autres immobilisations corporelles.

Art. 79 Pondération

I Les positions suivantes doivent étre pondérées a 100 % pour couvrir les risques
sans contrepartie:

a. les immeubles;

b. les autres immobilisations corporelles et les actifs & amortir comptabilisés
sous les autres actifs, dans la mesure ou ils ne sont pas déductibles des fonds
propres de base durs selon I’art. 32, let. c.

2 Le solde actif du compte de compensation est pondéré a hauteur de 0 %.

Chapitre 4 Risques de marché
Section 1 Généralités

Art. 80 Principe

I Les risques de marché des instruments de taux d’intérét et des titres de participa-
tion du portefeuille de négoce ainsi que les positions en devises, or et maticres
premieres de I’ensemble de la banque doivent étre couverts par des fonds propres.

2 La FINMA édicte les prescriptions techniques applicables aux risques de marché.

Art. 81 Définition

On entend par risques de marché le risque de perte li¢ aux fluctuations de valeur
d’une position, suite & une modification des facteurs déterminant son prix comme le
cours des actions ou des matieres premieres, les cours de change et les taux d’intérét
ainsi que leurs volatilités respectives.

Art. 82 Approches de calcul

I'Les fonds propres minimaux pour couvrir les risques de marché peuvent étre
calculés selon:

a. ’approche de minimis;
b. D’approche standard relative aux risques de marché, ou

c. I’approche des modéles relative aux risques de marché.
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2 Lorsque plusieurs approches selon I’al. 1 sont utilisées, les fonds propres mini-
maux correspondent a la somme des fonds propres minimaux calculés selon les
approches utilisées.

Section 2 Approche de minimis

Art. 83

I Les banques qui ne dépassent pas les valeurs-limites définies peuvent calculer les
fonds propres minimaux pour les instruments de taux d’intérét et les titres de partici-
pation du portefeuille de négoce selon les art. 66 a 76. Elles appliquent, ce faisant,
les dispositions régissant I’approche choisie pour couvrir les risques de crédit.

2 La FINMA fixe les valeurs-limites.

Section 3 Approche standard relative aux risques de marché

Art. 84 Instruments de taux d’intérét du portefeuille de négoce

I Les fonds propres minimaux requis pour couvrir le risque spécifique des instru-
ments de taux d’intérét sont déterminés en multipliant la position nette de chaque
émission par les taux mentionnés a 1’annexe 5.

2La FINMA édicte les dispositions techniques applicables au calcul des fonds
propres minimaux requis pour couvrir le risque spécifique des instruments de taux
d’intérét découlant de titrisations et répartis en tranches en fonction des risques.

3 Les fonds propres minimaux requis pour couvrir le risque général de marché des
instruments de taux d’intérét correspondent a la somme des valeurs déterminées par
devise selon la méthode des échéances ou la méthode de la «duration».

Art. 85 Instruments sur actions du portefeuille de négoce

I Les fonds propres minimaux requis pour couvrir le risque spécifique des instru-
ments sur actions s’élévent a 8 % de la somme des positions nettes de chaque émet-
teur.

2 Les fonds propres minimaux requis pour couvrir le risque général de marché des
instruments sur actions s’élévent a 8 % de la somme des positions nettes de chaque
marché national.

Art. 86 Positions en devises

Les fonds propres minimaux requis pour couvrir le risque de marché des positions
en devises s’élévent a 8 % de la somme des positions nettes longues ou de la somme
des positions nettes courtes. La somme la plus ¢élevée est déterminante.
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Art. 87 Positions en or et matiéres premicres

I Les fonds propres minimaux requis pour couvrir le risque de marché des positions
en or s’élévent a 8 % de la position nette.

2 Les fonds propres minimaux requis pour couvrir le risque sur matiéres premicres
sont déterminés selon I’approche des tranches d’échéance ou selon I’approche
simplifiée.

Section 4 Approche des modéles relative aux risques de marché

Art. 88

I L utilisation de I’approche des modéles relative aux risques de marché requiert
’autorisation de la FINMA. Cette dernicre fixe les conditions d’autorisation.

2 La FINMA précise le mode de calcul des fonds propres minimaux selon 1’approche
des modéles relative aux risques de marché. Elle se fonde a cet égard sur les stan-
dards minimaux de Bale.

3 Elle fixe les multiplicateurs prévus dans I’approche des modéles relative aux
risques de marché pour chaque établissement. Ce faisant, elle tient compte des
conditions d’autorisation et de 1’exactitude des prévisions du modele d’agrégation
des risques propre a 1’établissement. Les multiplicateurs s’élévent au minimum a 3,0
chacun.

Chapitre 5 Risques opérationnels
Section 1 Généralités

Art. 89 Définition

On entend par risques opérationnels le risque de perte li¢ a I’inadéquation ou a la
défaillance de procédures internes, aux personnes ou aux systémes ou encore a des
facteurs externes. Sont compris les risques juridiques, contrairement aux risques
stratégiques et de réputation.

Art. 90 Approches de calcul

I Les banques peuvent déterminer les fonds propres minimaux requis pour couvrir
les risques opérationnels selon:

a. D’approche de I’indicateur de base;
I’approche standard;

c. les approches spécifiques aux établissements («Advanced Measurement Ap-
proachesy»; AMA).

2 L’utilisation d’une approche spécifique a 1’établissement requiert 1’autorisation de
la FINMA.
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3 La FINMA édicte les dispositions techniques applicables aux approches citées a
I’al. 1.

Art. 91 Indicateur des revenus

I Les banques qui déterminent leurs fonds propres minimaux pour couvrir les risques
opérationnels au moyen de 1’approche de I’indicateur de base ou de 1’approche
standard doivent calculer a cet effet un indicateur des revenus pour chacune des trois
derniéres années. Cet indicateur correspond a la somme des positions suivantes du
compte de résultat:

a.45 le résultat brut des opérations d’intéréts;

b. le résultat des opérations de commissions et des prestations de service;
c.46 le résultat des opérations de négoce et de 1’option de la juste valeur;

d. lerésultat des participations non consolidées, et

e. lerésultat des immeubles.

2 Tous les produits provenant d’accords d’externalisation suivant lesquels la banque
fournit elle-méme des prestations a des tiers doivent étre intégrés dans I’indicateur
des revenus.

3 Les banques qui apparaissent au titre de mandantes de services externalisés ne
peuvent déduire les charges correspondantes de I’indicateur des revenus que si
I’externalisation est effectuée au sein méme du groupe financier et qu’elle est englo-
bée dans la consolidation.

4 Les banques peuvent, avec 1’assentiment de la FINMA, déterminer I’indicateur des
revenus sur la base des prescriptions internationales reconnues régissant 1’éta-
blissement des comptes en lieu et place des prescriptions suisses applicables en la
matiére.

Section 2 Approches

Art. 92 Approche de I’indicateur de base

I'Les fonds propres minimaux correspondent a 15 % de I’indicateur des revenus
déterminé par la moyenne des trois derniéres années. Seules les années présentant un
indicateur positif des revenus sont prises en compte.

2 La FINMA peut subordonner I’utilisation de I’approche de I’indicateur de base a
des exigences qualitatives supplémentaires en mati¢re de gestion des risques.

45 Nouvelle teneur selon le ch. 4 de ’annexe 2 4 1’0 du 30 avr. 2014 sur les banques, en
vigueur depuis le 1¢f janv. 2015 (RO 2014 1269).

46 Nouvelle teneur selon le ch. 4 de I’annexe 2 a I’O du 30 avr. 2014 sur les banques, en
vigueur depuis le 1¢f janv. 2015 (RO 2014 1269).
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Art. 93

I Les fonds propres minimaux sont calculés comme suit:

a.

Approche standard

un indicateur des revenus est calculé et multiplié par le taux figurant a 1’al. 2

pour chaque segment d’affaires et chacune des trois derniéres années;

les valeurs des sommes annuelles ainsi obtenues sont additionnées; les va-
leurs négatives de segments spécifiques peuvent toutefois étre compensées
avec les valeurs positives d’autres segments;

les fonds propres minimaux correspondent au montant moyen des trois an-
nées; les sommes éventuellement négatives sont mises a zéro lors de la dé-

termination de la moyenne.

2 Les activités sont réparties dans les segments d’affaires ci-aprés et multipliées par
les taux suivants:

a.

R N

h.

financement et conseil d’entreprise
négoce

affaires de la clientéle privée

affaires de la clientéle commerciale
trafic des paiements/réglement de titres
affaires de dépot et dépots fiduciaires
gestion de fortune institutionnelle

opérations de commissions sur titres

18 %
18 %
12 %
15 %
18 %
15 %
12 %
12 %

3 La FINMA peut subordonner I’utilisation de 1’approche standard a des exigences

qualitatives supplémentaires en matiére de gestion des risques.

Art. 94

Approches spécifiques aux établissements (AMA)

I Les banques peuvent calculer les fonds propres minimaux au moyen d’une ap-

proche

spécifique a 1’établissement.

2 La FINMA octroie I’autorisation requise lorsque la banque dispose d’un modéle lui
permettant de quantifier les risques opérationnels par [’utilisation de données des
pertes internes et externes, d’analyses de scénarios et des facteurs déterminants de

I’environnement des affaires et du systéme de contrdle interne.
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Titre 4 Répartition des risques
Chapitre 1 Dispositions générales
Section 1 Objet

Art. 9547 Gros risques et autres risques de crédit €levés

Il y a gros risque lorsque la position globale envers une contrepartie ou un groupe
de contreparties liées atteint ou exceéde 10 % des fonds propres de base pris en
compte, corrigés selon les art. 31 a 40.

2 Les banques doivent identifier et surveiller les gros risques et les autres risques de
crédit élevés envers une contrepartie ou un groupe de contreparties liées, et respecter
les obligations correspondantes en matiére d’annonce.

Art. 9648 Positions a prendre en compte et position globale

I Lors de I’identification et de la surveillance des gros risques, il faut prendre en
compte toutes les positions au bilan et hors bilan du portefeuille de la banque ou du
portefeuille de négoce, liées a des risques de crédit ou a des risques de crédit de
contrepartie, vis-a-vis d’une contrepartie ou d’un groupe de contreparties liées.

2 Les positions prises en compte doivent étre agrégées en une position globale.

3 Lors du calcul de la position globale, les positions ci-aprés ne doivent pas étre
prises en compte:

a. les positions déduites des fonds propres de base selon les art. 31 a 40: a hau-
teur de la déduction;

b. les positions intrajournaliéres envers les banques.

4 Les positions auxquelles s’applique une pondération de risque de 1250 % lors de la
détermination des fonds propres minimaux doivent étre intégrées dans la position
globale.

5 La position globale envers un groupe de contreparties liées résulte de la somme des
positions globales envers les contreparties individuelles.

Section 2 Limites maximales applicables aux gros risques

Art. 9749 Limite maximale autorisée par gros risque

1'Un gros risque ne peut excéder 25 % des fonds propres de base pris en compte,
corrigés selon les art. 31 a 40.

47 Nouvelle teneur selon le ch. I de 1’0 du 22 nov. 2017, en vigueur depuis le 1 janv. 2019
(RO 2017 7625).

48 Nouvelle teneur selon le ch. I de I’O du 22 nov. 2017, en vigueur depuis le 1¢ janv. 2019
(RO 2017 7625).

49 Nouvelle teneur selon le ch. I de 1’O du 22 nov. 2017, en vigueur depuis le 1¢f janv. 2019
(RO 2017 7625).
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2 Cette limite maximale ne s’applique pas:
a.  aux positions envers les banques centrales et les gouvernements centraux;

aux positions bénéficiant d’une garantie explicite de contreparties selon la
let. a;

c. aux positions garanties par des slretés financicres de contreparties selon la
let. a;

d. aux positions envers les contreparties centrales qualifiées provenant de ser-
vices en matiére de compensation (services de clearing).

3 Les positions sont déterminées sur la base de ’art. 119, al. 3.

Art. 9850 Limite maximale applicable aux gros risques envers les banques
et les négociants en valeurs mobilicres

En dérogation a I’art. 97, al. 1, la limite maximale applicable aux gros risques envers
chaque banque et négociant en valeurs mobilicres s’¢léve, pour les banques des
catégories 4 et 5 selon 1’annexe 3 de I’OBS!, a 100 % des fonds propres de base pris
en compte, corrigés selon les art. 31 a 40, pour autant qu’il ne s’agisse pas de
banques ou de groupes financiers considérés comme étant d’importance systémique
selon I’art. 8, al. 3, LB ou I’art. 136, al. 2, let. b.

Art. 9952 Dépassement de la limite maximale

I'La limite maximale applicable & un gros risque ne peut pas étre dépassée, a
I’exception des cas décrits aux al. 2 et 3.

2 Un dépassement est autorisé s’il est li¢ a I’exécution d’opérations de paiement de
la clientéle et s’il ne dure pas plus de cing jours ouvrables bancaires.

3 Un dépassement est en outre autorisé s’il est uniquement la conséquence du rap-
prochement de contreparties jusqu’alors indépendantes ou du rapprochement de la
banque avec d’autres entreprises du secteur financier.

4 Le montant excédant la limite maximale du fait d’un rapprochement selon 1’al. 3
ne peut pas étre augmenté. Le dépassement doit étre résorbé dans un délai de deux
ans apres [’accomplissement juridique du rapprochement.

50 Nouvelle teneur selon le ch. I de 1’0 du 22 nov. 2017, en vigueur depuis le 1¢7 janv. 2019
(RO 2017 7625).

51 RS 952.02

52 Nouvelle teneur selon le ch. I de 1’O du 22 nov. 2017, en vigueur depuis le 1¢f janv. 2019
(RO 2017 7625).
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Section 353
Obligations d’annoncer en matiére de gros risques et d’autres risques
de crédit élevés

Art. 100 Annonce de gros risques et d’autres risques de crédit €levés

I La banque est tenue d’annoncer a son organe préposé a la haute direction, a la
surveillance et au contrdle, tous les gros risques et autres risques de crédit élevés:

a. trimestriellement, sur une base individuelle;
b. semestriellement, sur une base consolidée.

2 Les annonces doivent étre transmises a la société d’audit bancaire et a la Banque
nationale suisse dans un délai de six semaines aprés la fin du trimestre ou du se-
mestre, sur le formulaire établi par la FINMA.

3 Les échéances des annonces sont les suivantes:
a. position globale: dernier jour des trimestre et semestre en cours;

b. fonds propres de base: dernier jour des trimestre et semestre en cours ou
écoulés.

4 Doivent notamment étre annonceés:
a. tous les gros risques;

toutes les positions qui, sans application des instruments d’atténuation du
risque selon ’art. 119, al. 1, représentent au moins 10 % des fonds propres
de base pris en compte;

c. toutes les positions globales qui sont exclues de la limite maximale et repré-
sentent au moins 10 % des fonds propres de base pris en compte.

5 Doivent en outre étre annoncées chaque année les 20 plus grandes positions glo-
bales, qu’il s’agisse ou non de gros risques, excepté les positions globales envers les
banques centrales et les gouvernements centraux.

6 La valeur des positions énumérées aux al. 4 et 5 doit étre indiquée avant et apres
application des instruments d’atténuation du risque selon I’art. 119, al. 1.

7 Lorsqu’un gros risque concerne un membre des organes ou un participant qualifié
au sens de l’art. 3, al. 2, let. cbis, LB, ou une personne ou une société qui leur est
proche, il doit étre signalé dans les annonces sous la rubrique générale «affaires avec
les organesy.

8 Lorsqu’un gros risque concerne une société du groupe, il doit étre signalé dans les
annonces sous la rubrique générale «affaires du groupe». Les composantes de la
position «affaires du groupe» qui, conformément aux art. 111a, al. 1, et 112, al. 2,
let. d, sont exclues de la limite maximale, doivent aussi étre annoncées.

9 La société d’audit évalue les contrdles internes mis en ceuvre pour assurer la dé-
termination et I’annonce correctes des risques et apprécie 1’évolution des risques.

53 Nouvelle teneur selon le ch. I de I'O du 22 nov. 2017, en vigueur depuis le 1¢ janv. 2019
(RO 2017 7625).
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Art. 101 Annonce de dépassements non autorisés

Lorsque la banque constate qu’un gros risque dépasse la limite maximale, sans qu’il
s’agisse d’une exception selon 1’art. 99, elle doit en informer immédiatement la
société d’audit et la FINMA et résorber le dépassement dans un bref délai. Le délai
doit étre approuvé par la FINMA. Les dépassements de la limite maximale qui
découlent de I’application du principe de la date de conclusion et qui portent sur des
opérations commerciales réglées en date valeur dans les deux jours ouvrables ban-
caires suivants ne doivent pas étre annonceés.

Art. 102 Annonce de positions internes du groupe

La banque doit effectuer trimestriellement, en méme temps que I’annonce des gros
risques prévue a I’art. 100, une annonce des positions internes du groupe selon
I’art. 111a et la remettre a la société d’audit, a la Banque nationale suisse et a
I’organe préposé a la haute direction, a la surveillance et au contrdle. Une distinction
doit étre opérée entre les sociétés du groupe selon I’art. 111a, al. 1 et 3.

Section 4 Principes de calcul

Art. 103 Engagements fermes de reprise résultant d’émissions

Les positions spécifiques aux émetteurs concernant les engagements fermes de
reprise résultant d’émissions doivent étre calculées comme suit:

a. les sous-participations accordées et les souscriptions fermes peuvent étre dé-
duites des engagements fermes de reprise de titres de dette et de participa-
tion émis, dans la mesure ou elles ¢liminent le risque de marché correspon-
dant encouru par la banque;

b. le montant résiduel doit étre multiplié par 1’'un des facteurs de conversion

ci-apres:
1. 0,05 dés le jour ou I’engagement ferme de reprise a été irrévocablement
souscrit,

2. 0,1 le jour de la libération de I’émission,

3. 0,25 les deuxieéme et troisiéme jours ouvrables aprés la libération de
I’émission,

4. 0,5 le quatriéme jour ouvrable aprés la libération de 1’émission,

5. 0,75 le cinquiéme jour ouvrable apres la libération de I’émission,

6. 1 des le sixiéme jour ouvrable apres la libération de 1’émission.
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Art. 104 et 10554

Art. 106 Positions résultant de transactions non exécutées

Les transactions non exécutées apres le cinquiéme jour ouvrable (art. 76) doivent
étre intégrées dans la position globale a leur valeur de créance.

Art. 107 et 10855

Art. 10956 Groupe de contreparties liées
I Des contreparties constituent un groupe de contreparties liées:
a. lorsqu’il existe entre elles une relation de contréle ou de dépendance écono-
mique;
b. lorsqu’elles sont détenues a titre de participation ou dominées par la méme
personne, que ce soit directement ou indirectement, ou
c. lorsqu’elles forment un consortium.
2 Un groupe de contreparties liées doit étre traité comme une seule entité.

3 Si la position globale envers une contrepartie dépasse 5 % des fonds propres de
base pris en compte, la dépendance économique entre les contreparties doit étre
vérifiée dans un délai de trois mois et, par la suite, a des intervalles appropriés.

4 Des contreparties centrales ne sont pas réputées constituer un groupe de contrepar-
ties liées si les positions envers ces contreparties sont liées a des services de clea-
ring.

5 Des entreprises juridiquement indépendantes en mains publiques ne sont pas consi-
dérées comme formant avec la corporation de droit public qui les domine un groupe
de contreparties li¢es:

a. si la corporation de droit public n’est pas tenue légalement de répondre des
engagements de I’entreprise, ou

b. sil’entreprise est une banque.

Art. 110 Positions sur un consortium

I Les positions sur un consortium sont attribuées aux différents consorts en fonction
de leur quote-part.

2 En cas de solidarité passive, la banque doit attribuer la totalit¢ de la position au
compte de celui des consorts dont la solvabilité a été la mieux classée lors de la
décision d’octroi de crédit.

54 Abrogés par le ch. I de I’O du 22 nov. 2017, avec effet au 1¢ janv. 2019 (RO 2017 7625).

55 Abrogés par le ch. I de 1’0 du 22 nov. 2017, avec effet au 1€ janv. 2019 (RO 2017 7625).

56 Nouvelle teneur selon le ch. I de I’O du 22 nov. 2017, en vigueur depuis le 1¢ janv. 2019
(RO 2017 7625).
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Art. 111 Positions des sociétés du groupe

Les sociétés du groupe constituent pour chaque banque du groupe ou du conglomé-
rat financier un groupe de contreparties liées.

Art. 111457 Positions internes du groupe

I Lorsqu’une banque fait partie d’un groupe financier ou d’un conglomérat financier
soumis a une surveillance consolidée appropriée, les positions internes du groupe
envers des sociétés du groupe incluses intégralement dans la consolidation des fonds
propres et de la répartition des risques peuvent étre exclues de la limite maximale
selon Iart. 97 si les sociétés concernées:

a. sont soumises individuellement a une surveillance appropriée, ou

b. n’ont en qualité de contrepartie que des sociétés du groupe soumises indivi-
duellement a une surveillance appropriée.

2La FINMA est habilitée a restreindre de fagon appropriée dans des dispositions
d’exécution I’exception applicable aux positions internes du groupe prévue a 1’al. 1.

3 Les positions internes envers d’autres sociétés du groupe sont soumises, sur une
base agrégée, a la limite maximale ordinaire de 25 % des fonds propres de base pris
en compte, corrigés selon les art. 31 a 40.

Section 5 Allégements et renforcements

Art. 11258

I La FINMA régle dans quelle mesure il est possible de prévoir, pour les banques
des catégories 4 et 5 selon I’annexe 3 OB, des allégements en matiére de respect
des prescriptions sur la répartition des risques.

2 En outre, elle peut dans certains cas alléger ou renforcer ces prescriptions. Elle
peut notamment:

a. imposer des limites d’annonce ou des limites maximales plus basses pour
des positions globales spécifiques;

b. prescrire des limites maximales pour les immeubles détenus de maniére di-
recte ou indirecte par une banque;

c. autoriser sur demande préalable des dépassements temporaires de la limite
maximale;

d.  déclarer non applicable ’exception de I’art. 111a, al. 1, relative a la limite
maximale pour certaines ou la totalité des sociétés du groupe ou 1’étendre a

57 Introduit par le ch. I de I’O du 22 nov. 2017, en vigueur depuis le 1¢T janv. 2019
(RO 2017 7625).

58 Nouvelle teneur selon le ch. I de I’O du 22 nov. 2017, en vigueur depuis le 1¢ janv. 2019
(RO 2017 7625).

59 RS 952.02
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certaines soci¢tés du groupe qui ne remplissent pas les conditions de
lart. 111a, al. 1;

libérer certaines sociétés du groupe non actives dans le secteur financier de
I’intégration dans la position agrégée selon ’art. 111a, al. 1 et 3;

libérer des participations non englobées dans la consolidation selon I’art. 9,
al. 1, let. a, de I’intégration dans la position agrégée selon I’art. 111a, al. 1
et 3;

abaisser ou augmenter les pondérations applicables a une contrepartie déter-
minée;
fixer un autre délai que celui prévu a I’art. 99, al. 4,

autoriser, dans des conditions particuliéres motivées par la banque, a ne pas
considérer les parties concernées comme un groupe de contreparties liées,
méme si celles-ci remplissent les conditions de 1’art. 109, al. 1;

autoriser a ne pas considérer les contreparties comme un groupe de contre-
parties liées, pour autant que la banque prouve qu’une contrepartie est en
mesure de remédier aux problémes financiers ou a la défaillance d’une con-
trepartie qui lui est étroitement liée sur le plan économique et de trouver
dans un délai approprié¢ d’autres partenaires commerciaux ou bailleurs de
fonds.

Chapitre 260 Calcul de la position globale

Section 1 Pondération

Art. 113

I Les positions envers une contrepartie sont pondérées en principe au taux de 100 %.

2 Sont pondérées différemment:

a.

les positions envers les cantons des classes de notation 1 et 2: au taux de
20 %;

les positions en lettres de gage suisses émises conformément a la loi du
25 juin 1930 sur I’émission de lettres de gage6!: au taux de 10 %;

les positions en titres de créance garantis au sens de I’art. 118, al. 1, let. c: au
taux minimal de 20 %.

60 Nouvelle teneur selon le ch. I de 1’O du 22 nov. 2017, en vigueur depuis le 1¢f janv. 2019
(RO 2017 7625).
61 RS 211.423.4
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Section 2 Addition

Art. 114

Pour déterminer la position globale envers une contrepartie, il faut additionner les
positions correspondantes du portefeuille de négoce et les positions du portefeuille
de la banque. Une compensation entre les positions courtes du portefeuille de négoce
et les positions longues du portefeuille de la banque n’est pas autorisée.

Section 3 Calcul des positions en général

Art. 115 Dérivés, préts, opérations de mise en pension et opérations similaires
portant sur des valeurs mobilicres et autres instruments comportant
un risque de crédit de contrepartie

I Les valeurs des positions de dérivés détenues dans le portefeuille de la banque et le
portefeuille de négoce sont calculées selon ’art. 57 en ce qui concerne le risque de
crédit de contrepartie.

2 Pour les dérivés non linéaires détenus dans le portefeuille de négoce, le calcul des
valeurs des positions tient également compte du risque de crédit des actifs sous-
jacents (underlyings) sur la base d’une dépréciation totale.

3 Les valeurs des positions de préts, d’opérations de mise en pension et d’opérations
similaires portant sur des valeurs mobiliéres, qui sont détenues dans le portefeuille
de la banque et le portefeuille de négoce, sont calculées selon I’approche simple ou
I’approche globale pour le calcul des fonds propres minimaux; les approches des
modeles ne doivent pas étre utilisées. La FINMA édicte les dispositions d’exécution.

Art. 116 Autres positions du bilan

Pour les positions du bilan détenues dans le portefeuille de la banque et non visées
par Dart. 115, la valeur comptable définie selon les régles régissant 1’établissement
des comptes est déterminante. Les correctifs de valeurs et les provisions constitués
sur des positions du bilan peuvent étre déduits. La banque peut également utiliser la
valeur brute sans déduction de correctifs de valeurs et d’ajustements de valeur.

Art. 117 Positions hors bilan

I Les positions hors bilan détenues dans le portefeuille de la banque sont converties
en leur équivalent-crédit au moyen des facteurs de conversion indiqués a I’annexe 1.
Les correctifs de valeurs et les provisions constitués sur des positions hors bilan
peuvent étre déduits. En ce qui concerne les positions de 1’annexe 1, ch. 1.3, il faut
utiliser un facteur de conversion de 0,1 au lieu de 0,0.

2 Les engagements de crédit irrévocables émis dans le cadre d’un crédit syndiqué
sont soumis aux facteurs de conversion en équivalent-crédit suivants:
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a. 0,1 depuis le moment de 1’émission de 1’engagement par la banque jusqu’a
son acceptation et confirmation par la contrepartie;
b. 0,5 depuis le moment ou la contrepartie a accepté I’engagement de la banque
jusqu’au moment du lancement de la phase de syndication;
c. 0,5 pour la part non syndiquée pendant la phase de syndication et 1 pour la
part destinée a rester en mains propres;
d. 1,0 pour I'intégralité de la part non syndiquée apres 90 jours (risque rési-
duel).
Art. 118 Dispositions d’exécution de la FINMA relatives au calcul
des différentes positions
I La FINMA régle le calcul:
a. des positions du portefeuille de négoce;
b. des positions envers les contreparties centrales;
c. des positions de titres de créance garantis;
d. des positions de placements collectifs, titrisations et autres structures d’in-
vestissement;
e. des autres positions.

2 Elle se fonde a cet égard sur les standards minimaux de Bale.

Section 4 Atténuation du risque

Art. 119

I Lors du calcul des positions globales, on peut prendre en compte:

a.
b.
c.
d.

la compensation au bilan (netting);
les garanties;
les dérivés de crédit;

les siiretés reconnues selon I’AS-BRI.

2 Sur demande, les banques doivent démontrer a la société d’audit ou a la FINMA
que ces instruments visant a atténuer le risque ont force de loi dans les différentes
juridictions concernées.

3La FINMA édicte des dispositions d’exécution techniques. Elle se fonde a cet
égard sur les standards minimaux de Bale.

Art. 120 2123
Abrogés
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Titre 5
Dispositions applicables aux banques d’importance systémique

Chapitre 1 Dispositions générales

Art. 12462 Principe

I Les banques d’importance systémique doivent satisfaire non seulement aux exi-
gences applicables a toutes les banques en matic¢re de fonds propres et de répartition
des risques selon les titres 2 a 4, mais aussi aux exigences particulieres du présent
titre.

2 Le niveau des exigences particuliéres doit étre défini a 1’échelon le plus élevé du
groupe financier.

3 Les exigences particuliéres doivent étre satisfaites au niveau du groupe financier et
a celui de chaque établissement individuel titulaire d’une autorisation selon la LB ou
la loi du 24 mars 1995 sur les bourses®3 par toutes les entités qui exercent des fonc-
tions d’importance systémique. La FINMA peut accorder des dérogations aux enti-
tés:
a. dont la part directe aux fonctions d’importance systémique du groupe finan-
cier au niveau national ne dépasse pas 5 % au total, ou

b. dont I'importance pour la poursuite des fonctions d’importance systémique
du groupe financier au niveau national est de toute autre maniére négli-
geable.

Art. 1244%  Banques d’importance systémique actives au niveau international et
banques d’importance systémique non actives au niveau
international

I Sont considérées comme des banques d’importance systémique actives au niveau
international les banques désignées comme «Global Systemically Important Banks»
par le Conseil de stabilité financiére.

2 Si le critére énoncé a I’al. 1 n’est plus rempli, la FINMA peut toutefois continuer a
désigner des banques d’importance systémique comme actives au niveau interna-
tional si cela s’avére nécessaire eu égard a I’importance de leurs engagements a
I’étranger.

3 Les autres banques d’importance systémique sont considérées comme non actives
au niveau international.

62 Nouvelle teneur selon le ch. I de 'O du 21 nov. 2018, en vigueur depuis le 1 janv. 2019
(RO 2018 5241).

63 RS 954.1

64 Introduit par le ch. I de 'O du 11 mai 2016, en vigueur depuis le 1€ juil. 2016
(RO 2016 1725).
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Art. 12565

Art. 125466

Chapitre 2
Capital convertible et instruments de dette destinés a absorber les
pertes en présence de mesures en cas d’insolvabilitéc?

Art. 126 Capital convertible®8

I Sont considérés comme du capital convertible le capital au sens de I’art. 11, al. 1,
let. b, en liaison avec I’art. 13 LB et le capital obtenu par I’émission d’emprunts
assortis d’un abandon de créances selon 1’art. 11, al. 2, LB, dans la mesure ou il
remplit les conditions du présent chapitre.

2 Le capital convertible est émis a I’intention des investisseurs en dehors du groupe
financier par:

la société-mere du groupe;

b. une société de groupe constitué a cet effet par des groupes financiers et des
conglomérats financiers a dominance bancaire, ou

c. une autre société de groupe avec I’autorisation de la FINMA.

Art. 1264%°  Instruments de dette destinés a absorber les pertes en présence de
mesures en cas d’insolvabilité

I Les instruments de dette destinés a absorber les pertes en présence de mesures en
cas d’insolvabilité (bail-in bonds) peuvent étre utilisés pour satisfaire aux exigences
fixées au chapitre 4 pour les fonds supplémentaires destinés a absorber les pertes
uniquement lorsqu’ils remplissent les conditions suivantes:

a. ils sont intégralement payés;
b. ils sont émis par une entité suisse;

c. ils sont soumis au droit et au for juridique suisses; dans des cas justifiés, la
FINMA peut accorder des dérogations s’il est prouvé qu’une conversion ou
une réduction de créance ordonnée par elle est applicable dans les juridic-
tions concernées;

65 Abrogé par le ch. I de I’O du 21 nov. 2018, avec effet au 1¢f janv. 2019 (RO 2018 5241).

66 Introduit par le ch. I de 'O du 11 mai 2016 (RO 2016 1725). Abrogé par le ch. I de 'O
du 22 nov. 2017, avec effet au 1 janv. 2018 (RO 2017 7625).

67 Nouvelle teneur selon le ch. I de 1’0 du 11 mai 2016, en vigueur depuis le 1¢f juil. 2016
(RO 2016 1725).

68 Nouvelle teneur selon le ch. I de 'O du 11 mai 2016, en vigueur depuis le 1¢7 juil. 2016
(RO 2016 1725).

69 Introduit par le ch. I de 'O du 11 mai 2016, en vigueur depuis le 1€ juil. 2016
(RO 2016 1725).
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ils sont émis par la société mere du groupe ou, avec 1’approbation de la
FINMA et dans le cadre des standards internationaux, par une société¢ du
groupe créée exclusivement a cet effet, s’il est garanti qu’ils peuvent étre uti-
lisés pour absorber les pertes lors d’une procédure d’assainissement;

ils sont subordonnés aux autres obligations de 1’émetteur sur les plans juri-
dique ou contractuel, ou aux obligations des autres sociétés du groupe sur le
plan structurel;

ils ne comprennent pas d’option de résiliation anticipée par les créanciers;

ils ne sont pas imputables ni adossés a des siretés ou garantis de maniére a
limiter I’absorption des pertes si des mesures en cas d’insolvabilité devaient
étre prises;

leurs conditions comprennent une clause inconditionnelle et irrévocable se-
lon laquelle les créanciers acceptent une éventuelle conversion ou réduction
de créance ordonnée par I’autorité de surveillance dans le cadre d’une pro-
cédure d’assainissement;

ils ne comprennent pas de transactions sur dérivés ni, sous réserve
d’opérations de couverture, ne sont liés a de telles transactions;

ils n’ont été acquis ni directement ni indirectement au moyen d’un finance-
ment provenant de la banque émettrice ou d’une société de son groupe;

ils ont été émis avec I’approbation de la FINMA et ne peuvent étre rembour-
sés avant leur échéance qu’avec I’approbation de cette derniére si ce rem-
boursement est susceptible d’entrainer le non-respect des exigences quanti-
tatives fixées pour les fonds supplémentaires destinés a absorber les pertes.

2La FINMA peut assimiler a des bail-in bonds les préts remplissant les critéres
énumérés a ’al. 1.

3 Elle doit étre informée du remboursement des bail-in bonds ou des préts visés aux
al. 1 et 2 qui ont été émis avec son approbation et doivent étre remboursés avant
I’échéance sans son approbation.”0

Art. 127 Prise en compte du capital convertible’!

I Le capital convertible peut étre pris en compte a concurrence de la part des compo-
santes des fonds propres contribuant a 1’absorption des pertes en cas de survenance
d’un événement déclencheur («trigger»). Les pertes sont absorbées sous les formes
suivantes:

70

71

réduction de créance suite a un abandon de créances;

conversion en fonds propres de base durs de la banque.

Nouvelle teneur selon le ch. I de I’O du 21 nov. 2018, en vigueur depuis le 1¢' janv. 2019
(RO 2018 5241).

Nouvelle teneur selon le ch. I de 'O du 11 mai 2016, en vigueur depuis le 1°* juil. 2016
(RO 2016 1725).
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2 En vertu de ’art. 11, al. 4, LB, la FINMA n’approuve la prise en compte que si la
banque prouve que les effets prévus par la LB et ses ordonnances d’exécution inter-
viendront et que les exigences relevant du droit des sociétés et du marché des capi-
taux sont satisfaites.

3 Avant conversion, le capital convertible doit satisfaire au minimum aux exigences
en matiere de capital complémentaire au sens de 1’art. 30 de la présente ordonnance.

Art. 127472 Prise en compte des bail-in bonds

I Les bail-in bonds qui remplissent les conditions énumérées a ’art. 126a peuvent
étre pris en compte a hauteur du montant de la créance au titre des fonds supplémen-
taires destinés a absorber les pertes prévus au chapitre 4, pour autant que leur durée
résiduelle soit d’au moins un an. Si leur durée résiduelle est inférieure a deux ans, ils
peuvent &tre pris en compte a hauteur de la moiti¢ du montant de la créance.

2 Les fonds supplémentaires destinés a absorber les pertes doivent étre échelonnés
dans le temps de maniére a pouvoir atteindre le montant exigé méme en cas de
restriction temporaire de 1’activité d’emprunt.

3 Dans la mesure ou, en application de I’art. 30, al. 2, les fonds propres complémen-
taires sont exclus de la prise en compte au titre de fonds propres réglementaires
pendant le laps de temps courant de cinq a un an avant 1’échéance ultime, ils peuvent
étre pris en compte en tant que bail-in bonds, dans le cadre des standards internatio-
naux, s’il est garanti que ces instruments sont capables d’absorber les pertes avant
les bail-in bonds.

4Les banques d’importance systémique ne peuvent pas détenir a leurs propres
risques des instruments de capital liés a une conversion ou a une réduction de
créance d’autres banques ni des bail-in bonds d’autres banques suisses ou étrangeres
d’importance systémique. Sont exclues les positions en rapport avec la fixation de
cours acheteur et vendeur en tant que teneur de marché ainsi que les positions déte-
nues a court terme en rapport avec des opérations d’émission.

Chapitre 373
Fonds propres nécessaires pour poursuivre I’exploitation
ordinaire de la banque

Art. 128 Principe

I Les banques d’importance systémique doivent disposer de fonds propres suffisants
pour poursuivre leur activité méme en cas de pertes importantes.

2 Elles doivent détenir des fonds propres en fonction:

a.  duleverage ratio, et

72 Introduit par le ch. I de 'O du 11 mai 2016, en vigueur depuis le 1¢f juil. 2016
(RO 2016 1725).

73 Nouvelle teneur selon le ch. I de I’O du 11 mai 2016, en vigueur depuis le 1¢7 juil. 2016
(RO 2016 1725).
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b. de la part des positions pondérées en fonction des risques (part RWA).

Art. 129 Exigence totale

I L’exigence totale de fonds propres se détermine en fonction d’une exigence de
base a laquelle s’ajoutent des suppléments liés a la part de marché et a la taille de la
banque correspondant a son engagement total.

2 L’exigence de base se monte a:
a. leverage ratio: 4,5 %;
b. part RWA: 12,86 %.

3 En vue du calcul des suppléments, la FINMA attribue périodiquement les banques
aux tranches (buckets) correspondant a leur part de marché et a leur engagement
total. Les valeurs déterminantes a cet égard et les suppléments sont définis a
I’annexe 9. Les suppléments sont calculés chaque année a la fin du deuxiéme tri-
mestre.

4La part de marché correspond a la plus élevée des parts de marché moyennes
calculées pour les activités de crédit et de dépot au niveau suisse, au jour de réfé-
rence de la fin de I’année précédente, telles qu’elles ressortent des enquétes statis-
tiques de la Banque nationale suisse.

Art. 130 Fonds propres minimaux et volant de fonds propres

I Les banques d’importance systémique doivent détenir en permanence des fonds
propres minimaux a hauteur de:

a. leverage ratio: 3 %;
b. part RWA: 8 %.

2 Elles doivent en outre détenir un volant de fonds propres jusqu’a hauteur de
I’exigence totale.

3 L’exigence relative au volant de fonds propres doit étre satisfaite en permanence.
Un passage en dessous du seuil requis est admissible temporairement lorsque la
banque réalise des pertes.

4 En cas de passage en dessous du seuil requis, la banque doit indiquer les mesures
et le délai prévus pour reconstituer le volant de fonds propres. La FINMA approuve
le délai. Si les exigences en mati¢re de fonds propres ne sont pas satisfaites a ’issue
du délai, la FINMA peut ordonner les mesures nécessaires.

Art. 131 Qualité des fonds propres

Les fonds propres visant a satisfaire aux exigences doivent avoir au moins la qualité
suivante:
a. exigence concernant le leverage ratio:

1. fonds propres minimaux: fonds propres de base durs; pour satisfaire a
cette exigence, au maximum 1,5 % peut étre utilisé en tant que fonds
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propres de base supplémentaires sous forme de capital convertible dont
la conversion est déclenchée lorsque les fonds propres de base durs pris
en compte passent en dessous de 7 % pour la part RWA (capital con-
vertible a seuil de déclenchement élevé),

2. volant de fonds propres: fonds propres de base durs;

b. exigences concernant la part RWA:

1. fonds propres minimaux: fonds propres de base durs; pour satisfaire a
cette exigence, au maximum 3,5 % peuvent étre utilisés en tant que
fonds propres de base supplémentaires sous forme de capital conver-
tible a seuil de déclenchement élevé,

2. volant de fonds propres: fonds propres de base durs; pour satisfaire a
cette exigence, au maximum 0,8 % peut étre utilisé en tant que fonds
propres de base supplémentaires sous forme de capital convertible a
seuil de déclenchement élevé.

Art. 131a Volants anticycliques

Les exigences relatives aux volants anticycliques selon les art. 44 et 44a doivent étre
satisfaites en plus des exigences en matiere de fonds propres sur la base des posi-
tions pondérées en fonction des risques au sens du présent titre.

Art 131) Fonds propres supplémentaires

Sur la base des critéres de I’art. 45, la FINMA peut, dans des circonstances parti-
culiéres et au cas par cas, exiger des fonds propres supplémentaires ou une qualité
plus élevée.

Chapitre 474 Fonds supplémentaires destinés a absorber les pertes

Art. 13275 Principe

I Les banques d’importance systémique doivent détenir en permanence des fonds
supplémentaires pour garantir un éventuel assainissement ou une éventuelle liquida-
tion selon les chap. 11 et 12 LB.

2 L’exigence concernant ces fonds supplémentaires est déterminée en fonction de
I’exigence totale comprenant les exigences de base et les suppléments selon
I’art. 129. Elle s’¢leve a:

a. 100% de D’exigence totale, sous réserve d’une remise accordée selon
I’art. 133, pour une banque d’importance systémique active au niveau inter-
national;

74 Nouvelle teneur selon le ch. I de 'O du 11 mai 2016, en vigueur depuis le 1¢7 juil. 2016
(RO 2016 1725).

75 Nouvelle teneur selon le ch. I de I’O du 21 nov. 2018, en vigueur depuis le 1¢ janv. 2019
(RO 2018 5241).
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b. 40 % de I’exigence totale pour une banque d’importance systémique non ac-
tive au niveau international.

3 Les fonds supplémentaires sont détenus sous forme de bail-in bonds satisfaisant
aux exigences fixées a I’art. 126a. Les al. 4 a 7 et I’art. 132a sont réservés.

4 Si une banque d’importance systémique détient des fonds supplémentaires sous
forme de fonds propres de base durs ou de capital convertible satisfaisant aux exi-
gences applicables aux fonds propres de base supplémentaires, les exigences de
I’al. 2 sont réduites d’un facteur 0,5 a hauteur de ces fonds supplémentaires. La
réduction maximale des exigences est d’un tiers.

5 Si une banque d’importance systémique active au niveau international détient des
fonds supplémentaires sous forme de capital tel que défini a I’al. 4, ce capital est pris
en compte de fagon privilégiée au sens de I’al. 4, jusqu’a hauteur de 2 % pour le
leverage ratio et de 5,8 % pour la part RWA. Les exigences concernant la capacité
totale d’absorption des pertes selon les recommandations du Conseil de stabilité
financiére’¢ doivent étre respectées.

6 Les fonds propres détenus par une banque pour satisfaire aux exigences fixées dans
le présent chapitre ne peuvent pas étre utilisés en méme temps pour satisfaire aux
exigences énoncées aux art. 128 a 1315.

7 Si une banque détenait auparavant des fonds propres pour satisfaire aux exigences
fixées dans le présent chapitre, elle ne peut désormais les utiliser, pour satisfaire aux
exigences ¢énoncées aux art. 128 a 131h, que si les fonds restants permettent de
satisfaire aux exigences du présent article.

Art. 132277 Banques disposant d’une garantie de I’Etat ou d’un mécanisme
similaire
Si une banque d’importance systémique non active au niveau international dispose

d’une garantie explicite du canton (garantie étatique) ou d’un mécanisme similaire,
I’exigence énoncée a I’art. 132, al. 2, let. b:

a.  est considérée comme satisfaite a hauteur du montant garanti jusqu’a la moi-
tié au maximum des 40 % requis;

b. est considérée comme entiérement satisfaite a hauteur du montant garanti si,
en cas de crise, les fonds correspondants non grevés sont mis a la disposition
de la FINMA de maniére irrévocable et dans les plus brefs délais; la FINMA
décide au cas par cas si ces conditions sont remplies.

76 Total Loss-Absorbing Capacity Term Sheet du 9 novembre 2015
77 Introduit par le ch. I de I’O du 21 nov. 2018, en vigueur depuis le 1€ janv. 2019
(RO 2018 5241).
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Art. 133 Remises pour les banques d’importance systémique actives
au niveau international’8

I La FINMA détermine les remises accordées pour les mesures visant a améliorer la
capacité globale d’assainissement et de liquidation du groupe financier conformé-
ment aux art. 65 et 66 OB79, aprés consultation de la Banque nationale suisse, en
tenant compte:

a. de I’efficacité des mesures visant a améliorer la capacité globale d’assainis-
sement et de liquidation du groupe financier;

b. des interactions entre les différents groupes de remises.

2 Le montant des fonds supplémentaires, compte tenu des remises, ne doit pas étre
inférieur a 3 % pour le leverage ratio ni a 8,6 % pour la part RWA.

3 Les abaissements ne doivent pas:

a.80 en considérant la prise en compte des fonds propres de base durs ou du capi-
tal convertible visés a I’art. 132, al. 4, entrainer le non-respect des normes
internationales;

b. compromettre la mise en ceuvre du plan d’urgence.

4 Le fait de prouver que le plan d’urgence permet de garantir le maintien des fonc-
tions d’importance systémique en cas de menace d’insolvabilité, conformément a
I’art. 9, al. 2, let. d, LB, ne donne droit a aucune remise.

5 La FINMA peut consulter des autorités étrangéres de surveillance et de faillite au
sujet des mesures proposées par la banque et tenir compte de leur appréciation au
moment d’évaluer 1’amélioration de la capacité globale d’assainissement et de
liquidation du groupe financier en vue de I’abaissement des fonds supplémentaires.

Art. 134 et 135

Abrogés

Chapitre 5 Prescriptions particuliéres sur la répartition des risques
Art. 13681 Gros risque

1'Un gros risque ne peut excéder 25 % des fonds propres de base pris en compte,

corrigés selon les art. 31 a 40, qui ne sont pas utilisés pour satisfaire aux exigences
en matiere de fonds supplémentaires destinés a absorber les pertes.

78 Nouvelle teneur selon le ch. I de I’O du 21 nov. 2018, en vigueur depuis le 1 janv. 2019

(RO 2018 5241).

79 RS 952.02

80 Nouvelle teneur selon le ch. I de 1’0 du 21 nov. 2018, en vigueur depuis le 1¢7 janv. 2019
(RO 2018 5241).

81 Nouvelle teneur selon le ch. I de I’O du 22 nov. 2017, en vigueur depuis le 1¢ janv. 2019
(RO 2017 7625).
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2 Un gros risque ne peut excéder 15 % des fonds propres de base selon I’al. 1 pour
les positions ci-apres:
a. les positions envers d’autres banques d’importance systémique au sens de
I’art. 8, al. 3, LB;

b. les positions envers des banques étrangeres d’importance systémique dési-
gnées par le Conseil de stabilité financiere comme étant des «Global Syste-
mically Important Banks».

3 La limite maximale selon 1’al. 2 doit étre respectée au plus tard dans les douze
mois suivant la désignation:

a. d’une banque comme ayant une importance systémique au sens de 1’art. 8,
al. 3, LB;

b. d’une banque étrangére comme étant une «Global Systemically Important
Bank» selon I’al. 2, let. b.

4 Pour le reste, I’art. 99 s’applique par analogie.

Titre 6 Dispositions transitoires et dispositions finales
Chapitre 1 Dispositions transitoires
Section 1 Dispositions transitoires du 1¢" juin 201282

Art. 137 et 13883

Art. 139 Entrée en vigueur de la couverture au moyen de fonds propres de
dérivés négociés en bourse et de risques de crédit envers des
contreparties centrales

La FINMA détermine a partir de quand les nouvelles prescriptions des standards
minimaux de Bale sur les dérivés négociés en bourse (art. 56, al. 4) et les risques de
crédit envers des contreparties centrales (art. 69 et art. 70) doivent étre respectées.

Art. 140 Fonds propres pris en compte

I' A compter du 1¢t janvier 2013, ne sont plus réputés constituer des fonds propres les
instruments de capital des fonds propres de base supplémentaires et des fonds
propres complémentaires qui ont été émis apres le 12 septembre 2010 et qui ne
répondent pas aux nouvelles conditions de prise en compte réglementaire. L’al. 3 est
réservé.

2 Les instruments de capital émis avant le 12 septembre 2010 peuvent faire 1’objet
d’une prise en compte dégressive sur une période de dix ans, conformément

82 Introduit par le ch. I de I’O du 11 mai 2016, en vigueur depuis le 1¢f juil. 2016
(RO 2016 1725).
83 Abrogés par le ch. I de 1’0 du 22 nov. 2017, avec effet au 1¢7 janv. 2019 (RO 2017 7625).
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al’art. 141; ils ne sont plus réputés constituer des fonds propres a compter du
ler janvier 2022 au plus tard.

3 Les instruments de capital des fonds propres de base supplémentaires et des fonds
propres complémentaires émis entre le 12 septembre 2010 et le 31 décembre 2011
peuvent étre pris en compte de fagon dégressive selon ’art. 141 si seules les disposi-
tions contractuelles réglant le risque d’insolvabilité font défaut (art. 29).

Art. 141 Prise en compte des fonds propres de base et des fonds propres
complémentaires au sens de I’ancien droit

I Le capital-participations et les autres composantes des fond propres de base selon
I’ancien droit que le nouveau droit n’admet pas en tant que fonds propres de base
durs ou fonds propres de base supplémentaires et qui ont été émis avant le 12 sep-
tembre 2010 peuvent étre pris en compte selon les al. 6 et 7 pendant 10 ans au plus.
En est exclu le capital-participation des banques non organisées en société anonyme,
lequel peut continuer d’étre imputé sur les fonds propres de base durs selon le méme
mécanisme.

2 Les fonds propres complémentaires d’aprés 1’ancien droit qui ont été émis avant le
12 septembre 2010 et qui ne font pas partie des fonds propres complémentaires selon
la présente ordonnance peuvent faire 1’objet d’une prise en compte dégressive a titre
de fonds propres complémentaires selon I’al. 1.

3 A compter de I’entrée en vigueur de la présente ordonnance, les fonds propres
réglementaires se décomposent, pour la période comprise entre le 1¢r janvier 2013 et
le 31 décembre 2022 au plus tard, comme suit:

a. les fonds propres de base durs au sens des nouvelles dispositions;
les fonds propres de base supplémentaires au sens des nouvelles disposi-
tions;

c. le «Tier 1» selon I’ancien droit selon 1’al. 1;

d. les fonds propres complémentaires au sens des nouvelles dispositions;

e. le «Tier 2» selon I’ancien droit selon ’al. 2.

4 Jusqu’au 31 décembre 2021 au plus tard, les composantes selon 1’al. 3, let. b et c,
constituent les fonds propres de base supplémentaires, tandis que les composantes
selon les let. d et e constituent les fonds propres complémentaires.

5 Toutes les composantes des fonds propres selon les al. 1 et 2 font 1’objet d’une
évaluation quantitative a la date d’entrée en vigueur de la présente ordonnance et
sont additionnés par catégorie.

6 Les montants en date du 1¢r janvier 2013 déterminés conformément a 1’al. 5 sont
réduits de 10 % par an, pour la premiére fois au ler janvier 2013. Ils constituent la
limite supérieure du maximum des composantes de fonds propres selon I’ancien
droit pouvant étre pris en compte durant ’année considérée. Le montant pris en
compte ne doit pas excéder le montant des instruments de capital de qualité¢ adéquate
dont dispose la banque.
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7 Si un instrument de capital existant ne peut plus étre pris en compte en tant que
fonds propres de base supplémentaires en raison de la réduction progressive des
possibilités de prise en compte selon 1’al. 6, il peut étre pris en compte en tant que
fonds propres complémentaires s’il en remplit les nouvelles conditions, et ce dans la
mesure ou il est exclu des fonds propres de base supplémentaires.

Art. 142 Phase d’introduction des corrections

I Les déductions que 1’ancien droit ne prévoyait pas sont effectuées au niveau des
fonds propres de base durs de maniére croissante, par tranches annuelles de 20 %,
sur une période de 5 ans:

a. 20 % du montant déterminant a partir du 1¢r janvier 2014;
b. 40 % du montant déterminant a partir du ler janvier 2015;
c. 60 % du montant déterminant a partir du 1¢r janvier 2016;

d. 80 % du montant déterminant a partir du 1¢r janvier 2017; et
e. 100 % du montant déterminant a compter du 1¢r janvier 2018.

2La quote-part des positions selon 1’al. 1 non soumise a déduction est prise en
compte dans les fonds propres nécessaires, conformément a la pondération des
risques selon I’ancien droit.

3 Les déductions déja effectuées partiellement ou entiérement sur les fonds propres
de base selon I’ancien droit sont converties par étapes en une déduction sur les fonds
propres de base durs conformément aux étapes de calcul définies a I’al. 1.

4 Pour la quote-part des positions selon I’al. 3 non soumise a déduction, la déduction
selon le droit actuel se poursuit de fagon décroissante, par tranches de 20 % par an,
sur une période de 5 ans:

a. 100 % du montant déterminant a partir du 1¢r janvier 2013;
b. 80 % du montant déterminant a partir du 1¢r janvier 2014;
c 60 % du montant déterminant a partir du 1er janvier 2015;
d 40 % du montant déterminant a partir du 1t janvier 2016;
e. 20 % du montant déterminant a partir du 1¢r janvier 2017.
5 La déduction complémentaire selon I’al. 4 est abolie a compter du 1¢f janvier 2018.

6 La valeur seuil 3 (art. 35, al. 4) se monte jusqu’au 31 décembre 2017 a 15 % des
fonds propres de base durs apres prise en compte de toutes les modifications régle-
mentaires, a I’exception de la déduction du montant dépassant le seuil 3.84

7 Les nouvelles déductions des fonds propres de base supplémentaires et des fonds
propres complémentaires sont introduites selon la méme approche par étapes que
celle décrite aux al. 1 a 5.

84 Nouvelle teneur selon le ch. 4 de I’annexe 2 a 1’0 du 30 avr. 2014 sur les banques, en
vigueur depuis le ler janv. 2015 (RO 2014 1269).



A-03.11

Banques

Art. 143 2 14785

Art. 14886

Art. 148487

Section 288
Dispositions transitoires relatives a la modification du 11 mai 2016

Art. 148b Qualité des fonds propres

1 En ce qui concerne la qualité des fonds propres requise selon I’art. 131, les compo-
santes suivantes sont prises en compte:

a.

capital convertible a seuil de déclenchement élevé existant a 1’entrée en vi-
gueur de la présente modification, considéré comme des fonds propres com-
plémentaires: pris en compte jusqu’a son échéance ou jusqu’au moment du
premier appel de fonds, au plus tard jusqu’au 31 décembre 2019, en tant que
capital convertible a seuil de déclenchement élevé sous forme de fonds
propres de base supplémentaires;

capital convertible a seuil de déclenchement bas existant a I’entrée en vi-
gueur de la présente modification, considéré comme des fonds propres de
base supplémentaires: pris en compte jusqu’au moment du premier appel de
fonds en tant que capital convertible a seuil de déclenchement élevé sous
forme de fonds propres de base supplémentaires;

capital convertible ne pouvant plus étre pris en compte selon la lettre a: pris
en compte jusqu’a un an avant 1’échéance en tant qu’instrument permettant
de respecter les exigences énoncées aux art. 132 et 133;

capital convertible ne pouvant plus étre pris en compte selon la let. b: pris en
compte jusqu’au moment d’une éventuelle résiliation par la banque en tant
qu’instrument permettant de respecter les exigences énoncées aux art. 132 et
133.

2 En ce qui concerne la qualité des fonds propres requise selon ’art. 131, le capital
convertible a seuil de déclenchement de 5 % émis avant I’entrée en vigueur de la
modification au 1¢r juillet 2016 est pris en compte comme suit:

a.

s’il est considéré comme des fonds propres complémentaires: prise en
compte jusqu’a son échéance ou jusqu’au moment du premier appel de
fonds, au plus tard jusqu’au 31 décembre 2019, en tant que capital conver-

Abrogés par le ch. I de I’O du 11 mai 2016, avec effet au 17 juil. 2016 (RO 2016 1725).
Abrogé par le ch. I de 'O du 22 nov. 2017, avec effet au 1¢ janv. 2019 (RO 2017 7625).
Introduit par le ch. 4 de I’annexe 2 a I’O du 30 avr. 2014 sur les banques (RO 2014 1269).
Abrog¢ par le ch. I de 'O du 11 mai 2016, avec effet au 1¢" juil. 2016 (RO 2016 1725).
Introduite par le ch. I de I’O du 11 mai 2016, en vigueur depuis le 1 juil. 2016

(RO 2016 1725).
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tible a seuil de déclenchement élevé sous forme de fonds propres de base
supplémentaires;

b. s’il est considéré comme des fonds propres de base supplémentaires: prise en
compte jusqu’au moment du premier appel de fonds, en tant que capital con-
vertible a seuil de déclenchement élevé sous forme de fonds propres de base
supplémentaires;

c. s’il ne peut plus étre pris en compte selon les let. a et b: prise en compte
jusqu’a un an avant I’échéance en tant qu’instrument permettant de respecter
les exigences énoncées aux art. 132 a 133.

Art. 148¢ Fonds propres nécessaires pour poursuivre 1’exploitation ordinaire
de la banque

I A DP’entrée en vigueur de la modification au 1¢r juillet 2016, 1’exigence énoncée a
I’art. 129 se monte a 3 % pour le leverage ratio et a 10,75 % pour la part RWA. Les
fonds propres de base supplémentaires détenus sous forme de capital convertible a
seuil de déclenchement élevé peuvent étre pris en compte au maximum a hauteur de
0,70 % pour le leverage ratio et de 2,625 % pour la part RWA.

2En 2017, I’exigence énoncée a I’art. 129 se monte a 3,5 % pour le leverage ratio et
a 12,0 % pour la part RWA. Les fonds propres de base supplémentaires détenus sous
forme de capital convertible a seuil de déclenchement élevé peuvent étre pris en
compte au maximum a hauteur de 0,9 % pour le leverage ratio et de 3 % pour la part
RWA.

3 En 2018, I’exigence énoncée a I’art. 129 se monte a 4,0 % pour le leverage ratio et
a 12,86 % pour la part RWA. Les fonds propres de base supplémentaires détenus
sous forme de capital convertible a seuil de déclenchement élevé peuvent étre pris en
compte au maximum a hauteur de 1,1 % pour le leverage ratio et de 3,4 % pour la
part RWA.

4 En 2019, doivent étre respectées 1’exigence de base énoncée a ’art. 129 pour le
leverage ratio et I’exigence de base énoncée a I’art. 129 pour la part RWA de méme
que la moitié du supplément 1ié a la part de marché et la moitié du supplément li¢ a
I’engagement total. Les fonds propres de base supplémentaires détenus sous forme
de capital convertible a seuil de déclenchement élevé peuvent étre pris en compte au
maximum a hauteur de 1,3 % pour le leverage ratio et de 3,9 % pour la part RWA.

Art. 1484 Fonds supplémentaires destinés a absorber les pertes

I'A P’entrée en vigueur de la modification au ler juillet 2016, ’exigence énoncée a
’art. 132 se monte a 1,0 % pour le leverage ratio et a 3,5 % pour la part RWA.

2En 2017, I’exigence énoncée a I’art. 132 se monte a 1,875 % pour le leverage ratio
et a 5,84 % pour la part RWA, auxquels s’ajoutent un quart du supplément lié¢ a la
part de marché et un quart du supplément lié¢ a ’engagement total.

3 En 2018, I’exigence énoncée a ’art. 132 se monte a 2,75 % pour le leverage ratio
et a 8,18 % pour la part RWA, auxquels s’ajoutent la moitié du supplément lié¢ a la
part de marché et la moitié du supplément li¢ a I’engagement total.
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4 En 2019, I’exigence énoncée a I’art. 132 se monte a 3,625 % pour le leverage ratio
et a 10,52 % pour la part RWA, auxquels s’ajoutent les trois quarts du supplément
lié a la part de marché et les trois quarts du supplément lié a I’engagement total.

5 Les exigences énoncées aux al. 1 a 4 s’appliquent sous réserve d’une réduction en
raison d’une remise selon I’art. 133.

Art. 148e Bail-in bonds émis avant I’entrée en vigueur de la modification
du 11 mai 2016

I La FINMA autorise a posteriori les bail-in bonds qui ont été émis avant ’entrée en
vigueur de la modification au 1¢r juillet 2016 par des banques d’importance systé-
mique actives au niveau international au sens de ’art. 1244 si les conditions prévues
a l’art. 126a sont remplies.

2 Jusqu’au 31 décembre 2021, les bail-in bonds émis par une société a but spécial
peuvent également étre autorisés.

Art. 148/ Volant anticyclique étendu

Le volant anticyclique étendu peut atteindre, sur la base des positions pondérées, au
maximum:

a. 0,625 % a I’entrée en vigueur de la modification au 1er juillet 2016;
b. 1,25%en2017;
c. 1,875%en2018.

Section 3%
Disposition transitoire relative a 1a modification du 23 novembre 2016

Art. 148g%

I Le calcul des équivalents-crédit de dérivés en vue de déterminer les fonds propres
nécessaires doit étre effectu¢ selon les art. 56 a 59 au plus tard 36 mois aprées 1’entrée
en vigueur de la modification du 23 novembre 2016.

2 La pondération des positions attribuées a la classe de positions selon I’art. 63, al. 3,
let. fbis, doit étre effectuée au plus tard 36 mois aprés ’entrée en vigueur de la modi-
fication du 23 novembre 2016 conformément a 1’art. 66, al. 3bis,

3 Jusqu’au 31 décembre 2019, la conversion de dérivés en leur équivalent-crédit
intervenant dans le cadre du titre 4 peut également étre effectuée selon la méthode
de la valeur de marché ou la méthode standard visées aux art. 56 a 58 dans leur
teneur du ler juillet 201691, La FINMA peut prolonger ce délai.

89 Introduite par le ch. I de I’O du 23 nov. 2016, en vigueur depuis le 1¢f janv. 2017
(RO 2016 4683).

90 Nouvelle teneur selon le ch. I de 1’O du 22 nov. 2017, en vigueur depuis le 1¢f janv. 2018
(RO 2017 7625).

91 RO 2012 5441



OFR: Ordonnance sur les fonds propres 2012 A-03.11

Section 492
Disposition transitoire relative a la modification du 22 novembre 2017

Art. 1484

Les banques qui attendent ou soupconnent des dépassements non autorisés de la
limite maximale applicable aux gros risques (art. 97 a 99) a partir du 1¢r janvier 2019
s’annoncent aupres de la FINMA dans les trois mois suivant 1’entrée en vigueur de
la modification du 22 novembre 2017.

Section 5%
Disposition transitoire relative a la modification du 21 novembre 2018

Art. 148i Traitement des participations

Les dispositions transitoires relatives au traitement des participations qui ont été
édictées au cas par cas par la FINMA avant I’entrée en vigueur de la modification du
21 novembre 2018 priment les dispositions de I’art. 32, let. j, et de I’annexe 4.

Art. 148 Fonds supplémentaires pour les banques d’importance systémique
non actives au niveau international

L’exigence énoncée a I’art. 132, al. 2, let. b, se monte:

a. en2019,2a0,21 % pour le leverage ratio et a 0,64 % pour la part RWA;
en 2020, a 0,42 % pour le leverage ratio et a 1,28 % pour la part RWA;
en 2021, 4 0,63 % pour le leverage ratio et a 1,92 % pour la part RWA;
en 2022, a 0,84 % pour le leverage ratio et 2,56 % pour la part RWA;
en 2023, a 1,05 % pour le leverage ratio et a 3,2 % pour la part RWA;
en 2024, a 1,26 % pour le leverage ratio et a 3,84 % pour la part RWA,;

@ ™o a0 T

en 2025, a 1,5 % pour le leverage ratio et a 4,5 % pour la part RWA, aux-
quels s’ajoutent la moitié du supplément li¢ a la part de marché et la moitié¢
du supplément lié a ’engagement total.

Chapitre 2 Dispositions finales

Art. 149 Abrogation du droit en vigueur

L’ordonnance du 29 septembre 2006 sur les fonds propres4 est abrogée.

92 Introduite par le ch. I de 'O du 22 nov. 2017, en vigueur depuis le 1¢f janv. 2018
(RO 2017 7625).

93 Introduite par le ch. I de I’O du 21 nov. 2018, en vigueur depuis le 1t janv. 2019
(RO 2018 5241).
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Art. 150 Modification du droit en vigueur

La modification du droit en vigueur est réglée a 1’annexe 6.

Art. 151 Entrée en vigueur

I La présente ordonnance entre en vigueur le 1er janvier 2013, sous réserve des al. 2
et 3 du présent article.

2 L’art. 43 entre en vigueur le 1¢r janvier 2016.

3 Les dispositions du titre 5 entrent en vigueur, a I’exception des art. 126 et 127,
sous réserve de leur approbation par I’ Assemblée fédérale.95

94 [RO 2006 4307, 2008 5363 annexe ch. 8, 2009 6101, 2010 5429 et 2012 3539]
Approuvée par I’Ass. féd. le 18 sept. 2012 (FF 2012 7771).
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Annexe 6
(art. 150)

Modification du droit en vigueur

.--99

99 Les mod. peuvent étre consultées au RO 2012 5441.
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Annexe 7100
(art. 44, al. 2)

Volant anticyclique

1. Les banques sont tenues de conserver, sous forme de fonds propres de base
durs, un volant anticyclique sur des positions garanties de maniére directe ou
indirecte par des gages immobiliers pour des objets d’habitation situés en
Suisse au sens de I’art. 72.

2. Le volant anticyclique correspond a 2 % des positions pondérées en fonction
des risques.

Les annexes 1-5 et 8-9 ne sont pas reproduites.

100 Introduite par le ch. I de 1’0 du 13 fév. 2013 (RO 2013 693). Nouvelle teneur selon le
ch. Ide I’O du 22 janv. 2014, en vigueur depuis le 30 juin 2014 (RO 2014 437).
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Ordonnance 952.06
sur les liquidités des banques

(Ordonnance sur les liquidités, OLiq)

du 30 novembre 2012 (Etat le 1°" janvier 2018)

Le Conseil fédéral suisse,

vu les art. 4, al. 2, 10, al. 4, let. a, et 56 de la loi du 8 novembre 1934 sur les banques
(LB)!,

arréte:

Chapitre 1 Dispositions générales

Art. 1 Objet

I La présente ordonnance régle les exigences qualitatives et quantitatives en matiére
de liquidités que doivent remplir les banques selon la LB.

2 La FINMA édicte les dispositions d’exécution techniques.

Art. 2 Principes

I Chaque banque doit disposer en tout temps de liquidités suffisantes pour étre en
mesure de remplir ses obligations de paiement, y compris en situation de crise.

2 Elle garde en permanence une réserve suffisante de liquidités pour pouvoir faire
face a toute détérioration soudaine de ses liquidités et s’assure de la viabilité a
moyen et long terme de son financement.2

Chapitre 2 Rapports

Art. 3 Collecte de données

I'Ta FINMA peut exiger des banques qu’elles présentent des rapports sur leurs
liquidités conformément aux directives du Comité de Bale sur le contrdle bancaire3.

2 Elle est habilitée en particulier a collecter les données servant a calculer le ratio
structurel de liquidités a long terme (Net Stable Funding Ratio, NSFR) ainsi que, au

RO 2012 7251

1 RS 952.0

2 Nouvelle teneur selon le ch. I de 'O du 22 nov. 2017, en vigueur depuis le 1 janv. 2018
(RO 2017 7635).

3 Comité de Bale sur le contrdle bancaire, Bale I11: dispositif international de mesure,
normalisation et surveillance du risque de liquidité, décembre 2010; disponible sous
www.bis.org/bcbs/basel3.htm
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besoin, des données relatives a d’autres paramétres d’observation, au niveau tant du
groupe financier que de 1’établissement individuel.4

Art. 45 Taches de la société d’audit

La sociét¢ d’audit confirme 1’exactitude des rapports sur le NSFR et sur d’autres
paramétres d’observation conformément aux dispositions d’exécution techniques
édictées par la FINMA.

Chapitre 3 Exigences en matiere de liquidités
Section 1 Exigences qualitatives

Art. 5 Principe de la proportionnalité

Les banques gerent les risques de liquidité de maniére appropriée, en fonction de
leur taille et de la nature, de 1’é¢tendue, de la complexité et du degré de risque de
leurs activités, tant au niveau du groupe financier que des établissements individuels.

Art. 6 Fonctions de direction, de controle et de pilotage

I Les banques décident dans quelle mesure elles sont disposées a prendre des risques
de liquidité (tolérance au risque de liquidité).

2 Elles définissent leurs stratégies de pilotage du risque de liquidité en conformité
avec leur tolérance au risque de liquidité.

3 Dans toutes leurs activités principales au bilan et hors bilan, les banques tiennent
compte de leurs colts et de leurs risques de liquidité notamment pour fixer leurs
prix, introduire de nouveaux produits et calculer leurs rendements. Elles veillent au
maintien de 1’équilibre entre les incitations aux risques et les risques de liquidité
qu’elles prennent en conformité avec le niveau de tolérance au risque de liquidité
qu’elles ont déterminé.

Art. 7 Systémes de mesure et de pilotage des risques

I Les banques adoptent des processus approprié¢s d’identification, d’évaluation, de
pilotage et de surveillance des risques de liquidité. Elles doivent, en particulier,
établir une vue d’ensemble de leurs liquidités sur des périodes de différentes lon-
gueurs, incluant une comparaison des entrées et des sorties de trésorerie prévues
pour les positions au bilan et hors bilan.¢

4 Nouvelle teneur selon le ch. I de I’O du 25 juin 2014, en vigueur depuis le 1 janv. 2015
(RO 2014 2321).

5 Nouvelle teneur selon le ch. I de I'O du 25 juin 2014, en vigueur depuis le 1 janv. 2015
(RO 2014 2321).

6 Nouvelle teneur selon le ch. I de I’O du 25 juin 2014, en vigueur depuis le 1¢7 janv. 2015
(RO 2014 2321).
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2 Elles identifient, pilotent et surveillent les risques de liquidité et les besoins de
financement du groupe financier ainsi que des entités juridiques, segments d’activité
et monnaies importants pour le risque de liquidité. Ce faisant, elles tiennent compte
pour la transmissibilité¢ des liquidités des restrictions légales, réglementaires ou
opérationnelles.

3 Elles identifient, pilotent et surveillent les risques de liquidité intra-journaliers. Les
risques courus ne doivent pas compromettre leurs obligations ni leurs systémes de
paiement et d’exécution.

4 Elles surveillent les actifs générateurs de liquidités, en distinguant les actifs grevés
et les actifs non grevés. Elles doivent étre en mesure d’indiquer a tout moment ot se
trouvent ces actifs et comment ils peuvent étre mobilisés avec effet immédiat.

Art. 8 Réduction des risques

Les banques prennent des mesures visant a réduire les risques de liquidité. Elles
doivent notamment prévoir un systéme de limites et disposer d’une structure de
financement adéquatement diversifiée en fonction des sources de financement et des
échéances.

Art. 9 Tests de résistance

I Chaque banque doit élaborer divers scénarios de crise axés sur les risques de
liquidité et réaliser sur la base de ces scénarios des tests de résistance concernant la
situation en matiére de liquidités. Ce faisant, elle doit tenir compte des flux de
paiements issus de positions hors bilan et d’autres engagements conditionnels, y
compris ceux provenant d’entités ad hoc de titrisation et d’autres entités ad hoc
auxquelles elle fournit des liquidités ou qu’elle doit soutenir matériellement par des
liquidités pour des raisons contractuelles ou de réputation.

2 Le choix des scénarios de crise doit tenir compte des éléments suivants:

a. causes et facteurs spécifiques a 1’établissement, communs a I’ensemble du
marché et combinés;

b. différents horizons de temps;

c. divers degrés de gravité des événements de crise, y compris le scénario
d’une perte du financement non garanti et d’'une limitation du financement
garanti.

3 Les hypothéses relatives aux scénarios concernant notamment les entrées et les
sorties de trésorerie ainsi que la valeur de liquidité des actifs en cas d’événement de
crise doivent étre régulierement vérifiées, en particulier aprés un événement de
crise.’

4 L’analyse des tests de résistance comporte un examen des répercussions sur le
compte de résultats.

7 Nouvelle teneur selon le ch. I de I’O du 25 juin 2014, en vigueur depuis le 1€f janv. 2015
(RO 2014 2321).
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Art. 10 Plan d’urgence

I Chaque banque établit un plan d’urgence prévoyant la mise en ceuvre de stratégies
efficaces en cas de pénurie de liquidités. Elle arréte dans des instructions et des
directives internes les compétences, les moyens de communication et les mesures
nécessaires sous une forme appropriée.

2 Le plan d’urgence doit tenir compte en particulier des scénarios de crise selon
I’art. 9, al. 1, ainsi que des résultats des tests de résistance.

Art. 11 Téaches de la société d’audit

La société d’audit atteste que les exigences qualitatives sont remplies conformément
aux dispositions d’exécution techniques de la FINMA concernant les art. 5 a 10.

Section 28 Exigences quantitatives

Art. 12 Ratio de liquidités a court terme

I Le ratio de liquidités a court terme (Liquidity Coverage Ratio, LCR) a pour but de
garantir que les banques détiennent suffisamment d’actifs liquides de haute qualité
(High Quality Liquid Assets, HQLA) pour pouvoir couvrir en tout temps la sortie
nette de trésorerie attendue dans un scénario de crise reposant sur des hypothéses de
sortie et d’entrée de trésorerie a 30 jours. Les hypothéses concernant les sorties de
trésorerie et les taux de sortie sont fixées dans 1’annexe 2, celles qui concernent les
entrées de trésorerie et les taux d’entrée le sont dans 1’annexe 3.

2Le respect du LCR ne dispense pas les banques de 1’obligation de détenir des
réserves suffisantes de liquidités au sens de 1’art. 2, al. 2, et de prendre ainsi en
compte les résultats des tests de résistance au sens de ’art. 9, al. 1.

Art. 13 Calcul
I Le LCR correspond au quotient de:
a. D’encours des HQLA (au numérateur);

b. la valeur de la sortie nette de trésorerie attendue a 30 jours selon le scénario
de crise (au dénominateur).

Art. 14 Respect des exigences du LCR

I La banque respecte les exigences du LCR lorsque le quotient au sens de 1’art. 13
est égal ou supérieur a 1.

2Le LCR doit étre respecté séparément, au niveau tant du groupe financier que de
I’établissement individuel, pour:

8 Nouvelle teneur selon le ch. I de I’O du 25 juin 2014, en vigueur depuis le 1€t janv. 2015,
sauf I’art. 17e, al. 2 et 3, en vigueur depuis le 1€ janv. 2017 (RO 2014 2321).
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a.9 D’ensemble des positions au sens des art. 15a, 15b et 16 et dans toutes les
devises, converties en francs suisses, et

b. I’ensemble des positions au sens des art. 154, 15b et 16 en francs suisses, eu
égard a I’art. 17.

3 La FINMA regle:

a. dans quelle mesure les sociétés holding ayant une banque comme filiale
peuvent étre libérées des exigences relatives au LCR, s’il n’est pas indiqué
sous I’angle du droit de la surveillance d’y astreindre la société holding;

b. dans quelle mesure, dans les groupes financiers dotés d’une structure de hol-
ding, la société mere en tant qu’établissement individuel peut étre libérée des
exigences relatives au LCR;

.10 dans quelle mesure des allégements en matiére de justificatif du respect du
LCR peuvent étre prévus pour les banques des catégories 4 et 5 au sens de
I’annexe 3 de I’ordonnance du 30 avril 2014 sur les banques (OB)!1.

4 Dans des cas particuliers, elle peut:

a.12 prononcer des mesures dérogeant a I’obligation de consolidation en matiére
de droit de la surveillance, au sens de I’art. 7 de ’ordonnance du 1¢r juin
2012 sur les fonds propres (OFR)!3, si ceci est nécessaire pour enregistrer
des participations supplémentaires importantes sous 1’angle des risques de
liquiditeé;

b. soumettre une banque a des exigences plus élevées relatives au LCR, dans la
mesure ou cela s’impose en raison des activités de cette derniére, des risques
de liquidité pris, de la stratégie d’affaires, de la qualité de la gestion du
risque de liquidité ou du niveau de développement des techniques utilisées.

5 Si un établissement individuel se finance dans une mesure importante auprés de
succursales a I’étranger, la FINMA peut exiger de cet établissement de calculer le
LCR sans prendre en compte les entrées attendues provenant de ces succursales. Se
fondant sur son évaluation des risques, elle peut alors fixer des exigences supplé-
mentaires relatives au respect du LCR.14

6 La FINMA peut, sur demande de la banque, libérer des exigences relatives au LCR
les succursales étrangéres en Suisse dont la société meére est soumise a 1’étranger a
des exigences prudentielles et juridiques comparables a celles en vigueur en Suisse,
a condition que des informations comparables au LCR soient publiées sur une base
consolidée.

9 Nouvelle teneur selon le ch. I de I’O du 22 nov. 2017, en vigueur depuis le 1¢f janv. 2018

(RO 2017 7635).

10 Introduite par le ch. I de 'O du 22 nov. 2017, en vigueur depuis le 1¢7 janv. 2018
(RO 2017 7635).

11 RS 952.02

12 Nouvelle teneur selon le ch. I de I’O du 22 nov. 2017, en vigueur depuis le 1 janv. 2018
(RO 2017 7635).

13 RS 952.03

14 Nouvelle teneur selon le ch. I de 1’0 du 22 nov. 2017, en vigueur depuis le 1¢7 janv. 2018
(RO 2017 7635).
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Art. 15 HQLA: définition et composition
I Les HQLA sont des actifs:

a. dont la banque peut disposer facilement et a tout moment durant les
30 prochains jours, sans perte de valeur significative, afin de se procurer des
liquidités; et

b. quiremplissent les exigences supplémentaires visées a 1’art. 15d.

2 1lIs peuvent comprendre:

a. les actifs possédant la liquidité la plus €levée au sens de I’art. 15a (catégo-

rie 1);
b. les actifs possédant une liquidité élevée au sens de I’art. 15b (catégories 2a
et 2b).
Art. 154 HQLA: actifs de la catégorie 1

I Les actifs de la catégorie 1 comprennent les actifs suivants:
a. pieces et billets de banque;

b. avoirs auprés des banques centrales, réserves minimales comprises, pour
autant que la réglementation de la banque centrale concernée en autorise le
retrait en cas de crise de liquidités;

c. titres négociables ayant valeur de créances sur:

1. un gouvernement central,

2. une banque centrale,

3.  une collectivité territoriale subordonnée, mais autonome sur le plan
budgétaire et habilitée a lever des impots, ou une autre corporation de
droit public,
la Banque des réglements internationaux,
le Fonds monétaire international,
la Banque centrale européenne,

I’Union européenne,

des banques multilatérales de développement;

® NSk

cbis, titres négociables garantis par des institutions selon liste sous let. ¢;

d. titres négociables ayant valeur de créances sur un gouvernement central ou
une banque centrale, €émis en monnaie locale par le gouvernement central ou
la banque centrale dans le pays ou est pris le risque de liquidité ou dans le
pays d’origine de la banque, pour un gouvernement central ayant une pondé-
ration de risque supérieure a 0 % selon le par. 53 de I’approche standard de
Bale 1115;

15 Comité de Ble sur le contrdle bancaire — Bale II: Convergence internationale de la
mesure et des normes de fonds propres. Dispositif révisé. Version compilée; disponible
sous: www.bis.org > Monetary & financial stability > Basel Committee on Banking Su-
pervision > Basel III > Related Information Basel II - June 2006 (comprehensive version)
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e. titres négociables ayant valeur de créances sur la Confédération ou la
Banque nationale suisse (BNS), émis en devises, jusqu’a concurrence de la
sortie nette de trésorerie attendue en cas de crise dans la devise dans laquelle
le risque de liquidité est pris; cela vaut méme si la Suisse a une pondération
de risque supérieure a 0 % selon le par. 53 de I’approche standard de Bale II.

2 Les titres négociables au sens de I’al. 1, let. ¢ et cbis, ne peuvent étre pris en compte
dans la catégorie 1 que s’ils remplissent les conditions suivantes:

a. ils sont assortis d’une pondération de risque de 0 % selon le par. 53 de
I’approche standard de Bale II;

b. en cas de créances garanties, il existe soit une garantie expresse, irrévocable
et inconditionnelle d’un gouvernement central ou d’une collectivité territo-
riale subordonnée, soit la responsabilité solidaire de plusieurs collectivités
territoriales;

c. il ne s’agit pas d’engagements d’un établissement financier au sens de
I’annexe 1, ni d’une société liée a un établissement financier. Font exception
les emprunts émis par des établissements financiers qui ont été créés par un
gouvernement central ou par le gouvernement d’une collectivité territoriale
subordonnée et ont pour but d’accorder, sur mandat de 1’Etat, des préts inci-
tatifs sur une base non concurrentielle et a des fins non lucratives.

3 Les actifs de la catégorie 1 sont évalués a la valeur actuelle de marché.

Art. 15b HQLA: actifs de la catégorie 2
I Les actifs de la catégorie 2a comprennent les actifs suivants:

a. titres négociables ayant valeur de créances sur:
1. un gouvernement central,
2. une banque centrale,
3. une collectivité territoriale subordonnée ou une autre corporation de
droit public,
4. et 5.16
6. des banques multilatérales de développement;

abis, titres négociables garantis par des institutions selon liste sous let. a;

b. emprunts d’entreprises négociables, y compris les papiers monétaires, a con-
dition qu’ils aient été émis par des sociétés ne constituant pas, seules ou
comme entités liées, un établissement financier au sens de I’annexe 1;

c.!7 titres de créance couverts et négociables de droit spécial qui n'ont pas été
émis par la banque elle-méme, ni par un autre établissement financier au
sens de ’annexe 1 qui lui est li¢; les lettres de gage émises par les centrales

16 Abrogés par le ch. I de I’O du 22 nov. 2017, avec effet au 1¢ janv. 2018 (RO 2017 7635).
17" Nouvelle teneur selon le ch. I de 1’0 du 22 nov. 2017, en vigueur depuis le 1¢7 janv. 2018
(RO 2017 7635).
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d’émission en vertu de la loi du 25 juin 1930 sur 1’émission des lettres de
gages (LLG)!8 peuvent étre prises en compte.

2 Les titres négociables au sens de I’al. 1, let. a et abis, ne peuvent étre pris en compte
dans la catégorie 2a que s’ils remplissent les conditions suivantes:

a.

ils sont assortis d’une pondération de risque de 20 % au plus selon le par. 53
de I’approche standard de Bale II;

il ne s’agit pas d’engagements d’un établissement financier au sens de
I’annexe 1, ni d’une société liée a un établissement financier. Font exception
les emprunts émis par des établissements financiers qui ont été créés par un
gouvernement central ou par le gouvernement d’une collectivité territoriale
subordonnée et ont pour but d’accorder, sur mandat de 1’Etat, des préts inci-
tatifs sur une base non concurrentielle et a des fins non lucratives.

3 Les emprunts d’entreprises au sens de I’al. 1, let. b, et les titres de créance couverts
au sens de I’al. 1, let. ¢, peuvent étre pris en compte dans la catégorie 2a:

a.

s’ils bénéficient d’une notation a long terme des classes de notation 1 ou 2
selon I’annexe 2 de I’OFR19;

s’ils bénéficient, en 1’absence d’une telle notation, d’une notation a court
terme de qualité équivalente attribuée par une agence de notation reconnue
par la FINMA,;

s’ils servent a couvrir des sorties de trésorerie a I’étranger et bénéficient
d’une notation de qualité équivalente aux exigences des let. a ou b attribuée
par une agence de notation reconnue par 1’autorité de surveillance nationale
concernée, ou

si, sans bénéficier d’une notation au sens des let. a a c, ils ont fait 1’objet
d’une évaluation interne ayant établi que leur probabilité de défaillance est
équivalente a celle résultant d’une notation des classes de notation 1 ou 2
selon I’annexe 2 de I’OFR.20

4 Les actifs de la catégorie 2a sont évalués a la valeur actuelle de marché avec une
décote de 15 %.

5La FINMA peut désigner d’autres actifs de la catégorie 2 (actifs de la catégo-
rie 2b), a condition qu’ils:

a.

aient fait la preuve qu’ils constituent une source fiable de liquidités sur les
marchés repo ou au comptant, méme en période de tensions; et qu’ils

n’aient pas été émis par un établissement financier au sens de ’annexe 1, ni
par une société liée a un établissement financier.

6 Les actifs de la catégorie 2b sont évalués a la valeur actuelle de marché avec une
décote d’au moins 50 %.

18 RS 211.423.4

19 RS 952.03

20 Nouvelle teneur selon le ch. I de 'O du 22 nov. 2017, en vigueur depuis le 1¢f janv. 2018
(RO 2017 7635).
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Art. 15¢ HQLA: imputation

1 Par rapport a I’encours total des HQLA, les actifs peuvent étre pris en compte pour
le calcul du LCR dans les proportions suivantes:

a. actifs de la catégorie 1: sans limite;

b. actifs de la catégorie 2b seuls: jusqu’a concurrence d’un plafond fixé a 15 %;

c. actifs de la catégorie 2a et 2b ensemble: jusqu’a concurrence d’un plafond
fixé a 40 %.

2 Avant de calculer le plafond selon I’al. 1, let. b et ¢, il faut:

a. déduire les décotes de 15 % et de 50 % prévues a I’art. 15b, al. 4 et 6;
dénouer les opérations conformément a 1’art. 15¢; et

c. régler les opérations de financement garanties qui:
1. comportent I’échange de HQLA,
2. ne sont pas concernées par I’art. 15e, et
3. ontune durée maximale de 30 jours.

3 Les plafonds doivent étre respectés au niveau tant du groupe financier que de
I’établissement individuel.

4 La FINMA fixe les modalités de calcul des plafonds.

5 Les actifs des catégories 1 et 2 qui ont valeur de titres, d’emprunts ou de titres de
créance émis a 1’étranger ne peuvent étre pris en compte en tant que HQLA que:

a. s’ils respectent les exigences de qualité pour les HQLA au sens des régle-
mentations étrangeres correspondantes, ou

b. sila BNS les considére comme pouvant étre pris en pension.2!

6 Sont déterminants pour le respect du LCR les HQLA détenus le premier jour de la
période de 30 jours prévue dans le scénario de crise, quelle que soit leur durée
résiduelle. Les HQLA d’opérations devant étre dénouées conformément a ’art. 15¢
ne sont pas pris en considération.

7 Les actifs peuvent étre imputés sur les HQLA pendant encore 30 jours a compter
du moment ou ils cessent d’étre considérés comme des HQLA.

Art. 15d HQLA: exigences supplémentaires
La FINMA précise:

a. les caractéristiques des HQLA déterminantes pour qu’un approvisionnement
fiable en liquidités reste possible pendant la période de 30 jours prévue dans
le scénario de crise;

21 Nouvelle teneur selon le ch. I de 1’O du 22 nov. 2017, en vigueur depuis le 1¢f janv. 2018
(RO 2017 7635).
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b. les exigences opérationnelles auxquelles la gestion des HQLA doit satisfaire
pour qu’un approvisionnement fiable en liquidités reste possible pendant la
période de 30 jours prévue dans le scénario de crise;

¢.22 les régles visant une diversification appropriée des HQLA.

Art. 15¢ HQLA: dénouement

I Les opérations de financement garanties sont dénouées si elles incluent 1’échange
de HQLA et arrivent a échéance dans les 30 jours.

2 Sont réputés étre des opérations de financement garanties les swaps de collatéral et
les financements de titres tels que les opérations de pension, les préts de titres et les
crédits garantis par des titres.23

3 Les opérations diminuant la liquidité effectuées par la BNS sont dénouées, quel
que soit le type de garantie, si elles arrivent a échéance dans les 30 jours. Les opéra-
tions augmentant la liquidité effectuées par la BNS ne sont dénouées que si elles
sont garanties par des HQLA et arrivent a échéance dans les 30 jours.

4 Les échanges d’actifs de la catégorie 2b et les opérations de financement garanties
ne sont pas dénoués, si les actifs recus servent a couvrir des positions courtes dont
I’échéance est supérieure a 30 jours. Les positions courtes comprennent tant les préts
non garantis que les ventes non couvertes d’actifs.

5Dans le cas des opérations assorties d’une possibilité contractuelle de résiliation
menées avec la BNS, le délai de résiliation est déterminant pour calculer la durée
résiduelle.

6 La FINMA édicte des dispositions d’exécution techniques pour les opérations de
financement garanties effectuées dans des devises dans lesquelles la banque ne
détient aucun compte aupres de la banque centrale concernée.?4

Art. 16 Sortie nette de trésorerie

I'La sortie nette de trésorerie est calculée en soustrayant au total des sorties de
trésorerie attendues pendant la période de 30 jours prévue dans le scénario de crise
le total des entrées de trésorerie attendues durant la méme période.

2 Lors de ce calcul, le total des entrées de trésorerie attendues est soumis a un pla-
fond global de 75 % des sorties de trésorerie attendues.

3 Les sorties de trésorerie sont calculées en pondérant les positions au bilan et les
positions hors bilan, selon la catégorie de sorties, aux taux déterminants selon
I’annexe 2.

22 Nouvelle teneur selon le ch. I de 1’0 du 22 nov. 2017, en vigueur depuis le 1 janv. 2018
(RO 2017 7635).

23 Nouvelle teneur selon le ch. I de I’O du 22 nov. 2017, en vigueur depuis le 1¢ janv. 2018
(RO 2017 7635).

24 Introduit par le ch. I de I’O du 22 nov. 2017, en vigueur depuis le 1¢ janv. 2018
(RO 2017 7635).
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4 Si une position peut étre classée dans plusieurs catégories de sorties, celle affichant
le taux de sortie le plus élevé sera déterminante.

5 Les entrées de trésorerie sont calculées en pondérant les positions au bilan, selon la
catégorie d’entrées, aux taux déterminants selon I’annexe 3.

6 Si une position peut étre classée dans plusieurs catégories d’entrées, celle affichant
le taux d’entrée le plus bas est déterminante.

7 Aucune entrée ou sortie de trésorerie n’est prise en compte pour les positions qui
doivent étre dénouées conformément & 1’art. 15e.

8 Le bilan et les positions hors bilan ne peuvent étre comptabilisés deux fois. En
particulier, les actifs faisant partie de I’encours des HQLA ne peuvent pas étre pris
en compte également comme entrées de trésorerie.

9 En dérogation a I’annexe 2, la FINMA peut:

a. fixer des taux de sortie moins ¢levés pour les dépdts stables a 1’étranger
soumis a un systeéme de garantie des dépots particulierement sir;

b. reconnaitre une approche de modele interne applicable au calcul du besoin
accru de liquidités résultant de wvariations de la valeur de marché
d’opérations sur dérivés et d’autres transactions financieres.

Art. 17 Respect du LCR en francs suisses

I La FINMA régle a quelles conditions et dans quelle mesure les banques peuvent
prendre en compte des HQLA en devises afin de respecter le LCR selon 1’art. 14,
al. 2, let. b.

2Pour les banques qui ne détiennent pas de HQLA en devises pour des raisons
opérationnelles, elle décide a quelles conditions et dans quelle mesure des actifs de
la catégorie 2a peuvent étre pris en compte au-dela du plafond de 40 % (art. 15c¢,
al. 1, let. ¢).

Art. 17a LCR en devises significatives

I'Le LCR doit étre établi et surveillé pour toutes les positions détenues dans chaque
devise significative.

2 Les plafonds de 15 % et de 40 % fixés a I’art. 15¢, al. 1, let. b et ¢, doivent étre
observés lors du calcul du LCR pour chaque devise significative. Le plafond de
75 % pour les entrées de trésorerie fixé a I’art. 16, al. 2, n’est pas déterminant ici.

3 La FINMA reégle:

a. le niveau de consolidation auquel s’appliquent les devoirs d’établissement et
de surveillance du LCR;

b. le pourcentage, par rapport au total des passifs d’une banque, des engage-
ments en devises a partir duquel une devise est réputée significative.

4 Si une banque s’expose excessivement au risque de change, la FINMA peut, dans
des cas particuliers justifiés, fixer des planchers pour le LCR en devises significa-
tives.
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5 Elle peut en outre fixer des exigences relatives au LCR en devises significatives, si
I’application des standards reconnus au niveau international 1’exige.

6 Les HQLA en devises qui, selon I’art. 17, servent a couvrir la sortie nette de tréso-
rerie en francs suisses, ne peuvent étre pris en compte pour couvrir la sortie nette de
trésorerie dans la devise concernée.

Art. 17b Non-respect des exigences du LCR

I'Si des circonstances exceptionnelles aboutissent a une pénurie générale de liquidi-
tés, il peut étre temporairement dérogé aux exigences du LCR.

2 Les banques avertissent immédiatement la FINMA en cas de non-respect avéré des
exigences du LCR, ou si une telle situation est a prévoir.

3 Elles soumettent aussitot a la FINMA un plan indiquant par quelles mesures et
dans quel délai les exigences du LCR seront de nouveau satisfaites.

4 Si le plan ne peut garantir que les exigences du LCR soient de nouveau satisfaites
dans un délai raisonnable, la FINMA peut prendre des mesures appropriées.

5 Elle peut imposer aux banques ne satisfaisant pas aux exigences du LCR de lui
annoncer de maniere rapide ce qu’il en est plusieurs fois par mois, et définir des
annonces supplémentaires sur la situation des liquidités, en fonction de la durée et de
I’ampleur du non-respect des exigences du LCR.

Art. 17¢25 Justificatif de liquidité

I La FINMA détermine la forme et le contenu des formulaires servant a justifier le
respect du LCR (justificatif de liquidité). Elle peut prévoir des allégements pour les
banques des catégories 4 et 5 au sens de I’annexe 3 de I’OB26.

2 Les banques se fondent, pour 1'évaluation des positions indiquées dans le justifica-
tif de liquidité, sur la cloture établie selon les prescriptions comptables.

3 Les banques qui ne sont pas d’importance systémique remettent le justificatif de
liquidité a la BNS mensuellement, dans les 20 jours suivant le dernier jour du mois.
La FINMA peut fixer a la demande d’une banque, dans des cas justifiés, une
moindre fréquence des annonces.

4 Les banques d’importance systémique remettent le justificatif de liquidité a la BNS
mensuellement, dans les 15 jours suivant le dernier jour du mois.

5 La FINMA fixe des obligations d’annoncer spéciales pour les banques qui:

a. détiennent des positions dans des devises significatives au sens de I’art. 174,
al. 1;

b. se financent dans une mesure importante auprés de succursales a 1'étranger,
conformément a I’art. 14, al. 5.

25 Nouvelle teneur selon le ch. I de 1’O du 22 nov. 2017, en vigueur depuis le 1¢f janv. 2018
(RO 2017 7635).
26 RS 952.02
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6 Elle peut exiger, dans le justificatif de liquidité, des annonces supplémentaires
concernant des actifs ayant une incidence sur les liquidités qui ne sont pas des
HQLA.

Art. 17d Entrées et sorties de trésorerie internes a un groupe

La FINMA peut fixer, pour les sorties et entrées de trésorerie entre une société mere
et les filiales du méme groupe financier, des taux de sortie et d’entrée différents de
ceux prévus aux annexes 2 et 3.

Art. 17¢ Publication

I Les banques informent régulierement et de maniére adéquate le public de leur
situation en matiére de liquidités et de leur LCR.27

2 Les banques d’importance systémique publient leur LCR en tant que moyenne
journaliere des 90 derniers jours. Si ’obligation de publication n’est que semes-
trielle, c’est la moyenne journali¢re des 180 derniers jours qui fait foi.

3 Si elle le juge opportun du point de vue des risques ou aux fins de I’information du
public, la FINMA peut obliger d’autres banques a publier leur LCR en tant que
moyenne journalicre.

4La FINMA regle les modalités de publication. Elle définit en particulier quelles
informations concernant le LCR doivent étre publiées en sus de ce dernier.

Art. 171 Sociétés d’audit

La société¢ d’audit confirme, conformément aux prescriptions du systéme d’audit,
I’exactitude des données communiquées dans le justificatif de liquidité ainsi que le
respect du LCR.

Section 3 Exigences quantitatives applicables aux dépéts privilégiés

Art. 1828

I Les banques communiquent a la FINMA, dans le cadre du systéme d’annonce
général, la somme:

a.29 des dépots inscrits aux positions du bilan a la cloture de ’exercice selon
I’annexe 1, ch. 2.3 et 2.7, de I’OB39;

b. des dépots selon la let. a qui sont privilégiés selon 1’art. 37a LB,;

27 Nouvelle teneur selon le ch. I de I’O du 22 nov. 2017, en vigueur depuis le 1 janv. 2018

(RO 2017 7635).

28 Nouvelle teneur selon le ch. I de I’O du 25 juin 2014, en vigueur depuis le 1 janv. 2015
(RO 2014 2321).

29 Nouvelle teneur selon le ch. I de 1’O du 22 nov. 2017, en vigueur depuis le 1¢f janv. 2018
(RO 2017 7635).

30 RS 952.02
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c. des dépdts selon la let. b qui sont garantis par I’art. 374 LB.

2 La FINMA calcule, sur la base des données communiquées selon 1’al. 1, let. ¢, les
parts du montant maximal de la garantie des dépdts prévu par Iart. 374, al. 3, let. b,
LB et les communique a chaque banque.

3 Pour le calcul du LCR, les banques prennent en compte leurs parts du montant
maximal en tant que «facilités de crédit ou de liquidité confirmées et non utilisées
accordées a la garantie des dépots suisse» selon I’annexe 2, ch. 8.1.5.

4La FINMA peut exceptionnellement exiger d’une banque qu’elle publie de ma-
niére appropriée le montant a annoncer selon I’al. 1, let. ¢, si cela parait nécessaire a
la protection des créanciers non privilégiés.

Chapitre 4
Dispositions particuliéres applicables aux banques
d’importance systémique

Section 1 Généralités

Art. 19 But

I Les banques d’importance systémique doivent étre en mesure de respecter leurs
obligations de paiement méme si elles se trouvent dans une situation exceptionnel-
lement difficile.

2 Elles doivent remplir, outre les exigences auxquelles toutes les banques sont sou-
mises, les exigences quantitatives particulieres en matic¢re de liquidités arrétées dans
le présent chapitre.3!

Art. 20 Périmétre de consolidation

Les banques d’importance systémique remplissent les exigences particulieres au
niveau du groupe financier et de chaque établissement, y compris toutes les succur-
sales.

Section 2 Exigences quantitatives

Art. 21 Exigences particuliéres en matiere de liquidités

I Les banques d’importance systémique doivent étre en mesure de couvrir, a tout
moment et pendant au moins 30 jours, toutes les sorties de liquidités prévues en cas
de survenance du scénario de crise selon ’art. 22.

2 Elles ne doivent manquer de liquidités a aucun moment, ni a sept jours, ni a
30 jours.

31 Nouvelle teneur selon le ch. I de 'O du 25 juin 2014, en vigueur depuis le 1¢7 janv. 2015
(RO 2014 2321).
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Art. 22 Scénario de crise

I Le scénario de crise est fondé a la fois sur un événement de crise spécifique a la
banque et sur un événement de crise affectant I’ensemble du marché.

21l repose sur I’hypothése suivante:

a. la banque perd tout acceés au financement garanti et non garanti sur le mar-
ché des capitaux et le marché monétaire; et

b. elle enregistre un retrait massif des dépots.

3 La FINMA précise le scénario de crise.

Art. 23 Manque de liquidités

I'Tl y a manque de liquidités a sept jours si les sorties de liquidités selon I’art. 24,
al. 2, sont supérieures a la somme des positions suivantes:

a. entrées de liquidités selon I’art. 24, al. 1;

b. valeur qui pourrait étre obtenue lors de la réalisation des actifs du volant de
liquidités réglementaire (art. 25);

c. facilités existantes des banques centrales jusqu’a hauteur des limites conve-
nues encore ouvertes.

2 Pour couvrir les sorties de liquidités a 30 jours, la banque peut, en sus des trois
positions indiquées a 1’al. 1, recourir aux facilités de la BNS jusqu’a hauteur du
montant encore disponible ayant fait I’objet de préparatifs.

Art. 24 Entrées et sorties de liquidités

I Dans le scénario de crise, les entrées de liquidités sont calculées en multipliant les
différentes classes de créances au bilan par leur taux d’entrée respectif. Ne peuvent
pas étre comptés comme entrées de liquidités les actifs imputés sur le portefeuille de
titres du volant de liquidités réglementaire selon I’art. 25.

2Les sorties de liquidités sont calculées en multipliant les différentes classes
d’engagements au bilan ou hors bilan par leur taux de sortie respectif.

3 La FINMA arréte la classification des créances et des engagements et fixe les taux
d’entrée maximaux et les taux de sortie minimaux.

4La banque détermine elle-méme les taux d’entrée et de sortic non fixés par la
FINMA, en veillant a ce qu’ils soient cohérents avec le scénario de crise selon
’art. 22.

Art. 25 Volant de liquidités réglementaire

I Les banques d’importance systémique détiennent un volant de liquidités constitué
d’actifs liquides, non grevés, librement disponibles et immédiatement réalisables si
le scénario de crise se concrétise. Le volant de liquidités se compose d’une partie
primaire et d’une partie secondaire:

2 La partie primaire comprend:
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a. des titres de dettes émis par des Etats ou des banques centrales, ou encore
par la Banque des réglements internationaux, le Fonds monétaire internatio-
nal ou des banques multilatérales de développement, et dont la pondération
des risques selon les prescriptions de couverture en fonds propres est de 0 %;

b. des lettres de gage émises par la Centrale de lettres de gage des banques can-
tonales suisses SA ou la Banque des lettres de gage d’établissements suisses
de crédit hypothécaire SA.

c. des avoirs en comptes de virement auprés de banques centrales et des es-
peces.

3 La partie secondaire peut comprendre les actifs facilement négociables suivants:
a. emprunts d’entreprises a solvabilité élevée;
b. emprunts du secteur public autres que ceux relevant de I’al. 2, let. a;
c. titres de participation cotés en bourse;
d. papiers monétaires;
.32 titres adossés a des actifs.

4La FINMA peut étendre ou restreindre la liste des actifs pouvant étre pris en
compte dans les parties primaire et secondaire du volant de liquidités.

5 Elle fixe pour les actifs des parties primaire et secondaire du volant de liquidités
des taux de décote minimaux servant au calcul de leur valeur de réalisation. Ces taux
sont valables pour un portefeuille d’actifs bien diversifié.

6 A sept jours, 75 % au moins des liquidités qui seraient générées par la réalisation
des actifs du volant de liquidités réglementaire se composent d’actifs de la partie
primaire du volant.

7 A 30 jours, 50 % au moins de ces liquidités se composent d’actifs de la partie
primaire du volant.

Section 3 Autres dispositions

Art. 26 Allégements temporaires

I 'En cas de choc de liquidités, il est possible de déroger temporairement aux exi-
gences en maticre de liquidités arrétées a I’art. 21.

2 Toute inobservation avérée des exigences de ’art. 21, de méme que toute inobser-
vation prévisible en raison de sorties extraordinaires de liquidités, doit étre immédia-
tement annoncée a la FINMA et a la BNS.

3 Aprés I’annonce, la FINMA fixe un délai a la banque concernée afin de lui sou-
mettre un plan de couverture de son manque de liquidités.

4 Si le plan est insuffisant, la FINMA prend les mesures appropriées.

32 Nouvelle teneur selon le ch. I de 1’O du 22 nov. 2017, en vigueur depuis le 1¢f janv. 2018
(RO 2017 7635).
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Art. 27 Gestion insuffisante du risque de liquidité

Si une banque d’importance systémique n’observe pas les dispositions des art. 5 a
10, la FINMA applique sur les sorties de liquidités de positions au bilan et hors bilan
de la banque un supplément variant selon la gravité de 1’inobservation et pouvant
atteindre 10 % de ces sorties de liquidités.

Art. 28 Obligation de présenter des rapports

I Les banques d’importance systémique présentent mensuellement leur situation en
matiére de liquidités selon les art. 23 a 25. Elles fournissent a la FINMA et a la
BNS, au plus tard le dernier jour du mois suivant, des informations concernant:

a. la situation en matiére de liquidités au niveau du groupe financier, compte
tenu du scénario de crise préétabli;

b. la situation en matiére de liquidités au niveau des établissements individuels
y compris toutes les succursales, compte tenu du scénario de crise préétabli;

c. lasituation en matiére de liquidités au niveau des établissements individuels
sans les succursales a I’étranger, compte tenu du scénario de crise préétabli;

d. la répartition des titres liquides, non grevés et librement disponibles selon le
numéro international d’identification des valeurs mobiliéres (ISIN), au
niveau des établissements individuels sans les succursales a I’étranger;

e.33 la situation en matiére de liquidités selon les let. a a ¢ pour un scénario de
crise dans lequel le financement garanti sur le marché «repo» reste possible.

2 Les banques d’importance systémique remettent, en outre, mensuellement a la
FINMA et a la BNS, au plus tard le dernier jour du mois suivant, un rapport qui
expose les principales variations de la situation en matiére de liquidités par rapport
au mois précédent et en explique les causes.

3 La FINMA définit la forme des rapports.

Art. 28a34 Liquidité intrajournaliére

La FINMA peut collecter des données concernant la liquidité intrajournalicre.

Art. 29 Taches de la société d’audit

La société d’audit atteste, conformément aux prescriptions du systeme d’audit, que
les banques d’importance systémique ont établi les rapports requis concernant les
exigences quantitatives en matiere de liquidités et qu’elles ont respecté ces exi-
gences.

33 Nouvelle teneur selon le ch. I de I’O du 22 nov. 2017, en vigueur depuis le 1 janv. 2018
(RO 2017 7635).

34 Introduit par le ch. I de I’O du 22 nov. 2017, en vigueur depuis le 1¢ janv. 2018
(RO 2017 7635).
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Chapitre 5 Consultation de la BNS

Art. 30

La FINMA consulte la BNS aux fins de I’exécution de la présente ordonnance.

Chapitre 6 Dispositions transitoires et dispositions finales

Art. 31 Dispositions transitoires

I Durant les périodes d’observation prévues par le Comité de Bale, la FINMA peut
exiger de toutes les banques qu’elles présentent des rapports sur ces périodes
d’observation.

2 Conformément aux directives du Comité de Bale33, la période d’observation prend
fin au plus tard lors de I’entrée en vigueur du NSFR.36

Art. 31437 Dispositions transitoires de la modification du 25 juin 2014

I Les banques qui ne sont pas d’importance systémique doivent remplir les exi-
gences du LCR visées a I’art. 14, al. 1 et 2, a hauteur d’au moins:

a. 60 % deés I’année 2015;
b. 70 % dés I’année 2016;
c. 80 % dés I’année 2017;
d. 90 % des I’année 2018.

2 En 2015, les banques qui ne sont pas d’importance systémique remettent le justifi-
catif de liquidité visé a I’art. 17¢ a la BNS pour la premiére fois le 2 mars, puis, pour
les autres mois de I’année, au plus tard le 30 du mois suivant.

Art. 32 Modification du droit en vigueur
.38
Art. 33 Entrée en vigueur

I Sous réserve des al. 2 et 3, la présente ordonnance entre en vigueur le 1¢r janvier
2013.

35 Comité de Bale sur le controle bancaire — Bale I11: Ratio de liquidité a court terme et
outils de suivi du risque de liquidité; disponible sous: www.bis.org > Monetary & finan-
cial stability > Basel Committee on Banking Supervision > Basel III > Basel III: Liquidity

(janvier 2013)

36 Nouvelle teneur selon le ch. I de I’O du 25 juin 2014, en vigueur depuis le 1¢ janv. 2015
(RO 2014 2321).

37 Introduit par le ch. I de I’O du 25 juin 2014, en vigueur depuis le 1¢f janv. 2015
(RO 2014 2321).

38 Lamod. peut étre consultée au RO 2012 7251.
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2 Les banques n’ayant pas une importance systémique appliquent les dispositions
des art. 5 a 10 a partir du 1¢r janvier 2014.

3 Les dispositions du chap. 4 entrent en vigueur le quinze du mois suivant leur
adoption par I’Assemblée fédérale.
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Banques

Annexe 13°
(art. 154, al. 2, let. ¢, et 15b, al. 2, let. b)

Etablissement financier

A. Sont réputées établissements financiers les entreprises fournissant un ou plu-
sieurs des services qui sont énumérés ci-dessous par domaine:

39

40

1. Services d’assurance et services connexes

1.1

1.2

2.1
2.2

23
2.4

2.5
2.6

2.7

2.8
2.9

Assurance directe (y c. la coassurance)
1.1.1 surlavie
1.1.2 autre que sur la vie

Réassurance et rétrocession

Services bancaires et autres services financiers

Acceptation de dépots et d’autres fonds remboursables de clients

Octroi de crédits de tout type, y compris crédit a la consommation, cré-

dit hypothécaire, affacturage et financement de transactions commer-

ciales

Crédit-bail

Tous services de réglement et de transferts monétaires, y compris cartes

de crédit, rechargeables ou de débit, chéques de voyage et chéques ban-

caires

Garanties et engagements de crédit

Opérations pour compte propre ou pour compte de clients, que ce soit

dans une bourse, sur un marché hors cote ou autre, sur:

2.6.1 instruments du marché monétaire (y c. cheques, effets, certificats
de dépot)

2.6.2 devises

2.6.3 produits dérivés, y compris instruments a terme et options

2.6.4 instruments de taux de change et de taux d’intérét, y compris
swaps et accords de taux a terme

2.6.5 titres négociables

2.6.6 autres instruments et actifs financiers négociables, y compris les
métaux précieux

Participation a des émissions de titres de toutes natures et fourniture de

services en rapport avec ces ¢émissions

Courtage monétaire
Conservation et administration de titres40

2.10 Private equity et véhicules similaires servant a 1’acquisition de partici-

pations

Introduite par le ch. I de I’O du 25 juin 2014 (RO 2014 2321). Mise a jour selon le ch. 11
de I’O du 22 nov. 2017, en vigueur depuis le 1¢ janv. 2018 (RO 2017 7635).

Nouvelle expression selon le ch. I de I’O du 22 nov. 2017, en vigueur depuis le

1er janv. 2018 (RO 2017 7635). 11 a été tenu compte de cette mod. dans tout le texte.
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B. Sont également réputées établissements financiers les structures de holding dont
le périmetre de consolidation inclut des prestataires de services visés a la let. A.

C. Ne sont pas réputées établissements financiers les filiales de financement
d’établissements non financiers qui ne posseédent pas de licence bancaire et exercent
une ou plusieurs des activités susmentionnées exclusivement pour le compte de
sociétés du groupe.

Les annexes 2-3 ne sont pas reproduites.
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Ordonnance 952.111
de I’Autorité fédérale de surveillance
des marchés financiers sur les banques étrangéres en Suisse

(Ordonnance de la FINMA sur les banques étrangéres, OBE-FINMA)!

du 21 octobre 1996 (Etat le 1¢t janvier 2015)

L’ Autorité fédérale de surveillance des marchés financiers (FINMA), 2
vu I’art. 2, al. 2, de la loi fédérale du 8 novembre 1934 sur les banques (LB)3, 4

arréte:

Section 1 Dispositions générales

Art. 1 Banque étrangere

1 On entend par banque étrangére toute entreprise organisée selon le droit étranger
qui:
. ey , o , s .
a. dispose, a I’étranger, de I’autorisation d’exercer une activité bancaire;

fait figurer le terme de «banque» ou de «banquier» dans sa raison sociale,
dans la désignation de son but social ou dans ses documents commerciaux,
ou

c. exerce une activité bancaire au sens de 1’article 2a de 1’ordonnance du 17
mai 19725 sur les banques.

2 Si la direction effective de la banque étrangere se situe en Suisse ou si la banque
étrangere exerce son activité exclusivement ou de maniére prépondérante en Suisse
ou depuis la Suisse, elle doit étre organisée selon le droit suisse et est soumise aux
dispositions légales applicables aux banques suisses.

RO 1997 62

1 Nouvelle teneur selon le ch. I 2 de I’O de la FINMA du 20 nov. 2008 sur I’adaptation d’O
arrétées par les autorités a la loi sur la FINMA, en vigueur depuis le 1€ janv. 2009
(RO 2008 5613).

2 Nouvelle teneur selon le ch. I 2 de I’O de la FINMA du 20 nov. 2008 sur I’adaptation d’O
arrétées par les autorités a la loi sur la FINMA, en vigueur depuis le 1€ janv. 2009
(RO 2008 5613).

3 RS952.0

4 Nouvelle teneur selon le ch. 12 de 1’0 de la FINMA du 20 nov. 2008 sur I’adaptation d’O
arrétées par les autorités a la loi sur la FINMA, en vigueur depuis le 1€ janv. 2009
(RO 2008 5613).

5 [RO 1972 8321916, 1989 1772, 1995 253, 1996 45 3094, 1997 85 art. 57 ch. 1, 1998 16,
2003 4077, 2004 2777 2875, 2005 4849, 2006 4307 annexe 7 ch. 1, 2008 1199 5363 an-
nexe ch. 7, 2009 5279, 2011 931, 2012 5435 5441 annexe 6 ch. 2 7251 art. 32.

RO 2014 1269 art. 67]. Voir actuellement I’art. 2 de 1’0 du 30 avr. 2014 sur les banques
(RS 952.02).
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Art. 2 Activités soumises a une autorisation

1 Une banque étrangére doit requérir 1’autorisation de la FINMA® lorsqu’elle occupe
en Suisse des personnes qui, a titre professionnel et permanent, en Suisse ou depuis
la Suisse:

a. concluent pour elle des affaires, tiennent des comptes pour les clients ou
I’engagent juridiquement (succursale);

b. agissent pour elle d’une autre maniére qu’au sens de la lettre a, notamment
en lui transmettant des mandats de clients ou en la représentant a des fins
publicitaires ou dans d’autres buts (représentation).

2 ...7

3 Lorsque la FINMA a connaissance d’autres activités transfrontalicres, elle peut en
informer, aux conditions de I’article 23sexies LBS, les autorités de surveillance étran-
geres compétentes.

Art. 3 Droit applicable

I Sauf dispositions contraires de la présente ordonnance, la LB, a I’exception des
prescriptions sur les fonds propres (art. 4) et la répartition des risques (art. 4%is), ainsi
que I’ordonnance du 17 mai 19729 sur les banques, sont applicables.

2La FINMA peut soumettre entiérement les banques étrangéres aux dispositions
applicables aux banques suisses lorsque le droit en vigueur au lieu du siege de la
banque étrangére ne prévoit pas d’assouplissements équivalents pour les banques
suisses et qu’aucun traité international ne s’y oppose.

3 Les dispositions de la LB sur les mesures en cas de risque d’insolvabilité et sur la
faillite bancaire (art. 25 a 37g) ne s’appliquent pas aux représentations des banques
étrangeres. La FINMA peut cependant les déclarer applicables en présence d’un
motif d’intérét public suffisant.!10

6 Nouvelle expression selon le ch. I 2 de I’O de la FINMA du 20 nov. 2008 sur ’adaptation
d’O arrétées par les autorités a la loi sur la FINMA, en vigueur depuis le 1€ janv. 2009
(RO 2008 5613). 11 a été tenu compte de cette mod. dans tout le texte.

7 Abrogé par le ch. I de I’O de la FINMA du 28 nov. 2014, avec effet au 1¢' janv. 2015
(RO 2014 4561).

8  Cetart. est abrogé. Voir actuellement 1’art. 42 de la loi du 22 juin 2007 sur la
surveillance des marchés financiers (RS 956.1).

9 [RO 1972 832 1916, 1989 1772, 1995 253, 1996 45 3094, 1997 85 art. 57 ch. 1, 1998 16,
2003 4077, 2004 2777 2875, 2005 4849, 2006 4307 annexe 7 ch. 1, 2008 1199 5363 an-
nexe ch. 7,2009 5279, 2011 931, 2012 5435 5441 annexe 6 ch. 2 7251 art. 32. RO 2014
1269 art. 67]. Voir actuellement: 1’O du 30 avril 2014 sur les banques (RS 952.02).

10 Introduit par I’art. 60 al. 2 I de I’O de la FINMA du 30 aofit 2012 sur I’insolvabilité
bancaire, en vigueur depuis le 1€ nov. 2012 (RO 2012 5573).
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Section 2 Succursales

Art. 4

Conditions d’octroi de 1’autorisation

1 La FINMA autorise une banque étrangere a ouvrir une succursale lorsque:

a.

la banque étrangere dispose d’une organisation adéquate, de ressources fi-
nanciéres suffisantes et du personnel qualifié nécessaire pour exploiter une
succursale en Suisse;

la banque étrangere est soumise a une surveillance appropriée qui englobe la
succursale;

les autorités de surveillance étrangeres compétentes ne formulent aucune ob-
jection a I’ouverture d’une succursale;

les autorités de surveillance étrangéres compétentes s’engagent a informer
immédiatement la FINMA s’il survient des événements de nature a mettre
sérieusement en danger les intéréts des créanciers;

les autorités de surveillance étrangeres compétentes sont en mesure de four-
nir a la FINMA 1’assistance administrative requise;

les conditions d’autorisation fixées a I’article 3bis, ler alinéa, LB sont rem-
plies;

la succursale remplit les conditions d’autorisation fixées a ’article 3, 2¢ ali-
néa, lettres c et d, LB et dispose d’un réglement définissant exactement son
champ d’activité et prévoyant une organisation correspondant a cette activi-
té, et que

la banque étrangére apporte la preuve que la raison sociale de la succursale
peut étre inscrite au registre du commerce.

2 Lorsque la banque étrangere fait partie d’un groupe exergant une activité dans le
domaine financier, la FINMA peut subordonner 1’octroi de I’autorisation a la condi-
tion que la banque étrangére soit soumise a une surveillance des autorités étrangeéres
sur une base consolidée appropriée.

Art. 5

Inscription au registre du commerce

La banque étrangere ne peut pas requérir I’inscription de la succursale au registre du
commerce avant que la FINMA ne 1’ait autorisée a ouvrir ladite succursale.

Art. 6

Succursales multiples

I Lorsqu’une banque étrangere ouvre plusieurs succursales en Suisse, elle doit:

a.
b.

requérir une autorisation pour chacune d’entre elles;

désigner la succursale responsable des contacts avec la FINMA.
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2 Les succursales doivent respecter collectivement les prescriptions de la LB, de
I’ordonnance du 17 mai 197211 sur les banques et de la présente ordonnance. Un
seul rapport d’audit!2 suffit.

Art. 7 Stretés

La FINMA peut requérir d’une succursale qu’elle fournisse des slretés lorsque la
protection des créanciers 1’exige.

Art. 8 Etablissement des comptes annuels de la succursale et clotures
intermédiaires

I La succursale peut établir ses comptes annuels et procéder a ses clotures intermé-

diaires selon les prescriptions du droit applicable a la banque étrangére, pour autant

que ces prescriptions soient conformes aux normes internationales en matiére

d’établissement des comptes.

2 La succursale doit faire figurer séparément ses créances et ses engagements:
a. envers la banque étrangere;

b. envers les entreprises actives dans le domaine financier ou sociétés im-
mobilieres:
1. lorsque la banque étrangére forme avec elles une unité économique, ou
2. lorsqu’il y a lieu de supposer qu’elle est de droit ou de fait tenue d’ap-
porter son soutien a une telle entreprise.

3 Le 2¢ alin€a est aussi applicable aux opérations hors bilan.

4 La succursale remet trois exemplaires de ses comptes annuels et clotures intermé-
diaires a la FINMA. Elle n’est pas tenue de les publier.

Art. 9 Publication du rapport de gestion de la banque étrangere

I Dans un délai de quatre mois a compter de la date de cloture des comptes annuels,
la succursale met a la disposition de la presse et de quiconque la demande le rapport
de gestion de la banque étrangére et en remet un exemplaire a la FINMA.

2 Le rapport de gestion de la banque étrangeére doit étre rédigé dans une langue
officielle suisse ou en anglais.

11 [RO 1972 832 1916, 1989 1772, 1995 253, 1996 45 3094, 1997 85 art. 57 ch. 1, 1998 16,
2003 4077, 2004 2777 2875, 2005 4849, 2006 4307 annexe 7 ch. 1, 2008 1199 5363 an-
nexe ch. 7,2009 5279, 2011 931, 2012 5435 5441 annexe 6 ch. 2 7251 art. 32. RO 2014
1269 art. 67]. Voir actuellement I’O du 30 avr. 2014 sur les banques (RS 952.02).

12 Nouvelle expression selon le ch. 12 de I’O de la FINMA du 20 nov. 2008 sur I’adaptation
d’O arrétées par les autorités a la loi sur la FINMA, en vigueur depuis le 1¢ janv. 2009
(RO 2008 5613). Il a été tenu compte de cette mod. dans tout le texte.
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Art. 1013 Rapport d’audit

I La société d’audit rédige son rapport dans une langue officielle. Elle le remet a la
FINMA et en envoie un exemplaire au gérant responsable de la succursale.

2 La succursale transmet une copie du rapport d’audit a 1’organe de la banque étran-
gére responsable de ’activité de la succursale.

Art. 11 Dissolution d’une succursale

La banque étrangere qui souhaite dissoudre une succursale demande préalablement
’autorisation de la FINMA.

Section 3

Art. 12 et 1314

Section 4 Représentations

Art. 14 Conditions d’octroi de 1’autorisation
La FINMA autorise une banque étrangére a ouvrir une représentation lorsque:
a. labanque étrangére est soumise dans son pays a une surveillance appropriée;

b. les autorités étrangeres de surveillance compétentes ne formulent aucune ob-
jection a I’ouverture d’une représentation;

c. la réciprocité au sens de I’article 5, 2¢ alinéa, de I’ordonnance du 17 mai
197215 sur les banques est garantie, sous réserve des dispositions divergentes
d’engagements internationaux, et que

d. les personnes chargées de la direction de la représentation présentent toutes
garanties d’une activité irréprochable de représentant.

Art. 15 Représentations multiples

Lorsqu’une banque étrangére ouvre plusieurs représentations en Suisse, elle doit:

13 Nouvelle teneur selon le ch. I de 1’0 de la FINMA du 28 nov. 2014, en vigueur depuis le
1¢r janv. 2015 (RO 2014 4561).

14 Abrogés par le ch. I de I'O de la FINMA du 28 nov. 2014, avec effet au 17 janv. 2015
(RO 2014 4561).

15 [RO 1972 832 1916, 1989 1772, 1995 253, 1996 45 3094, 1997 85 art. 57 ch. 1, 1998 16,
2003 4077, 2004 2777 2875, 2005 4849, 2006 4307 annexe 7 ch. 1, 2008 1199 5363 an-
nexe ch. 7, 2009 5279, 2011 931, 2012 5435 5441 annexe 6 ch. 2 7251 art. 32.

RO 2014 1269 art. 67]. Voir actuellement ’art. 19 al. 2 de 1’0 du 30 avr. 2014 sur les
banques (RS 952.02).
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a. requérir une autorisation pour chacune d’entre elles;

b. désigner la représentation responsable des contacts avec la FINMA.

Art. 16 Rapport de gestion

Dans un délai de quatre mois a compter de la date de cloture des comptes annuels, la
représentation remet a la FINMA le rapport de gestion de la banque étrangere
qu’elle représente.

Art. 17 Dissolution d’une représentation

La banque étrangere qui dissout une représentation le notifie a la FINMA.

Section 5 Dispositions finales

Art. 18 Abrogation du droit en vigueur

L’ordonnance de la commission des banques du 22 mars 198416 concernant les
banques étrangeres en Suisse est abrogée.

Art. 19 Entrée en vigueur
! La présente ordonnance entre en vigueur le 1¢t janvier 1997.

2 Les comptes annuels peuvent étre dressés selon la présente ordonnance pour la
premiere fois le 31 décembre 1996.

16 [RO 1984 604]
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Ordonnance 952.05
de I’Autorité fédérale de surveillance des marchés
financiers sur I’insolvabilité des banques et des négociants
en valeurs mobiliéres

(Ordonnance de la FINMA sur P’insolvabilité bancaire, OIB-FINMA)

du 30 aotit 2012 (Etat le 1" avril 2017)

L’ Autorité fédérale de surveillance des marchés financiers (FINMA),

vu les art. 28, al. 2, et 34, al. 3, de la loi du 8 novembre 1934 sur les banques (LB)!,
vu I’art. 36a de la loi du 24 mars 1995 sur les bourses (LBVM)2,
vu 1’art. 42 de la loi du 25 juin 1930 sur I’émission de lettres de gage (LLG)3,

arréte:

Chapitre 1 Dispositions générales

Art. 1 Objet

La présente ordonnance concrétise la procédure d’assainissement ou de faillite selon
les art. 28 a 37g LB.

Art. 2 Champ d’application

I La présente ordonnance s’applique aux institutions et personnes suivantes, dési-
gnées ci-apres par le terme «banquesy:

a. les banques au sens de la LB;
b. les négociants en valeurs mobili¢res au sens de la LBVM;
c. les centrales d’émission de lettres de gage au sens de la LLG.

2 Les dispositions sur 1’assainissement bancaire (art. 40 a 57) ne s’appliquent pas
aux personnes physiques ou morales qui exercent une activité sans 1’autorisation
requise. La FINMA peut cependant les déclarer applicables en présence d’un motif
d’intérét public suffisant.

Art. 3 Universalité

I Lorsqu'une procédure de faillite ou d’assainissement est ouverte, elle s’étend a tous
les biens réalisables appartenant a la banque a ce moment-1a, qu’ils se trouvent en
Suisse ou a I’étranger.

RO 2012 5573
! RS 952.0
2 RS954.1

3 RS211.4234
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2Tous les créanciers suisses et étrangers de la banque et de ses succursales étran-
geres sont, dans une méme mesure et avec les mémes priviléges, autorisés a partici-
per a la procédure de faillite ou d’assainissement ouverte en Suisse.

3 Sont considérés comme étant les biens d’une succursale suisse d’une banque
étrangere tous les actifs constitués en Suisse et a I’étranger par les personnes qui ont
agi pour cette succursale.

Art. 4 Publications et communications

I Les publications sont effectuées dans la Feuille officielle suisse du commerce et
sur le site Internet de la FINMA.

2 Les communications sont adressées directement aux créanciers dont le nom et
I’adresse sont connus. La FINMA peut obliger les créanciers dont le si¢ge ou le
domicile se situe a I’étranger a désigner un mandataire chargé de recevoir les com-
munications en Suisse si cela contribue a simplifier la procédure. Elle peut renoncer
a la communication directe en cas d’urgence ou pour simplifier la procédure.

3 La publication dans la Feuille officielle suisse du commerce fait foi pour le calcul
des délais et les conséquences juridiques liées a la publication.

Art. 5 Consultation des picces

I Quiconque rend vraisemblable qu’il est directement touché dans ses propres inté-
réts pécuniaires par l'assainissement ou la faillite peut consulter les piéces concer-
nant cet assainissement ou cette faillite; le secret professionnel au sens des art. 47
LB et 43 LBVM doit étre préservé autant que possible.

2 La consultation des piéces peut étre limitée a certaines étapes de la procédure ou
étre restreinte ou refusée en raison d’intéréts contraires prépondérants.

3 Quiconque consulte des pieces ne peut utiliser les informations obtenues que pour
préserver ses propres intéréts pécuniaires directs.

4 La consultation des piéces peut étre subordonnée a une déclaration dont il ressort
que les informations consultées sont utilisées uniquement en vue de préserver les
propres intéréts pécuniaires directs du signataire. Elle peut étre assortie de la menace
des peines prévues aux art. 48 de la loi du 22 juin 2007 sur la surveillance des mar-
chés financiers?* et 292 du code pénal suisses.

5 Le délégué a I’assainissement ou le liquidateur de la faillite et, apres la cloture de
la procédure d'assainissement ou de faillite, la FINMA prennent les décisions rela-
tives a la consultation des pieces.

4 RS956.1
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Art. 6 Dénonciation a la FINMA

I Quiconque est touché dans ses intéréts par la décision, I’acte ou ’omission d’une
personne a qui la FINMA a confi¢ des taches en vertu de la présente ordonnance
peut dénoncer les faits a la FINMA.

2 Les décisions prises par ces personnes ne sont pas des décisions au sens de la loi
fédérale du 20 décembre 1968 sur la procédure administrative® et le dénonciateur n’a
pas la qualité de partie au sens de ladite loi.

3 La FINMA apprécie les faits qui font 1’objet de la dénonciation, prend les mesures
qui s’imposent et rend une décision si nécessaire.

Art. 7 For en cas d’insolvabilité

I'Le for en cas d’insolvabilité est au siege de la banque ou de la succursale d’une
banque étrangere en Suisse.

2 Si une banque a plusieurs siéges ou si une banque étrangére a plusieurs succursales
en Suisse, il n’existe qu’un seul for en cas d’insolvabilité. La FINMA désigne ce for.

3 Pour les personnes physiques, le for en cas d’insolvabilité est au lieu de I’exploita-
tion commerciale au moment de 1’ouverture de la procédure de faillite ou d’assai-
nissement.

Art. 8 Créances et engagements inscrits dans les livres

Une créance ou un engagement de la banque sont considérés comme valablement
inscrits si les livres de la banque sont tenus conformément aux prescriptions appli-
cables, et si le liquidateur de la faillite peut effectivement prendre connaissance de
’existence et du montant de la créance ou de I’engagement.

Art. 9 Coordination

Dans la mesure du possible, la FINMA et le délégué a I’assainissement ou le liquida-
teur de la faillite coordonnent leurs actions avec les autorités et organes suisses et
étrangers.

Art. 10 Reconnaissance des décisions de faillite et des mesures étrangeres

I Lorsque la FINMA reconnait, conformément a I’art. 37g LB, une décision de
faillite ou une mesure applicable en cas d’insolvabilité qui ont été prononcées a
I’étranger, les dispositions de la présente ordonnance s’appliquent au patrimoine se
trouvant en Suisse.

2Méme en I’absence de réciprocité, la FINMA peut accepter une demande de re-
connaissance dans la mesure ou cela sert les intéréts des créanciers concernés.

6 RS172.021
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3 Elle désigne le for unique en cas d’insolvabilité en Suisse et le cercle des créan-
ciers visés a I’art. 37g, al. 4, LB.

4 Elle publie la reconnaissance et le cercle des créanciers.

Chapitre 2  Faillite
Section 1 Procédure

Art. 11 Publication et appel aux créanciers

I La FINMA notifie la décision de faillite a la banque et la publie en méme temps
que I’appel aux créanciers.

2 La publication doit contenir notamment les informations suivantes:
a. lenom de la banque, son si¢ge et ses succursales;
b. ladate et I’heure de I’ouverture de la faillite;

le for de la faillite;

e o

le nom et I’adresse du liquidateur de la faillite;

e. la sommation faite aux créanciers et aux personnes qui ont des revendica-
tions a faire valoir sur des biens détenus par la banque de produire en mains
du liquidateur de la faillite, dans le délai imparti, leurs créances ou revendi-
cations et de lui remettre leurs moyens de preuve;

f. le rappel des créances qui sont réputées avoir été produites au sens de
Iart. 26;

g. le rappel de I’obligation d’annonce et de mise a disposition au sens des
art. 17a 19.

3 Le liquidateur de la faillite peut remettre un exemplaire de la publication aux
créanciers connus.

Art. 12 Recours a un liquidateur de la faillite

1La FINMA nomme un liquidateur de la faillite par voie de décision si elle
n’assume pas elle-méme les taches correspondantes.

2 Si elle nomme un liquidateur de la faillite, elle veille a ce que la personne choisie
soit en mesure, tant sur le plan temporel que sur le plan technique, d’exercer le
mandat de maniére rigoureuse, efficace et effective et a ce qu’aucun conflit d’intérét
ne s’oppose a ’attribution du mandat.

3 Elle fixe le contenu du mandat, notamment en ce qui concerne les cofits,
I’établissement de rapports et le contrdle du liquidateur de la faillite.
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Art. 13 Taches et compétences du liquidateur de la faillite
Le liquidateur de la faillite conduit la procédure. Il doit en particulier:

a.  établir les conditions techniques et administratives requises pour le bon dé-
roulement de la procédure;

b. veiller a la conservation et a la réalisation des actifs;

c. veiller a la gestion de I’entreprise dans la mesure nécessaire a la procédure
de faillite;

d. représenter la masse en faillite devant les tribunaux et d’autres autorités;

e. s’occuper, en collaboration avec I’organisme de garantie, de 1’inventaire et
du paiement des dépdts garantis selon 1’art. 374 LB.

Art. 14 Assemblée des créanciers

1'Si le liquidateur de la faillite estime qu’il est opportun de convoquer une assemblée
des créanciers, il en fait la proposition a la FINMA. Cette derniére décide des com-
pétences de 1’assemblée des créanciers ainsi que du quorum des présences et des
voix nécessaires a la prise des décisions.

2 Tous les créanciers ont le droit de participer a 1’assemblée des créanciers ou de s’y
faire représenter. En cas de doute, le liquidateur décide de 1’admission d’une per-
sonne.

3 Le liquidateur de la faillite méne les débats et établit un rapport sur I’état du patri-
moine de la banque ainsi que sur I’avancement de la procédure.

4 Les créanciers peuvent également prendre des décisions par voie de circulaire. Une
proposition du liquidateur de la faillite est réputée acceptée par un créancier si celui-
ci ne la rejette pas expressément dans le délai imparti.

Art. 15 Commission de surveillance

1 Sur proposition du liquidateur de la faillite, la FINMA décide de la désignation et
de la composition d’une commission de surveillance et en définit les taches et les
compétences.

2Si I’organisme de garantie des dépdts a payé dans une large mesure les dépots
privilégiés visés a I’art. 37k LB, il doit nommer une personne pour le représenter au
sein de la commission de surveillance.

3 La FINMA nomme le président, détermine la procédure de prise des décisions et
fixe I’indemnisation des membres.
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Section 2 Actifs de la faillite

Art. 16 Prise d’inventaire

I Le liquidateur de la faillite procéde a I’inventaire des biens faisant partie de la
masse en faillite.

2 A moins que la présente ordonnance n’en dispose autrement, la prise d’inventaire
s’effectue conformément aux art. 221 a 229 de la loi fédérale du 11 avril 1889 sur la
poursuite pour dettes et la faillite (LP)7.

3 Les valeurs déposées qui doivent étre distraites de la masse en vertu de 1’art. 37d
LB sont mentionnées dans 1’inventaire a leur valeur au moment de 1’ouverture de la
faillite. L’inventaire indique les prétentions éventuelles de la banque contre le dépo-
sant qui font obstacle a une distraction.

4 Le liquidateur de la faillite soumet a la FINMA les mesures nécessaires a la con-
servation des actifs de la masse.

511 soumet I’inventaire au banquier ou a un organe de la banque choisi par les pro-
priétaires. Il les invite a déclarer s’ils considerent 1’inventaire exact et complet. Leur
déclaration doit étre consignée dans I’inventaire.

Art. 17 Obligation de mise a disposition et d’annonce

I Les débiteurs de la banque ainsi que les personnes qui détiennent des biens de la
banque a titre de gage ou a quelque titre que ce soit ont 1’obligation de les annoncer
au liquidateur de la faillite dans le délai de production visé a I’art. 11, al. 2, let. e, et
de les mettre a sa disposition.

2 Les dettes doivent également étre annoncées lorsqu’elles font ’objet d’une com-
pensation.

3 Tout droit de préférence s’éteint si ’annonce ou la mise a disposition est omise de
fagon injustifiée.

Art. 18 Exceptions a I’obligation de mise a disposition

I Les titres et les autres instruments financiers servant de sliretés ne doivent pas étre
remis dans la mesure ou les conditions 1égales pour leur réalisation par le bénéfi-
ciaire des slretés sont réunies.

2 Ces biens ainsi que la preuve du droit a leur réalisation doivent toutefois étre
annoncés au liquidateur de la faillite, qui doit les mentionner dans 1’inventaire.

3 Le bénéficiaire des stretés doit s’entendre avec le liquidateur de la faillite sur le
calcul du produit de la réalisation de ces biens. Un éventuel excédent est versé a la
masse en faillite.

7 RS281.1
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Art. 19 Exceptions a I’obligation d’annonce

La FINMA peut prévoir que les créances de la banque inscrites dans ses livres ne
doivent pas étre annoncées par leur débiteur.

Art. 20 Revendications de tiers

I Le liquidateur de la faillite détermine si les biens revendiqués par des tiers doivent
leur étre remis.

2 8’1l considére qu’une revendication est fondée, il offre aux créanciers la possibilité
de demander la cession du droit de la contester au sens de 1’art. 260, al. 1 et 2, LP8 et
leur fixe un délai raisonnable a cette fin.

3 S’il considere qu’une revendication est infondée ou si les créanciers ont demandé
la cession du droit de la contester, il fixe au revendiquant un délai pendant lequel
celui-ci peut saisir de sa revendication le juge du for de la faillite. Le revendiquant
est réputé avoir renoncé a sa revendication s’il n’agit pas dans le délai imparti.

4 En cas de cession du droit, ’action en revendication doit étre dirigée contre les
créanciers qui se sont fait céder le droit. Le liquidateur de la faillite informe le
revendiquant de 1’identité des cessionnaires au moment de la fixation du délai pour
agir.

Art. 21 Créances, prétentions et révocations

I Les créances exigibles de la masse sont encaissées par le liquidateur de la faillite,
le cas échéant par la voie de la poursuite.

2 Le liquidateur de la faillite examine les prétentions de la masse sur les choses
mobiliéres qui se trouvent en possession ou copossession d’une tierce personne, ou
sur les immeubles qui sont inscrits au registre foncier au nom d’une tierce personne.

311 examine si les actes juridiques peuvent étre révoqués selon les art. 285 a 292
LP. La durée d’un assainissement ou d’une mesure protectrice au sens de ’art. 26,
al. 1, let. e a h, LB précédant 1’ouverture de la faillite n’entre pas dans le calcul des
délais mentionnés aux art. 286 a 288 LP.

4 Si le liquidateur de la faillite entend faire valoir en justice une créance contestée ou
une prétention de la masse au sens des al. 2 ou 3, il demande a la FINMA son autori-
sation et les instructions nécessaires.

5 §’il n’engage aucune action, il peut offrir aux créanciers la possibilité d’en deman-
der la cession selon I’art. 260, al. 1 et 2, LP ou de réaliser les créances concernées et
les autres prétentions conformément a I’art. 31.

6 S’il offre aux créanciers la possibilité de demander la cession, il leur fixe un délai
raisonnable a cette fin.

8 RS281.1
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7 La réalisation selon I’art. 31 est exclue pour les prétentions en matiére de révoca-
tion au sens de 1’al. 3 ainsi que pour celles en matiére de responsabilité au sens de
I’art. 39 LB.

Art. 22 Poursuite des proces civils et des procédures administratives

! Le liquidateur de la faillite examine les prétentions de la masse qui, au moment de
I’ouverture de la faillite, faisaient déja 1’objet d’un proces civil ou d’une procédure
administrative et il fait une proposition a la FINMA quant a leur poursuite.

2 Si la FINMA décide de ne pas poursuivre un tel procés ou une telle procédure, le
liquidateur de la faillite offre aux créanciers la possibilité¢ de demander la cession des
droits selon ’art. 260, al. 1 et 2, LP10 et leur fixe un délai raisonnable a cette fin.

Art. 23 Suspension faute d’actifs

1 Si les actifs ne suffisent pas a mener la procédure de faillite, le liquidateur de la
faillite propose a la FINMA de suspendre la procédure faute d’actifs.

2 Dans des cas exceptionnels, la FINMA poursuit la procédure, méme en 1’absence
d’actifs suffisants, notamment si elle revét un intérét particulier.

3Si la FINMA a I’intention de suspendre la procédure, elle le fait savoir en le pu-
bliant. Elle mentionne que la procédure sera poursuivie si un créancier fournit, dans
un certain délai, les stiretés exigées pour les frais de procédure qui ne sont pas cou-
verts par les actifs. La FINMA fixe le délai et détermine le type de stretés et leur
montant.

4 Si les shretés exigées ne sont pas fournies dans le délai indiqué, chaque créancier
gagiste peut demander a la FINMA, dans le délai qu’elle aura imparti, la réalisation
de son gage. La FINMA mandate un liquidateur de la faillite pour la réalisation des
gages.

5 La FINMA ordonne la réalisation des actifs d’une personne morale lorsqu’aucun
créancier gagiste n’en a demandé¢ la réalisation dans le délai imparti. Si un produit
subsiste aprés paiement des colits de réalisation et des charges grevant I’actif réalisé,
il est versé a la Confédération aprés couverture des frais de la FINMA.

6 Si la procédure de faillite dirigée contre une personne physique a été suspendue
faute d’actifs, I’art. 230, al. 3 et 4, LP!! s’applique a la procédure de poursuite.

Section 3 Passifs de la faillite

Art. 24 Pluralité de créanciers

1'Si des créances contre la banque sont la propriété commune de plusieurs créan-
ciers, leur communauté doit étre traitée comme un créancier distinct des ayants droit.

10 RS 281.1
11 RS 281.1



OIB-FINMA: Ordonnance de la FINMA sur I'insolvabilité bancaire 2012 A-03.21

28’il y a solidarité entre plusieurs créanciers, une part égale de la créance doit étre
imputée a chacun d’eux, dans la mesure ou la banque ne dispose pas d’un droit de
compensation. Chaque part est considérée comme une créance de chacun des créan-
ciers solidaires.

Art. 25 Dépots privilégiés
I Les dépots privilégiés au sens de I’art. 37a LB sont:

a. toutes les créances de clients découlant d’une activité de banque ou de négo-
ciant en valeurs mobiliéres qui sont, ou devraient étre, comptabilisées dans
la rubrique du bilan Engagements résultant des dépots de la clientéle;

b. lesobligations de caisse comptabilisées dans la rubrique du bilan Obligations
de caisse, déposées aupres de la banque au nom du déposant.12

2 Ne constituent pas des dépots privilégiés au sens de 1’art. 37a LB:
a.13 les créances au porteur;
b. les obligations de caisse qui ne sont pas déposées aupres de la banque;

¢. les demandes d’indemnisation contractuelles ou extracontractuelles, telles
que les prétentions découlant de la non-restitution des valeurs déposées se-
lon I’art. 37d LB.

3 Les créances des fondations bancaires au sens de 1’art. 5, al. 2, de I’ordonnance du
13 novembre 1985 sur les déductions admises fiscalement pour les cotisations ver-
sées a des formes reconnues de prévoyance!4 et des fondations de libre passage au
sens de I’art. 19, al. 2, de ’ordonnance du 3 octobre 1994 sur le libre passage!S sont
considérées comme celles de chacun des preneurs de prévoyance ou assurés. Le
dividende est toutefois versé a la fondation bancaire ou de libre passage.

Art. 26 Vérification des créances

I Le liquidateur de la faillite examine les créances produites ainsi que celles décou-
lant de la loi. Il peut, dans ce cadre, mener ses propres enquétes et prier les créan-
ciers de lui remettre des moyens de preuve complémentaires.

2 Sont considérées comme découlant de la loi:
a. les créances inscrites au registre foncier, y compris 1’intérét courant; et
b. les créances inscrites dans les livres de la banque selon ’art. 8.

3 Le liquidateur de la faillite consulte le banquier, ou un organe de la banque choisi
par les propriétaires, a propos des créances qui ne sont pas inscrites dans les livres
de la banque.

12 Nouvelle teneur selon le ch. I de I’O de la FINMA du 27 mars 2014, en vigueur depuis le
1¢ janv. 2015 (RO 2014 1309).

13 RO 2012 5899
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Art. 27 Collocation

I Le liquidateur de la faillite décide de I’acceptation d’une créance, de son montant
et de son rang et établit I’état de collocation.

2 Si un immeuble fait partie de la masse, le liquidateur de la faillite établit un état des
charges y afférentes, comme les gages immobiliers, les servitudes, les charges
fonciéres et les droits personnels annotés. L’état des charges fait partie intégrante de
I’état de collocation.

3 Le liquidateur de la faillite peut établir, moyennant 1’autorisation de la FINMA, un
état de collocation distinct pour les créances garanties par gage inscrit au registre s’il
s’agit de la seule maniere possible de limiter les risques systémiques.

Art. 28 Créances faisant I’objet d’un proces civil ou d’une
procédure administrative

I Les créances qui faisaient déja 1’objet d’un proces civil ou d’une procédure admi-
nistrative en Suisse au moment de 1’ouverture de la faillite sont dans un premier
temps mentionnées pour mémoire dans 1’état de collocation.

2 Si le liquidateur de la faillite renonce a poursuivre le procés civil ou la procédure
administrative, il offre aux créanciers la possibilit¢ de demander la cession des droits
selon I’art. 260, al. 1, LP16,

3'Si ni la masse ni des créanciers cessionnaires ne poursuivent le procés civil ou la
procédure administrative, la créance est considérée comme reconnue, et les créan-
ciers n’ont plus le droit d’intenter une action en contestation de 1’état de collocation.

4 Si des créanciers cessionnaires poursuivent le procés civil ou la procédure adminis-
trative, le montant a raison duquel la part du créancier qui succombe est réduite est
dévolu auxdits créanciers cessionnaires jusqu’a concurrence de leur production et de
leurs frais de procédure. Un éventuel excédent est versé a la masse en faillite.

Art. 29 Consultation de 1’état de collocation

I Les créanciers peuvent consulter 1’état de collocation dans le cadre de I’art. 5
pendant 20 jours au minimum.

2 Le liquidateur de la faillite publie la date a partir de laquelle 1’état de collocation
peut étre consulté et sous quelle forme.

311 peut prévoir que la consultation se déroulera aupres de 1’office des faillites au for
de la faillite.

41l communique a chaque créancier dont la créance n’a pas été colloquée comme
elle était produite ou comme elle était inscrite dans les livres de la banque ou au
registre foncier les motifs pour lesquels sa production a été totalement ou partielle-
ment écartée.

16 RS 281.1
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Art. 30 Action en contestation de 1’état de collocation
I Les actions en contestation de 1’état de collocation sont régies par 1’art. 250 LP17.

2 Le délai pour intenter I’action commence a courir a partir du moment ou il devient
possible de consulter 1’état de collocation.

Section 4 Réalisation

Art. 31 Mode de réalisation

1 Le liquidateur de la faillite décide du mode et du moment de la réalisation et pro-
cede a cette derniére.

2 Les biens sur lesquels il existe des droits de gage peuvent étre réalisés autrement
que par la voie des enchéres publiques uniquement avec 1’accord des créanciers
gagistes.

3 Les biens peuvent étre réalisés sans délai:

a.  s’ils sont exposés a une dépréciation rapide;

b. s’ils occasionnent des frais d’administration excessivement ¢élevés;
c. s’ils sont négociés sur un marché représentatif; ou
d

s’ils n’ont pas de valeur significative.

Art. 32 Enchéres publiques

I Les enchéres publiques se déroulent conformément aux art. 257 a 259 LPI8, a
moins que la présente ordonnance n’en dispose autrement.

2 Le liquidateur de la faillite organise les enchéres. Il peut fixer dans les conditions
des encheéres un prix d’adjudication minimum pour les premieres encheéres.

311 indique dans la publication qu’il est possible de consulter les conditions des
enchéres. Il peut prévoir que la consultation aura lieu auprés de 1’office des faillites
ou des poursuites du lieu ou se trouve I’objet.

Art. 33 Cession des droits

I Le liquidateur de la faillite définit dans 1’attestation de cession des droits de la
masse en faillite au sens de 1’art. 260 LP19 le délai pendant lequel le créancier ces-
sionnaire doit ouvrir I’action pour faire valoir la prétention. S’il n’en fait pas usage
pendant ce délai, la cession est alors caduque.

2 Les créanciers cessionnaires informent sans retard le liquidateur de la faillite et,
apres la cloture de la procédure de faillite, la FINMA du résultat de I’action engagée.

17" RS 281.1
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3 Si aucun créancier ne demande la cession des droits ou si aucun créancier n’en fait
usage pendant le délai fixé pour ouvrir une action, le liquidateur de la faillite et,
apres la cloture de la procédure de faillite, la FINMA décident d’une éventuelle
réalisation de ces droits.

Art. 34 Recours contre les réalisations

I' Le liquidateur de la faillite établit périodiquement un plan des réalisations qui
renseigne sur les actifs devant encore étre réalisés et sur la maniére de procéder.

2 Les réalisations qui peuvent étre effectuées sans délai au sens de 1’art. 31, al. 3, ne
doivent pas étre mentionnées dans le plan des réalisations.

3 Une cession des droits au sens de I’art. 33 n’est pas considérée comme une réalisa-
tion.

4 Le liquidateur de la faillite communique le plan des réalisations aux créanciers en
leur impartissant un délai pendant lequel ils peuvent demander a la FINMA de
rendre une décision sujette a recours pour chaque réalisation prévue.

Section 5 Distribution

Art. 35 Dettes de la masse
Sont couverts en premier lieu par la masse en faillite et dans 1’ordre suivant:

a. les engagements au sens de 1’art. 37 LB et de I’art. 43 de la présente ordon-
nance;

b. les engagements contractés par la masse en faillite pendant la durée de la
procédure;

c. D’ensemble des frais pour I’ouverture et la liquidation de la procédure de fail-
lite;

d. les engagements a I’encontre de tiers dépositaires selon 1’art. 17, al. 3, de la
loi fédérale du 3 octobre 2008 sur les titres intermédiés20.

Art. 36 Distribution

I Le liquidateur de la faillite peut prévoir des répartitions provisoires. Il dresse a cet
effet un tableau provisoire de distribution et le soumet a 1’approbation de la FINMA.

2 Lorsque tous les actifs ont été réalisés et que tous les procés ayant trait a la fixation
de Iactif et du passif de la masse sont terminés, le liquidateur de la faillite établit le
tableau définitif de liquidation ainsi que le compte final et les soumet a 1’approbation
de la FINMA. Il n’est pas nécessaire d’attendre I’issue des procés intentés indivi-
duellement par des créanciers cessionnaires au sens de 1’art. 260 LP21.
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3 Aprés I’approbation du tableau de distribution, le liquidateur de la faillite procede
au paiement des créanciers.

4 Aucun paiement n’est effectué pour des prétentions:
a. dont le montant ne peut pas étre fixé définitivement;
b. dont les ayants droit ne sont pas connus de maniére définitive;

c. qui sont partiellement couvertes par des gages a I’étranger non réalisés ou
qui sont couvertes selon I’art. 18; ou

d. pour lesquelles les ayants droit vont probablement étre partiellement désinté-
ressés dans le cadre d’une procédure d’exécution forcée étrangére en relation
avec la faillite.

5 Si I’on établit un état de collocation distinct au sens de I’art. 27 al. 3, le liquidateur
de la faillite peut, avec 1’accord de la FINMA, procéder a la distribution dés qu’il
entre en force, indépendamment de I’entrée en force de 1’état de collocation se
rapportant aux créances restantes.

Art. 37 Acte de défaut de biens

I Les créanciers peuvent requérir auprés du liquidateur de la faillite et, aprés cloture
de la procédure de faillite, aupres de la FINMA, contre paiement d’une contribution
forfaitaire, un acte de défaut de biens pour le montant impayé¢ de leur prétention,
conformément a I’art. 265 LP22,

2 Le liquidateur de la faillite signale cette possibilité aux créanciers lors du paiement
de leur part.

Art. 38 Consignation

I Sous réserve des prescriptions relatives aux avoirs en déshérence, la FINMA
adopte les dispositions nécessaires sur la consignation des dividendes non encore
versés ainsi que des valeurs déposées distraites de la masse et non restituées.

2 Les biens consignés qui deviennent disponibles ou qui n’ont pas été retirés dans les
dix ans sont réalisés et distribués selon I’art. 39, sous réserve d’une réglementation
contraire figurant dans une loi spéciale.

Art. 39 Biens découverts ultérieurement

I'Si des biens ou d’autres prétentions qui n’ont pas été inclus dans la masse en
faillite sont découverts dans les dix ans suivant la cloture de la procédure de faillite,
la FINMA charge un liquidateur de la faillite de reprendre la procédure de faillite
sans autre formalité.

2 Les biens ou prétentions découverts ultérieurement sont distribués aux créanciers
qui ont subi une perte et dont les données nécessaires au paiement sont connues du
liquidateur de la faillite. Ce dernier peut inviter les créanciers a lui faire connaitre

22 RS281.1
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leurs données actuelles en leur indiquant qu’a défaut ils seront déchus de leurs
droits. I1 leur fixe un délai raisonnable a cette fin.

3 La FINMA peut renoncer a reprendre la procédure de faillite s’il est manifeste que
les colits occasionnés par cette reprise ne seront pas couverts ou ne seront que lége-
rement dépassés par le produit escompté de la réalisation des biens découverts
ultérieurement. Elle transfére alors les biens découverts ultérieurement a la Confé-
dération.

Chapitre 3 Assainissement
Section 1 Procédure

Art. 40 Conditions

I La perspective de 1’assainissement de la banque ou du maintien de certains ser-
vices bancaires se justifie lorsqu’on peut valablement penser, au moment ou la
décision est prise:

a. que l’assainissement placera vraisemblablement les créanciers dans une
meilleure position que la faillite; et

b. que la procédure d’assainissement est réalisable tant sur le plan des délais
que sur le plan technique.

21l n’existe aucun droit a ’ouverture d’une procédure d’assainissement.

Art. 41 Ouverture
I La FINMA ouvre la procédure d’assainissement par voie de décision.
2 Elle publie immédiatement 1’ouverture de la procédure.

3 Elle précise dans la décision d’ouverture si des mesures protectrices existantes en
vertu de ’art. 26 LB doivent étre poursuivies ou modifiées ou s’il faut en ordonner
de nouvelles.

4 Elle peut également approuver le plan d’assainissement déja lors de 1’ouverture de
la procédure d’assainissement.

Art. 42 Délégué a I’assainissement

I'La FINMA nomme un délégué a I’assainissement par voie de décision si elle
n’assume pas elle-méme les taches correspondantes.

2Si elle nomme un délégué a 1’assainissement, elle veille a ce que la personne
choisie soit en mesure, tant sur le plan temporel que sur le plan technique, d’exercer
le mandat de maniere rigoureuse, efficace et effective et a ce qu’aucun conflit
d’intérét ne s’oppose a I’attribution du mandat.

3 Elle définit les attributions du délégué a ’assainissement et détermine si ce dernier
peut agir en lieu et place des organes de la banque. Durant la procédure d’assainis-
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sement, le délégué peut en particulier honorer des obligations incombant a la banque
en vue de 1’assainissement.

4La FINMA fixe le contenu du mandat, notamment en ce qui concerne les cofits,
I’¢établissement de rapports et le contrdle du délégué a 1’assainissement.

Art. 43 Engagements durant la procédure d’assainissement

En cas d’échec de 1’assainissement et dans la procédure de faillite qui s’ensuit, les
engagements contractés par la banque durant la procédure d’assainissement avec
I’approbation du délégué sont honorés avant toutes les autres créances.

Art. 44 Plan d’assainissement

I Le plan d’assainissement expose les principaux éléments de ’assainissement, de la
future structure du capital et du modeéle commercial de la banque apres 1’assainisse-
ment et il montre la maniére dont il remplit les conditions d’homologation fixées a
I’art. 31, al. 1, LB.

2 Le plan d’assainissement doit également aborder les éléments suivants:
a. D’observation probable des conditions d’autorisation;
b. [Dinventaire des actifs et des passifs de la banque;

c. la future organisation et direction de la banque et, si cette dernicre fait partie
d’un groupe bancaire ou d’un conglomérat de banques, la future organisation
du groupe ou du conglomérat;

d. la question de savoir si et dans quelle mesure le plan d’assainissement porte
atteinte aux droits des créanciers de la banque ainsi que des propriétaires;

e. la question de savoir si le droit de révocation et les prétentions de la banque
en matiére de responsabilité selon 1’art. 32 LB sont exclus;

f.  les organes existants de la banque qui demeurent responsables de la conduite
de cette derniére et la question de savoir quels sont les motifs pour lesquels
c’est dans I’intérét de la banque, des créanciers et des propriétaires;

g. D’ensemble des conditions de départ pour les organes sortants de la banque;

h. les opérations qui exigent une inscription au registre du commerce ou au re-
gistre foncier; et

i.  les dispositions des sections 3 et 4 du présent chapitre qui s’appliqueront lors
de I’assainissement en question.

3 La FINMA peut exiger que le plan d’assainissement aborde des éléments supplé-
mentaires.
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Section 2 Homologation du plan d’assainissement

Art. 45 Homologation

I La FINMA homologue le plan d’assainissement par voie de décision si les condi-
tions définies dans la LB et la présente ordonnance sont remplies.

2 Elle publie I’homologation et les grandes lignes du plan d’assainissement et in-
dique comment les créanciers concernés et les propriétaires peuvent consulter ce
dernier.

38Si le plan d’assainissement prescrit le transfert d’immeubles, la concession de
droits et obligations réels immobiliers ou des modifications du capital social, ces
dispositions prennent immédiatement effet a ’homologation du plan d’assainis-
sement. I1 convient de procéder dés que possible aux inscriptions nécessaires dans le
registre foncier, dans le registre du commerce ou dans d’autres registres.23

Art. 46 Refus des créanciers

I'Si le plan d’assainissement porte atteinte aux droits des créanciers, la FINMA fixe
a ces derniers un délai, au plus tard lors de I’homologation du plan d’assainissement,
durant lequel ils peuvent le refuser. Le délai est de dix jours ouvrables au minimum.
Le transfert de passifs et de rapports contractuels et le changement de débiteurs qu’il
implique ne constituent pas une atteinte aux droits des créanciers.

2 Les créanciers qui entendent refuser ce plan doivent le faire par écrit. Ils doivent
indiquer leurs nom et adresse, le montant de la créance au moment de I’ouverture de
la procédure d’assainissement ainsi que le motif de la créance. La déclaration de
refus doit étre adressée au délégué a 1’assainissement.

Section 3 Mesures de capitalisation

Art. 47 Dispositions générales

1'Si le plan d’assainissement prévoit des mesures de capitalisation selon la présente
section, il faut veiller a ce que:

a. les intéréts des créanciers priment ceux des propriétaires et que la hiérarchie
des créanciers soit prise en compte;

b. les prescriptions du droit des obligations24 s’appliquent par analogie.

2 Dans la mesure ou 1’octroi d’un droit de souscription peut porter atteinte a 1’assai-
nissement, celui-ci peut étre retiré aux propriétaires existants.

23 Erratum du 6 sept. 2016 (RO 2016 3099).
24 RS 220
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Art. 48

Principes régissant la conversion des fonds de tiers en fonds propres

Si le plan d’assainissement prévoit une conversion des fonds de tiers en fonds

propres

a.

Art. 49

, 1l faut:

convertir en fonds propres autant de fonds de tiers que nécessaire pour que la
banque puisse satisfaire indubitablement a ses obligations en matic¢re d’exi-
gences minimales de fonds propres, en vue de poursuivre ses activités une
fois I’assainissement réussi;

réduire entierement le capital social avant la conversion des fonds de tiers en
fonds propres;

ne procéder a la conversion des fonds de tiers en fonds propres que lorsqu’a
déja eu lieu celle des instruments de dette émis par la banque sous forme de
fonds propres de base supplémentaires ou complémentaires, en particulier
les emprunts a conversion obligatoire sous certaines conditions;

respecter 1’ordre de collocation suivant pour la conversion de fonds de tiers
en fonds propres, les créances du rang suivant ne pouvant étre converties que
lorsque celles du rang précédent sont insuffisantes pour satisfaire aux exi-
gences des fonds propres minimaux selon la let. a:

1. créances de rang subordonné, sans imputation des fonds propres,

2. autres créances, dans la mesure ou elles ne sont pas concernées par la
conversion, a I’exception des dépots, et

3. dépdts, dans la mesure ou ils ne sont pas privilégiés.

Convertibilité des créances

Tous les fonds de tiers peuvent étre convertis en fonds propres, sauf:

a.

Art. 50

les créances privilégiées de premiére et de deuxieme classe selon 1’art. 219,
al. 4, LP25 et I’art. 37a, al. 1 a 5, LB, dans la limite des priviléges accordés;

les créances couvertes dans la limite de leur couverture et celles compen-
sables dans la limite de la réalisation des conditions nécessaires a leur com-
pensation, pour autant que le créancier puisse immédiatement rendre vrai-
semblables 1’existence, le montant et le fait que la créance fait 1’objet d’une
convention en ce sens ou ressort des livres de la banque.

Réduction de créance

En parallele ou en lieu et place de la conversion de fonds de tiers en fonds propres,
la FINMA peut ordonner une réduction de créance particlle ou totale. Les art. 48,
let. a a c, et 49 s’appliquent de la méme maniére.

25 RS
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Section 4 Maintien de certains services bancaires

Art. 51

Maintien de services bancaires

1 Si le plan d’assainissement prévoit le maintien d’un ou de plusieurs services ban-
caires et le transfert partiel des biens ou des rapports contractuels de la banque a un
autre sujet de droit, y compris une banque relais, il doit notamment:

a.

désigner le ou les sujets de droit auxquels ces services bancaires et ces biens
seront transférés;

décrire les biens devant étre partiellement transférés, notamment les actifs,
les passifs et les rapports contractuels, ainsi que leurs contre-prestations;

décrire les services bancaires a maintenir et a transférer;

présenter les mesures de capitalisation prises et, en cas de transfert des ser-
vices bancaires a une banque relais, exposer la répartition des actifs et des
passifs ainsi obtenus entre la banque et la banque relais;

comporter un engagement de la banque a prendre les mesures et dispositions
nécessaires afin que tous les biens et objets devant étre transférés, notam-
ment ceux sis a I’étranger ou soumis au droit étranger, puissent étre remis a
’autre sujet de droit;

préciser s’il faut procéder a une compensation, comment la calculer et si une
somme compensatoire maximale doit étre fixée;

indiquer si et comment les systémes et applications seront utilisés conjoin-
tement par la banque et par I’autre sujet de droit et, en cas de maintien des
services bancaires par I’intermédiaire d’une banque relais, comment cette
derniére assurera l’acces aux infrastructures relatives aux opérations de
paiement et aux infrastructures du marché financier ainsi que 1’utilisation de
ces infrastructures;

exposer la maniére d’assurer la conservation des relations juridiques et éco-

nomiques des actifs, des passifs et des rapports contractuels, sachant que

seuls peuvent étre transférés:

1. D’ensemble des créances et engagements compensables de la banque
envers une ou plusieurs parties adverses, notamment ceux qui sont
soumis a un accord de compensation,

2. les créances et engagements garantis, en relation avec leurs sQretés,

3. les financements structurés ou accords comparables sur le marché des
capitaux auxquels la banque est partie, y compris tous les droits et obli-
gations en découlant.

2Dés que le plan d’assainissement homologué est exécutable ou, dans le cas d’une
banque d’importance systémique, dés ’homologation du plan d’assainissement, tous
les biens ou rapports contractuels a transférer, y compris les droits et obligations en
découlant, sont transférés au nouveau sujet de droit avec effet au moment de
I’homologation du plan d’assainissement.
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Art. 52 Banque relais

I La banque relais sert au maintien provisoire des services bancaires qui lui sont
transférés.

2 La FINMA accorde a la banque relais une autorisation limitée a deux ans. Elle peut
déroger aux conditions d’autorisation lors de son octroi. Il est possible de prolonger
1’autorisation.

Chapitre 426 Protection des infrastructures du marché financier?’

Art. 53
Abrogé

Art. 54 Validité des ordres a une contrepartie centrale, un dépositaire central
ou un systéme de paiement

I Les mesures qui peuvent restreindre la validité juridique d’un ordre au sens de
I’art. 89, al. 2 de la loi du 19 juin 2015 sur I'infrastructure des marchés financiers
(LIMF)28 sont:

a. D’ouverture d’une faillite en vertu des art. 33 a 37g LB, et
b. les mesures protectrices visées a I’art. 26, al. 1, let. fa h, LB.

2 Dans sa décision, la FINMA fixe explicitement le moment a partir duquel les
mesures visées a I’al. 1 s’appliquent.

Art. 55 Accords de compensation
Les accords de compensation visés a I’art. 27, al. 1, LB englobent notamment:

a. les dispositions relatives a la compensation dans les conventions-cadres ou
dans les conventions bilatérales;

b. les dispositions sur la facturation et la compensation et les accords sur la
défaillance des contreparties centrales, dépositaires centraux ou systémes de
paiement selon ’art. 89, al. 1, LIMF29,

26 Nouvelle teneur selon le ch. 1T 1 de I’annexe 2 2 I’O de la FINMA du 3 déc. 2015 sur
I’infrastructure des marchés financiers, en vigueur depuis le 1°f janv. 2016
(RO 2015 5509).

27 Nouvelle teneur selon le ch. 11 1 de I’annexe 2 a I’O de la FINMA du 3 déc. 2015 sur
I’infrastructure des marchés financiers, en vigueur depuis le 1°f janv. 2016
(RO 2015 5509).

28 RS 958.1

29 RS958.1



A-03.21

Banques

Chapitre 5 Ajournement de la résiliation de contrats3°

Art. 5631 Contrats

1 L’obligation prévue a ’art. 12, al. 2bis, de I’ordonnance du 30 avril 2014 sur les
banques (OB)32 s’applique:

a.

aux contrats concernant 1’achat, la vente, I’emprunt ou les opérations de
prise en pension en lien avec des papiers-valeurs, des droits-valeurs ou des
titres intermédiés et affaires correspondantes relatives a des indices qui en
contiennent ainsi qu’a des options ayant de tels sous-jacents;

aux contrats concernant I’achat et la vente avec livraison future, I’emprunt
ou les opérations de prise en pension en lien avec des marchandises et
affaires correspondantes relatives a des indices qui en contiennent ainsi qu’a
des options ayant de tels sous-jacents;

aux contrats concernant 1’achat, la vente ou le transfert de marchandises, de
prestations de service, de droits ou de taux d’intérét pour une date future et a
un prix déterminé d’avance (contrats a terme);

aux contrats de swap portant sur les taux d’intérét, le change, les monnaies,
les marchandises ainsi que les papiers-valeurs, les droits-valeurs, les titres
intermédiés, la météorologie, 1’émission monétaire ou ’inflation et affaires
correspondantes relatives a des indices qui en contiennent, y compris les
dérivés de crédit et les options sur taux;

aux conventions de crédit dans la relation interbancaire;

a tous les autres contrats ayant les mémes effets que ceux mentionnés aux
let.aae;

aux contrats selon les let. a a f, sous forme de conventions cadres (master
agreements);

aux contrats des sociétés étrangéres du groupe selon les let. a a g, dans la
mesure ou une banque ou un négociant en valeurs mobiliéres ayant son siége
en Suisse en garantit I’exécution.

2 L’obligation prévue a I’art. 12, al. 2bis, OB ne s’applique pas:

30

31

32

a.

aux contrats qui ne justifient pas la résiliation ou 1’exercice des droits selon
I’art. 30a, al. 1, LB directement ou indirectement par une mesure de la
FINMA selon le chap. XI LB;

aux contrats conclus ou compensés de maniére directe ou indirecte au moyen
d’une infrastructure des marchés financiers ou d’un systéme organisé¢ de
négociation;

aux contrats dans lesquels une banque centrale est contrepartie;

Nouvelle teneur selon le ch. I de I’O de la FINMA du 9 mars 2017, en vigueur depuis le
1eravr. 2017 (RO 2017 1675).

Nouvelle teneur selon le ch. I de I’O de la FINMA du 9 mars 2017, en vigueur depuis le
1eravr. 2017 (RO 2017 1675).

RS 952.02
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d. aux contrats de sociétés du groupe qui ne sont pas actives dans le domaine
financier;

e. aux contrats avec des contreparties qui ne sont pas des entreprises au sens de
I’art. 77 de ’ordonnance du 25 novembre 2015 sur l'infrastructure des mar-
chés financiers33;

f.  aux contrats concernant le placement d’instruments financiers sur le marché;

g. aux modifications apportées aux contrats existants qui découlent des condi-
tions contractuelles, sans autre intervention des parties.

Art. 5734

Chapitre 6 Cléture de la procédure

Art. 58 Rapport final

I Le liquidateur de la faillite ou le délégué a 1’assainissement adresse un rapport final
a la FINMA résumant le déroulement de la procédure de faillite ou d’assainissement.

2 Le rapport final du liquidateur de la faillite contient en outre:

a. un exposé sur I’issue des proces ayant trait a la fixation de I’actif et du passif
de la masse;

b. des données sur 1’état des droits cédés aux créanciers selon 1’art. 260 LP33;
et

c. une liste des dividendes non versés ainsi que des valeurs déposées distraites
de la masse et non restituées, avec I’indication des motifs pour lesquels le
versement ou la restitution n’ont pu étre exécutés jusque-la.

3 La FINMA publie la cléture de la procédure de faillite ou d’assainissement.

Art. 59 Conservation des picces

I La FINMA décide de la maniere dont les piéces de I’insolvabilité et de 1’activité
commerciale de la banque doivent étre conservées apres la cloture ou la suspension
de la procédure de faillite ou d’assainissement.

2 Les picces de I’insolvabilité et de I’activité commerciale de la banque subsistantes
doivent étre détruites sur ordre de la FINMA aprés expiration d’un délai de dix ans
suivant la cloture ou la suspension de la procédure de faillite ou d’assainissement.

3 Les dispositions légales spécifiques contraires qui régissent la conservation de
certaines piéces sont réservées.

33 RS958.11
34 Abrogé par le ch. II 1 de I’annexe 2 4 1’0 de la FINMA du 3 déc. 2015 sur linfrastructure
35 des marchés financiers, avec effet au 1¢f janv. 2016 (RO 2015 5509).
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Chapitre 7 Dispositions finales

Art. 60 Abrogation et modification du droit en vigueur

I L’ordonnance de la FINMA du 30 juin 2005 sur la faillite bancaire3¢ est abrogée.
237

Art. 61 Disposition transitoire

Les dispositions de la présente ordonnance s’appliquent aux procédures en cours au
moment de ’entrée en vigueur de cette dernicre.

Art. 61a38 Dispositions transitoires relatives a la modification du 9 mars 2017

I Les obligations découlant de I’art. 12, al. 2bis, OB39 en relation avec I’art. 56 doi-
vent étre respectées:

a. pour les contrats avec des banques et négociants en valeurs mobiliéres ou
des contreparties qui seraient qualifiées comme telles si elles avaient leur
siége en Suisse, si ces contrats sont conclus ou modifiés plus de douze mois
apres I’entrée en vigueur de cette modification;

b. pour les contrats avec d’autres contreparties, s’ils sont conclus ou modifiés
plus de 18 mois apres I’entrée en vigueur de cette modification.

2 Si les circonstances le justifient, la FINMA peut accorder a certains établissements
des délais de mise en ceuvre plus étendus.

Art. 62 Entrée en vigueur

La présente ordonnance entre en vigueur le 1¢r novembre 2012.

36 [RO 2005 3539, 2008 5613 ch. 13,2009 1769]

37 Lamod. peut étre consultée au RO 2012 5573.

38 Introduit par le ch. I de I’O de la FINMA du 9 mars 2017, en vigueur depuis le
1eravr. 2017 (RO 2017 1675).

39 RS 952.02
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Loi fédérale 958.1
sur les infrastructures des marchés financiers

et le comportement sur le marché en matiere de

négociation de valeurs mobiliéres et de dérivés*

(Loi sur I’'infrastructure des marchés financiers, LIMF)

du 19 juin 2015 (Etat le 1¢" janvier 2019)

L’Assemblée fédérale de la Confédération suisse,

vu les art. 95 et 98, al. 1 et 2, de la Constitution!,
vu le message du Conseil fédéral du 3 septembre 20142,

arréte:
Titre 1 Dispositions générales
Art. 1 Objet et but

1 La présente loi régle I’organisation et I’exploitation des infrastructures des marchés
financiers et fixe les régles de comportement des participants a la négociation de
valeurs mobiliéres et de dérivés sur ces marchés.

2 Elle vise a assurer le bon fonctionnement et la transparence des marchés des
valeurs mobilieres et des dérivés de méme que la stabilité du systéme financier, la
protection des participants aux marchés financiers et 1’égalité de traitement des
investisseurs.

Art. 2 Définitions
Au sens de la présente loi, on entend par:

a. infrastructure des marchés financiers:
1. une bourse (art. 26, let. b),
2. un systéme multilatéral de négociation (art. 26, let. ¢),
3. une contrepartie centrale (art. 48),
4. un dépositaire central (art. 61),
5. un référentiel central (art. 74),
6. un systeéme de paiement (art. 81);
b.  valeurs mobilieres: les papiers-valeurs, les droits-valeurs, les dérivés et les

titres intermédiés standardisés susceptibles d’étre diffusés en grand nombre
sur le marché;

RO 2015 5339
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c. deérivés ou opérations sur dérivés: les contrats financiers dont la valeur fluc-
tue en fonction d’un ou de plusieurs actifs sous-jacents et qui ne sont pas des
opérations de caisse;

d. participant: toute personne qui recourt directement aux services d’une
infrastructure des marchés financiers;

e. participant indirect: toute personne qui recourt indirectement aux services
d’une infrastructure des marchés financiers, par I’intermédiaire d’un partici-
pant;

f.  cotation: I’admission d’une valeur mobiliére a la négociation aupres d’une
bourse selon une procédure standardisée prévoyant le contrdle des exigences
relatives aux émetteurs et aux valeurs mobiliéres;

g compensation (clearing): les opérations exécutées entre la conclusion et le
réglement d’une transaction, en particulier:
1. la saisie, I’appariement et la confirmation des données relatives aux
transactions,
2. la prise en charge des obligations par une contrepartic centrale ou
d’autres mesures de réduction des risques,

3. la compensation multilatérale des flux (netting),

4. Dappariement et la confirmation des paiements et des transferts de
valeurs mobiliéres a effectuer;

h. reglement (settlement): la réalisation des obligations acceptées lors de la
conclusion du contrat, notamment par le versement d’espéces ou le transfert
de valeurs mobiliéres;

i.  offre publique d’acquisition: toute offre d’achat ou d’échange présentée
publiquement aux détenteurs d’actions, de bons de participation, de bons de
jouissance ou d’autres titres de participation (titres de participation);

j-  information d’initié: toute information confidentielle dont la divulgation est
susceptible d’influencer notablement le cours de valeurs mobiliéres admises
a la négociation sur une plate-forme de négociation en Suisse.

Art. 3 Sociétés meres et sociétés du groupe significatives

I Sont soumises aux art. 88 a 92, pour autant qu’elles ne soient pas assujetties a la
compétence de I’ Autorité fédérale de surveillance des marchés financiers (FINMA)
en matiére de faillite, dans le cadre de la surveillance individuelle de 1’établissement:

a. les sociétés meres d’un groupe financier domiciliées en Suisse;

b. les sociétés du groupe ayant leur siége en Suisse qui remplissent des fonc-
tions importantes pour les activités soumises a autorisation (sociétés du
groupe significatives).

2 Le Conseil fédéral fixe les critéres permettant d’évaluer le caractere significatif.

3 La FINMA désigne les sociétés du groupe significatives et tient un répertoire de
ces sociétés. Ce répertoire est accessible au public.
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Titre 2 Infrastructures des marchés financiers
Chapitre 1 Dispositions communes

Section 1
Conditions d’octroi de I’autorisation et obligations applicables a toutes
les infrastructures des marchés financiers

Art. 4 Obligation d’obtenir une autorisation

I Toute infrastructure des marchés financiers doit obtenir une autorisation de la
FINMA.

2 L’exploitant d’un systéme de paiement ne doit obtenir une autorisation de la
FINMA que si le fonctionnement des marchés financiers ou la protection des parti-
cipants aux marchés financiers I’exigent et si le systéme de paiement n’est pas
exploité par une banque.

3 Les infrastructures des marchés financiers exploitées par la Banque nationale
suisse (BNS) ou sur mandat de celle-ci ne sont pas soumises a 1’obligation d’obtenir
une autorisation ni a la surveillance de la FINMA dans le cadre de cette activité.

4 Une infrastructure des marchés financiers ne peut s’inscrire au registre du com-
merce qu’une fois que I’autorisation de la FINMA a été accordée.

Art. 5 Conditions d’octroi de 1’autorisation

A droit a I’autorisation quiconque remplit les conditions définies dans la présente
section et les conditions complémentaires applicables aux différentes infrastructures
des marchés financiers.

Art. 6 Exigences complémentaires applicables aux infrastructures des
marchés financiers d’importance systémique

En plus des conditions fixées a I’art. 5, les infrastructures des marchés financiers
d’importance systémique (art. 22) doivent remplir les exigences fixées dans la
section 2.

Art. 7 Modification des faits

I L’infrastructure des marchés financiers signale a la FINMA toute modification des
faits déterminants pour 1’octroi de 1’autorisation ou de 1’approbation.

2 En cas de modification significative, elle demande au préalable 1’autorisation ou
I’approbation de la FINMA pour pouvoir poursuivre son activité.

3 La présente disposition s’applique par analogie aux infrastructures des marchés
financiers étrangéres reconnues.
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Art. 8 Organisation

I L’infrastructure des marchés financiers doit étre une personne morale de droit
suisse ayant son si¢ge et son administration principale en Suisse.

2 Elle fixe des régles de gestion d’entreprise adéquates et s’organise de manicre a
pouvoir assumer ses obligations 1égales. Elle désigne notamment 1’organe respon-
sable de la gestion d’une part et les organes responsables de la haute direction, de la
surveillance et du contréle d’autre part, et précise leurs compétences respectives de
maniére a ce que la gestion soit surveillée de maniére appropriée et indépendante.
Elle régle les taches et les compétences des organes dans les statuts et dans le regle-
ment d’organisation.

3 Elle identifie, mesure, gére et surveille ses risques et instaure un systéme de con-
trole interne efficace. Elle institue en particulier un organe de révision interne indé-
pendant de 1’organe responsable de la gestion et un organe de contrdle de la confor-
mité indépendant des unités opérationnelles.

Art. 9 Garantie d’une activité irréprochable

I L’infrastructure des marchés financiers et les personnes chargées de son adminis-
tration et de sa gestion doivent présenter toutes les garanties d’une activité irrépro-
chable.

2 Les personnes chargées de I’administration et de la gestion de I’infrastructure des
marchés financiers doivent en outre jouir d’une bonne réputation et disposer des
qualifications professionnelles requises par la fonction.

3 Les détenteurs d’une participation qualifiée doivent également jouir d’une bonne
réputation et garantir que leur influence ne soit pas exercée au détriment d’une
gestion saine et prudente de 1’infrastructure.

4 Est réputé détenir une participation qualifiée dans une infrastructure des marchés
financiers quiconque détient, directement ou indirectement, au moins 10 % du
capital ou des droits de vote de I’infrastructure des marchés financiers ou peut, de
toute autre maniere, exercer une influence notable sur sa gestion.

5 Toute personne qui envisage d’acquérir ou de céder, directement ou indirectement,
une participation qualifiée au sens de I’al. 4 dans une infrastructure des marchés
financiers organisée conformément au droit suisse est tenue de le déclarer au préa-
lable a la FINMA. Cette obligation de déclarer vaut également lorsqu’une personne
envisage d’augmenter ou de diminuer une telle participation et que celle-ci atteint ou
dépasse les seuils de 20, 33 ou 50 % du capital ou des droits de vote, ou descend en
dessous de ceux-ci.

6 L’infrastructure des marchés financiers annonce a la FINMA les personnes qui
remplissent les conditions de 1’al. 5 dés qu’elle en a connaissance. Au moins une
fois par an, elle doit fournir a la FINMA 1’état des détenteurs de participations
qualifiées.
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Art. 10 Services auxiliaires

1 'Une personne morale ne peut exploiter qu’une seule infrastructure des marchés
financiers. Est exceptée de cette régle ’exploitation d’un systeme multilatéral de
négociation par une bourse.

2 La fourniture de services auxiliaires soumis a autorisation ou a approbation en
vertu des lois sur les marchés financiers visées a I’art. 1 de la loi du 22 juin 2007 sur
la surveillance des marchés financiers® (lois sur les marchés financiers) doit étre
autorisée ou approuvée par la FINMA et satisfaire aux conditions d’autorisation
complémentaires.

3 Lorsque la fourniture de services auxiliaires non soumis a autorisation ou a appro-
bation en vertu des lois sur les marchés financiers augmente les risques de 1’infra-
structure des marchés financiers, la FINMA peut exiger la mise en place de mesures
organisationnelles ou la constitution de fonds propres supplémentaires et de liquidi-
tés suffisantes.

Art. 11 Externalisation

I'Si I’infrastructure des marchés financiers veut externaliser des services essentiels
tels que la gestion des risques, elle doit obtenir au préalable I’approbation de la
FINMA. Celle-ci consulte la BNS lorsqu’il s’agit d’une infrastructure des marchés
financiers qualifiée d’importance systémique par la BNS.

2 L’infrastructure des marchés financiers convient avec le prestataire de services des
droits et obligations des deux parties en la forme écrite.

3 Lorsque I’infrastructure des marchés financiers externalise des services, elle reste
responsable du respect des obligations découlant de la présente loi.

Art. 12 Capital minimal

I L’infrastructure des marchés financiers doit libérer entiérement le capital minimal
requis.

2 Le Conseil fédéral fixe le montant du capital minimal.

Art. 13 Continuité des activités

I L’infrastructure des marchés financiers doit disposer d’une stratégie qui, en cas de
perturbation, assure la continuité ou la reprise rapide de ses activités.

2 L’infrastructure des marchés financiers qui détient des valeurs patrimoniales et des
positions de participants doit prévoir des procédures permettant de transférer ou de
régler ces valeurs et positions au plus vite en cas de retrait ou de restitution de
1’autorisation.
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Art. 14 Systémes informatiques

I L’infrastructure des marchés financiers exploite des systémes informatiques qui
remplissent les conditions suivantes:

a.  garantir le respect des obligations découlant de la présente loi et étre appro-
priés a ses activités;

b. prévoir des mesures d’urgence efficaces;

c. assurer la continuité de ses activités.

2 Elle prévoit des mesures permettant de protéger 1’intégrité et la confidentialité des
informations concernant les participants et leurs transactions.

Art. 15 Groupes financiers

I Lorsqu’une infrastructure des marchés financiers fait partie d’un groupe financier,
la FINMA peut subordonner ’octroi d’une autorisation a 1’existence d’une surveil-
lance consolidée adéquate par une autorité de surveillance des marchés financiers.

2 Deux ou plusieurs entreprises constituent un groupe financier au sens de la pré-
sente loi si les conditions suivantes sont remplies:

a. l'une d’elles au moins opére en tant qu’infrastructure des marchés finan-
ciers;
b. elles sont principalement actives dans le domaine financier;

c. elles forment une unité économique ou d’autres circonstances laissent sup-
poser qu’une ou plusieurs des entreprises sous surveillance individuelle sont
de fait ou juridiquement tenues de préter assistance a des sociétés du groupe.

3 Les dispositions de la loi du 8 novembre 1934 sur les banques* relatives aux
groupes financiers sont applicables par analogie.

Art. 16 Protection contre la confusion et la tromperie

I'La dénomination de I’infrastructure des marchés financiers ne doit pas préter a
confusion ni induire en erreur.

2 Les dénominations «bourse», «systéeme multilatéral de négociation», «Multilateral
Trading Facility», «MTF», «contrepartie centrale», «Central Counterparty», «CCP»,
«systéme de réglement des opérations sur valeurs mobiliéres», «Securities Settle-
ment System», «SSS», «dépositaire central», «Central Securities Depository»,
«CSD», «référentiel central», «Trade Repository» et «TR» ne doivent désigner, dans
le contexte de la fourniture de services financiers, que les infrastructures des mar-
chés financiers correspondantes soumises a la présente loi.
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Art. 17 Activités a I’étranger

Toute infrastructure des marchés financiers informe la FINMA au préalable lors-
qu’elle entend:

a. fonder, acquérir ou céder une filiale, une succursale ou une représentation a
1’étranger;

b. acquérir ou céder une participation qualifiée dans une société étrangere.

Art. 18 Acces libre et non discriminatoire

I L’infrastructure des marchés financiers offre un accés libre et non discriminatoire a
ses services.

2 Elle peut restreindre I’acces a ses services:

a.  si cette mesure permet, a I’exclusion de toute autre, d’accroitre sa sécurité ou
son efficience; ou

b. si les caractéristiques d’un participant potentiel présentent un risque suscep-
tible de compromettre les activités de I’infrastructure des marchés financiers
ou de ses participants.

Art. 19 Obligation de consigner et de conserver des documents

L’infrastructure des marchés financiers consigne les services fournis, les procédures
et les processus appliqués ainsi que les activités exercées et conserve ces documents
pendant dix ans.

Art. 20 Prévention des conflits d’intéréts

L’infrastructure des marchés financiers prend des mesures organisationnelles effi-
caces visant a identifier, a prévenir, a régler et a surveiller les conflits d’intéréts.

Art. 21 Publication des informations essentielles

I L’infrastructure des marchés financiers publie a intervalles réguliers toutes les
informations essentielles pour les participants, pour les émetteurs et pour le public,
notamment:

a. les informations concernant son organisation;
b. les conditions de participation;
c. les droits et obligations des participants et des émetteurs.

2 Elle tient compte des normes internationales reconnues en la matiére.
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Section 2
Exigences spéciales applicables aux infrastructures des marchés
financiers d’importance systémique

Art. 22 Infrastructures des marchés financiers et processus opérationnels
d’importance systémique

I Une contrepartie centrale, un dépositaire central ou un systéme de paiement est
d’importance systémique s’il remplit I’'une des conditions suivantes:

a. sa non-disponibilité, découlant en particulier de problémes techniques ou
opérationnels ou de difficultés financiéres, peut causer de lourdes pertes ou
de graves probléemes de liquidités ou opérationnels a des intermédiaires
financiers ou a d’autres infrastructures des marchés financiers, ou provoquer
des perturbations graves sur les marchés financiers;

b. des difficultés de paiement ou de livraison chez certains de ses participants
peuvent se répercuter sur d’autres participants ou sur des infrastructures des
marchés financiers liées, et peuvent causer a ceux-ci de lourdes pertes ou de
graves problémes de liquidités ou opérationnels, ou provoquer des perturba-
tions graves sur les marchés financiers.

2Un processus opérationnel d’une infrastructure des marchés financiers visée a
I’al. 1 est d’importance systémique s’il remplit les conditions suivantes:

a. sa non-disponibilité peut causer de lourdes pertes ou de graves problémes de
liquidités ou opérationnels a des intermédiaires financiers ou a d’autres in-
frastructures des marchés financiers, ou provoquer des perturbations graves
sur les marchés financiers;

b. les participants ne peuvent lui substituer a court terme aucun autre processus
opérationnel.

Art. 23 Exigences spéciales

I Pour couvrir les risques qu’elles font peser sur la stabilité du systéme financier, les
infrastructures des marchés financiers d’importance systémique doivent satisfaire a
des exigences spéciales.

2 Les exigences spéciales tiennent compte des normes internationales reconnues.
Elles peuvent viser les bases contractuelles, les moyens de paiement utilisés, la
gestion des risques, la continuité des activités et les systémes informatiques.

3 La BNS regle les modalités par voie d’ordonnance.

4 La BNS peut, aprés avoir consulté la FINMA, libérer de 1’obligation de satisfaire
aux exigences spéciales des infrastructures des marchés financiers d’importance
systémique dont le siége se trouve a 1’étranger et qui sont soumises a sa propre
surveillance en vertu de I’art. 19, al. 2, de la loi du 3 octobre 2003 sur la Banque
nationale (LBN)3:
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a. sielles sont soumises a une surveillance équivalente a 1’étranger; et

b. si les autorités de surveillance compétentes collaborent avec la BNS con-
formément a I’art. 21, al. 2, LBN®.

Art. 24 Plan de stabilisation et plan de liquidation

I L’infrastructure des marchés financiers d’importance systémique établit un plan de
stabilisation. Celui-ci prévoit les mesures propres a permettre a 1’infrastructure des
marchés financiers d’assurer durablement sa stabilité en cas de crise de maniere a
maintenir ses processus opérationnels d’importance systémique.

2La FINMA établit un plan de liquidation dans lequel elle fixe les modalités de
’assainissement ou de la liquidation d’une infrastructure des marchés financiers
d’importance systémique qu’elle a ordonné. Elle consulte la BNS a propos du plan
de liquidation.

3 L’infrastructure des marchés financiers fournit a la FINMA le plan de stabilisation
et les informations nécessaires a 1’établissement du plan de liquidation.

4 Elle met en ceuvre les mesures prévues dans le plan de liquidation a titre prépara-
toire si le maintien ininterrompu des processus opérationnels d’importance systé-
mique |’exige.

Section 3 Procédure d’autorisation

Art. 25

I La FINMA informe la BNS des demandes d’autorisation déposées par des contre-
parties centrales, des dépositaires centraux et des exploitants de systémes de paie-
ment.

2 Aprés avoir consulté la FINMA, la BNS désigne par voie décisionnelle les infra-
structures des marchés financiers d’importance systémique et leurs processus opéra-
tionnels d’importance systémique au sens de 1’art. 22. Elle précise de surcroit par
voie décisionnelle a quelles exigences spéciales au sens de 1’art. 23 chacune des
infrastructures des marchés financiers d’importance systémique doit satisfaire et
vérifie si celles-ci les respectent.

3 Si Pinfrastructure des marchés financiers d’importance systémique satisfait aux
exigences spéciales fixées, la FINMA octroie 1’autorisation lorsque les autres condi-
tions d’autorisation sont également remplies.

4 La FINMA approuve le plan de stabilisation au sens de ’art. 24 aprés consultation
de la BNS.

5 Si la BNS conclut qu’une infrastructure des marchés financiers n’est pas d’impor-
tance systémique, elle en informe la FINMA. Si les conditions générales d’autorisa-
tion sont remplies, la FINMA octroie I’autorisation.

6 Actuellement «a I’art. 21, let. b, LBN».



A-04.01 Infrastructure des marchés financiers

6 La procédure s’applique par analogie aux demandes de reconnaissance déposées
par des contreparties centrales étrangeres.

Chapitre 2
Plates-formes de négociation, systémes organisés de négociation et
bourses de I’électricité

Section 1 Plates-formes de négociation

Art. 26 Définitions
Au sens de la présent loi, on entend par:

a.  plate-forme de négociation: toute bourse ou tout systéme multilatéral de né-
gociation;

b.  bourse: toute organisation exer¢ant la négociation multilatérale de valeurs
mobiliéres au sein de laquelle des valeurs mobiliéres sont cotées et qui vise
I’échange simultané d’offres entre plusieurs participants ainsi que la conclu-
sion de contrats selon des régles non discrétionnaires;

c. systeme multilatéral de négociation: toute organisation exercant la négocia-
tion multilatérale de valeurs mobiliéres qui vise sans cotation de valeurs mo-
bilieresl’échange simultané d’offres entre plusieurs participants ainsi que la
conclusion de contrats selon des régles non discrétionnaires.

Art. 27 Autorégulation

I'La plate-forme de négociation institue sous la surveillance de la FINMA son
propre organisme de régulation et de surveillance; celui-ci doit étre adapté a son
activité.

2 Les taches de régulation et de surveillance de la négociation déléguées a la plate-
forme de négociation sont assumées par des organes indépendants. Les dirigeants de
ces organes doivent satisfaire aux exigences suivantes:

a. présenter toutes les garanties d’une activité irréprochable;

b.  jouir d’une bonne réputation;

c. disposer des qualifications professionnelles requises par la fonction.
3Le choix des personnes visées a 1’al. 2 requiert I’approbation de la FINMA.

4 La plate-forme de négociation soumet ses réglements et leurs modifications a
I’approbation de la FINMA.

Art. 28 Organisation de la négociation

I'La plate-forme de négociation édicte un réglement d’organisation garantissant
I’ordre et la transparence de la négociation.
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2 Elle consigne selon un ordre chronologique tous ses ordres et toutes les opérations
effectuées en son sein de méme que les opérations qui sont portées a sa connais-
sance. Elle indique en particulier le moment de 1’opération, 1’identité des partici-
pants, les valeurs mobiliéres négociées, le nombre ou la valeur nominale de celles-ci
ainsi que leur prix.

Art. 29 Transparence pré-négociation et post-négociation

I La plate-forme de négociation publie les prix acheteurs et vendeurs des actions et
autres valeurs mobilic¢res en temps réel et 'importance des positions de négociation
exprimées a ces prix (transparence pré-négociation).

2 Elle assure ¢galement la publication immédiate des informations concernant les
transactions effectuées en son sein de méme que celles effectuées a 1’extérieur et
portées a sa connaissance, sur toutes les valeurs mobilieres admises a la négociation
(transparence post-négociation). Ces informations comprennent notamment le prix,
le volume et le moment des transactions.

3 Le Conseil fédéral détermine, en tenant compte des normes internationales recon-
nues et du développement du droit étranger:

a. les autres valeurs mobiliéres soumises a 1’obligation de transparence pré-
négociation;

b. les dérogations aux obligations de transparence pré-négociation et post-
négociation, en particulier en ce qui concerne les opérations sur valeurs
mobiliéres présentant un volume important ou effectuées par la BNS.

Art. 30 Garantie d’une négociation ordonnée

I La plate-forme de négociation qui exploite un systéme technique doit disposer d’un
systéme de négociation garantissant une négociation ordonnée méme en cas d’acti-
vité intense.

2 Elle prend des mesures efficaces pour prévenir des perturbations de son systéme de
négociation.

Art. 31 Surveillance de la négociation

I La plate-forme de négociation surveille la formation des cours et les transactions
effectuées en son sein pour étre en mesure de détecter 1I’exploitation d’informations
d’initiés, les manipulations de cours et de marché et toute autre violation de disposi-
tions légales ou réglementaires. A cet effet, elle examine également les transactions
effectuées a I’extérieur qui lui ont été déclarées ou qui ont été portées de toute autre
maniére a sa connaissance.

2 En cas de soupgon d’infraction a la loi ou d’autres irrégularités, I’organe chargé de
la surveillance de la négociation (organe de surveillance de la négociation) informe
la FINMA. Si les violations de la loi concernent des ¢léments constitutifs d’une
infraction, il en informe en outre immédiatement 1’autorité de poursuite pénale
compétente.
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3 La FINMA, I’autorité de poursuite pénale compétente, la Commission des offres
publiques d’acquisition et I’organe de surveillance de la négociation échangent les
informations dont ils ont besoin dans le cadre de leur collaboration et pour accomplir
leurs taches. Ils ne peuvent utiliser les informations recues que pour accomplir leurs
taches respectives.

Art. 32 Collaboration entre les organes de surveillance de la négociation

I Les organes de surveillance suisses de différentes plates-formes de négociation
réglent par contrat 1’échange réciproque et gratuit de données relatives a la négocia-
tion, pour autant que les plates-formes de négociation concernées:

a. admettent a la négociation des valeurs mobiliéres identiques; ou

b. admettent a la négociation des valeurs mobiliéres qui influencent la détermi-
nation du prix de valeurs mobiliéres admises a la négociation sur I’autre
plate-forme de négociation.

21ls ne peuvent utiliser les données recues que pour accomplir leurs tiches respec-
tives.

3 Les organes de surveillance suisses de la négociation peuvent convenir d’un
échange réciproque d’informations avec les organes de surveillance étrangers, pour
autant:

a. que les conditions mentionnées a I’al. 1 soient remplies; et

b. que I’organe de surveillance étranger de la négociation concerné soit soumis
a une obligation 1égale de garder le secret.

Art. 33 Suspension de la négociation

I Lorsqu’une bourse suspend, a ’initiative de 1’émetteur ou en raison de circons-
tances extraordinaires, la négociation d’une valeur mobiliére cotée aupres d’elle, elle
publie immédiatement sa décision.

2 Si la négociation d’une valeur mobiliére est suspendue, elle est également suspen-
due sur toutes les autres plates-formes de négociation aupres desquelles la valeur
mobiliere concernée est admise.

Art. 34 Admission des participants

I La plate-forme de négociation édicte un réglement sur I’admission, les obligations
et I’exclusion des participants, en veillant a respecter en particulier le principe de
I’égalité de traitement.

2 Peuvent étre admis en tant que participants a une bourse ou a un systéme multilaté-
ral de négociation:

a. les négociants en valeurs mobiliéres au sens de ’art. 2, let. d, de la loi du
24 mars 1995 sur les bourses’;
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b. d’autres assujettis a la surveillance de la FINMA au sens de 1’art. 3 de la loi
du 22 juin 2007 sur la surveillance des marchés financiers (LFINMA)8, pour
autant que la plate-forme de négociation garantisse qu’ils remplissent des
conditions techniques et opérationnelles équivalentes a celles des négociants
en valeurs mobiliéres;

les participants étrangers autorisés par la FINMA conformément a 1’art. 40;
d. laBNS.

Art. 35 Admission de valeurs mobiliéres par une bourse

I La bourse édicte un réglement fixant les conditions d’admission des valeurs mobi-
lieres a la négociation et portant notamment sur la cotation des valeurs mobilicres.

2 Le réglement tient compte des normes internationales reconnues et contient en
particulier des prescriptions sur:

a. lanégociabilité des valeurs mobiliéres;

b. la publication des informations a fournir aux investisseurs pour leur per-
mettre d’apprécier les caractéristiques des valeurs mobilicres et la qualité de
I’émetteur;

c. les obligations de I’émetteur, de ses mandataires et de tiers pour toute la du-
rée de la cotation ou de ’admission des valeurs mobili¢res a la négociation;

d. D’obligation, concernant I’admission de titres de participation et d’emprunts
par obligations, de respecter les art. 7 et 8% de la loi du 16 décembre 2005 sur
la surveillance de la révision (LSR)!0.

3 La bourse surveille le respect du réglement et prend les sanctions prévues contrac-
tuellement en cas d’infraction.

Art. 36 Admission de valeurs mobiliéres par un systeme multilatéral
de négociation

I Le systéeme multilatéral de négociation édicte un réglement sur 1’admission des
valeurs mobilieres a la négociation. Il y détermine en particulier les informations qui
doivent étre publiées pour que les investisseurs puissent apprécier les caractéris-
tiques des valeurs mobiliéres et la qualité de I’émetteur.

211 surveille le respect du réglement et prend les sanctions prévues contractuelle-
ment en cas d’infraction.

Art. 37 Instance de recours

I La plate-forme de négociation institue une instance de recours indépendante qui
peut étre saisie:

8 RS 956.1
9 Lart. 8, al. 1, let. ¢ et d ne sont pas encore en vigueur.
10 RS 221.302
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a. lorsque ’admission d’un participant est refusée;

b. lorsque I’admission d’une valeur mobilicre est refusée;

c. en cas d’exclusion d’un participant;

d. en cas de radiation d’une valeur mobiliére de la négociation.
2 Elle régle I’organisation de 1’instance de recours et la procédure.

3 L’organisation, les régles de procédure et la nomination des membres de 1’instance
de recours requiérent I’approbation de la FINMA.

4 Une action devant le tribunal civil peut étre intentée lorsque la procédure de
recours a €té¢ menée a terme.

Art. 38 Obligation d’enregistrer des participants

Les participants admis sur une plate-forme de négociation enregistrent les ordres et
les opérations qu’ils effectuent en indiquant toutes les données nécessaires au suivi
et a la surveillance de leur activité.

Art. 39 Obligation de déclarer des participants

I Les participants admis sur une plate-forme de négociation sont tenus de communi-
quer toutes les informations nécessaires a la transparence de la négociation des
valeurs mobiliéres.

2 La FINMA détermine la nature de ces informations, leur destinataire et leur mode
de communication.

3 La BNS n’est pas soumise a I’obligation de déclarer dans le cadre de I’accomplis-
sement de ses taches publiques.

Art. 40 Conditions d’autorisation applicables aux participants étrangers

I La FINMA octroie une autorisation a un participant étranger qui souhaite prendre
part a une plate-forme de négociation suisse mais n’a pas de siege en Suisse si les
conditions suivantes sont réunies:

a. le participant étranger est soumis a une réglementation et a une surveillance
appropriées;

b. il respecte un code de conduite, une obligation d’enregistrer et une obliga-
tion de déclarer équivalents a ceux de la réglementation suisse;

c. il s’assure que ses activités sont séparées de celles d’éventuelles unités
suisses autorisées; et
d. les autorités de surveillance compétentes:

1. n’émettent aucune objection a ce que le participant étranger exerce une
activité en Suisse,

2. fournissent une assistance administrative a la FINMA.
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2 La FINMA peut refuser d’octroyer 1’autorisation si I’Etat dans lequel le participant
étranger a son siége n’accorde pas aux participants suisses 1’acceés effectif a ses
marchés ni ne leur offre les mémes conditions de concurrence que celles accordées
aux participants nationaux. Toute obligation internationale divergente est réservée.

3 Un participant étranger qui prend déja part a une plate-forme de négociation suisse
doit informer la FINMA s’il souhaite prendre part a une autre plate-forme de négo-
ciation suisse. Dans ce cas, 1’autorité de surveillance étrangére doit certifier qu’elle
n’a pas d’objection a ce qu’il étende son activité en Suisse.

4 La participation a des opérations relevant de la politique monétaire avec la BNS ne
requiert pas d’autorisation de la FINMA.

Art. 41 Reconnaissance de plates-formes de négociation étrangeres

I Les plates-formes de négociation ayant leur siege a 1’étranger doivent obtenir la
reconnaissance de la FINMA avant d’accorder aux participants suisses assujettis a la
surveillance de la FINMA I’acces direct a leurs installations.

2 La FINMA octroie la reconnaissance aux conditions suivantes:

a. la plate-forme de négociation étrangére est soumise a une réglementation et
a une surveillance appropriées;
b. les autorités de surveillance étrangeres compétentes:

1. n’émettent aucune objection a D’activité transfrontaliére de la plate-
forme de négociation étrangere,

2. garantissent qu’elles informeront la FINMA si elles constatent des vio-
lations de la loi ou d’autres irrégularités chez des participants suisses,

3. fournissent une assistance administrative a la FINMA.

3 Une plate-forme de négociation étrangére est réputée reconnue dés lors que la
FINMA constate que:

a. D’Etat dans lequel la plate-forme de négociation a son sieége soumet ses
plates-formes de négociation a une réglementation et a une surveillance
appropriées; et que

b. les conditions visées a 1’al. 2, let. b, sont remplies.

4 La FINMA peut refuser d’octroyer la reconnaissance si 1’Etat dans lequel la plate-
forme de négociation étrangére a son siége n’accorde pas aux plates-formes de
négociation suisses 1’acces effectif a ses marchés ni ne leur offre les mémes condi-
tions de concurrence que celles accordées aux plates-formes de négociation natio-
nales. Toute obligation internationale divergente est réservée.

Section 2 Systémes organisés de négociation

Art. 42 Définition

On entend par systéme organisé de négociation toute organisation exercant:
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a. la négociation multilatérale de valeurs mobiliéres ou d’autres instruments
financiers qui vise 1’échange simultané d’offres et la conclusion de contrats
selon des régles discrétionnaires;

b. la négociation multilatérale d’instruments financiers hors valeurs mobilic¢res
qui vise I’échange simultané d’offres et la conclusion de contrats selon des
régles non discrétionnaires;

c. lanégociation bilatérale de valeurs mobilieres ou d’autres instruments finan-
ciers qui vise I’échange d’offres.

Art. 43 Obligation d’obtenir une autorisation ou une reconnaissance

I Quiconque exploite un systéme organisé de négociation doit obtenir une autorisa-
tion en tant que banque ou négociant en valeurs mobiliéres ou une reconnaissance en
tant que plate-forme de négociation.

2 L’exploitation d’un systéme organisé de négociation au sein d’un groupe financier
n’est pas soumise a autorisation si elle est assurée par une personne morale qui est:

a. controlée de maniere directe par une infrastructure des marchés financiers; et

b. assujettie a la surveillance consolidée de la FINMA.

Art. 44 Organisation et prévention des conflits d’intéréts
Quiconque exploite un systéme organisé de négociation doit:
a. observer une séparation stricte entre ce systéme et ses autres activités;

b. prendre des mesures organisationnelles efficaces visant a identifier, a préve-
nir, a régler et a surveiller les conflits d’intéréts; et

c. s’assurer que les intéréts de la clientéle sont préservés dans leur ensemble
s’il effectue des transactions pour son propre compte au moyen du systeme
organisé de négociation qu’il exploite.

Art. 45 Garantie d’une négociation ordonnée

I Quiconque exploite un systéme organisé de négociation s’assure que celui-ci
garantit une négociation ordonnée méme en cas d’activité intense.

211 prend des mesures efficaces pour prévenir des perturbations de son systéme de
négociation.

Art. 46 Transparence de la négociation

I Quiconque exploite un systéme organisé de négociation assure la publication des
informations concernant les transactions effectuées dans le systéme, notamment le
prix, le volume et le moment des transactions.

2 Le Conseil fédéral regle, en tenant compte des normes internationales reconnues et
du développement du droit étranger, les dérogations a 1’obligation de publier ces
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informations en particulier en ce qui concerne les opérations présentant un volume
important ou effectuées par la BNS.

3 Le Conseil fédéral peut, en tenant compte des normes internationales reconnues,
prévoir d’étendre 1’obligation de publication a la transparence pré-négociation.

Section 3 Bourses de I’électricité

Art. 47

I'Le Conseil fédéral peut édicter, pour les bourses qui servent le commerce des
dérivés sur 1’électricité et pour la négociation sur ces bourses, des dispositions qui
dérogent a la présente loi afin de tenir compte des spécificités du marché de
1’électricité, et en particulier de protéger 1’intérét public en garantissant la sécurité de
I’approvisionnement en électricité.

211 peut autoriser la FINMA a édicter, d’entente avec la Commission de I’électricité,
des dispositions dans des domaines de portée restreinte, notamment dans des
domaines techniques.

Chapitre 3 Contreparties centrales
Section 1 Dispositions générales

Art. 48 Définition

On entend par contrepartie centrale toute organisation fondée sur des régles et pro-
cédures communes qui s’interpose entre les contreparties a une opération sur valeurs
mobiliéres ou a un autre contrat sur instruments financiers, devenant ainsi 1’acheteur
vis-a-vis de tout vendeur et le vendeur vis-a-vis de tout acheteur.

Art. 49 Garanties

I La contrepartie centrale exige de ses participants des garanties adéquates, en parti-
culier sous forme de marges initiales (initial margins), de marges variables (varia-
tion margins) et de contributions au fonds de défaillance (default fund).

2 Ces garanties doivent étre calculées au moins de maniére a ce que:

a. les marges variables d’un participant couvrent les risques de crédit en cours
découlant des fluctuations effectives des prix du marché;

b. les marges initiales d’un participant couvrent avec une forte probabilité les
risques de crédit potentiels résultant, pour une contrepartie centrale, de la dé-
faillance du participant en raison des fluctuations escomptées des prix du
marché;

c. les marges initiales, les marges variables et les contributions au fonds de dé-
faillance suffisent a couvrir la perte résultant, dans des conditions de marché
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extrémes mais plausibles, de la défaillance du participant exposant la contre-
partie centrale au plus grand risque.

3 La contrepartie centrale accepte uniquement des garanties liquides ne présentant
que de faibles risques de crédit et de marché. Elle évalue les garanties avec pru-
dence.

Art. 50 Respect des obligations de paiement

I La contrepartie centrale et ses participants respectent leurs obligations de paiement
mutuelles en transférant des dépots a vue détenus auprés d’une banque centrale.

2 Si cela n’est pas possible ou pas praticable, ils utilisent un moyen de paiement qui
ne comporte que de faibles risques de crédit et de liquidité. La contrepartie centrale
réduit ces risques au minimum et les surveille constamment.

Art. 51 Fonds propres et répartition des risques

I La contrepartie centrale dispose, a titre individuel et sur une base consolidée, d’un
volume adéquat de fonds propres et répartit ses risques de maniére appropriée.

2 Le Conseil fédéral fixe le montant des fonds propres en fonction de I’activité et des
risques et détermine les exigences en matiére de répartition des risques.

Art. 52 Liquidités
1 La contrepartie centrale dispose de liquidités suffisantes pour:

a. honorer ses obligations de paiement dans toutes les devises et dans des con-
ditions de marché extrémes mais plausibles, méme en cas de défaillance du
participant I’exposant au plus grand risque; et

b. exécuter ses services et activités dans les regles.

2 Elle ne peut placer ses moyens financiers qu’en liquide ou dans des instruments
financiers liquides présentant un faible risque de marché et de crédit.

Art. 53 Procédure en cas de défaillance d’un participant

! La contrepartie centrale prévoit des mesures visant a limiter les risques de crédit et
de liquidité en cas de défaillance d’un participant.

2 Elle utilise les garanties et les fonds propres servant a couvrir les pertes en cas de
défaillance d’un participant dans 1’ordre suivant:

a. les marges du participant défaillant;

b. les contributions au fonds de défaillance du participant défaillant;

c. les fonds propres spécialement affectées de la contrepartie centrale;

d. les contributions au fonds de défaillance des participants non défaillants.

3 Elle régle les modalités de couverture de pertes plus importantes. Elle ne peut pas
effectuer les actions suivantes:
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a. utiliser les marges déposées par des participants non défaillants pour couvrir
les pertes résultant de la défaillance d’un autre participant;

b. utiliser les garanties de participants indirects pour couvrir les pertes résultant
de la défaillance d’un participant ou d’un autre participant indirect;

c. utiliser toute marge déposée auprés d’elle par un participant indirect au-dela
des exigences fixées conformément a ’art. 59, al. 3, pour couvrir les pertes
résultant de la défaillance d’un participant ou d’un autre participant indirect.

Art. 54 Ségrégation
! La contrepartie centrale sépare:

a.  ses propres actifs, créances et engagements des garanties, créances et enga-
gements de ses participants;

b. les garanties, créances et engagements d’un participant de ceux de tout autre
participant.

2 Elle offre a ses participants la possibilité de:

a. séparer leurs propres garanties, créances et engagements de ceux des partici-
pants indirects;

b. conserver et d’enregistrer les garanties, créances et engagements des partici-
pants indirects avec ceux d’autres participants indirects (ségrégation collec-
tive des clients) ou séparément (ségrégation individuelle par client).

Art. 55 Transmissibilité

I'La contrepartie centrale garantit qu’en cas de défaillance d’un participant les
garanties, créances et engagements détenus par le participant pour le compte d’un
participant indirect peuvent étre transmis a un autre participant désigné par le parti-
cipant indirect.

2 Un participant est réputé défaillant:

a. lorsqu’il ne remplit pas les conditions d’admission relatives a la capacité
financiére du participant dans le délai imparti par la contrepartie centrale; ou

b. lorsqu’il fait I’objet d’une procédure de liquidation forcée tendant a I’exécu-
tion générale.

Section 2 Accords d’interopérabilité

Art. 56 Acces non discriminatoire

I Les contreparties centrales peuvent conclure des accords sur la compensation inter-
opérable de transactions financieres (accords d’interopérabilité).
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2 Une contrepartie centrale est tenue d’accepter la demande d’une autre contrepartie
centrale concernant la conclusion d’un accord d’interopérabilité, & moins que la
conclusion d’un tel accord mette en péril la streté et 1’efficacité de la compensation.

Art. 57 Approbation

I'La conclusion d’un accord d’interopérabilité est soumise a I’approbation de la
FINMA.

2 L’accord d’interopérabilité est approuvé aux conditions suivantes:
les droits et obligations des contreparties centrales sont réglés;

b. les contreparties centrales disposent de procédures et d’instruments appro-
priés pour gérer les risques découlant de I’accord;

c. la contrepartie centrale couvre les risques de crédit et de liquidité découlant
de I’accord en exigeant immédiatement des garanties appropriées de 1’autre
contrepartie centrale;

d. les contreparties centrales sont autorisées ou reconnues par la FINMA;

e. les autorités de surveillance de la contrepartie centrale étrangere cooperent
avec les autorités suisses compétentes.

3'Si une contrepartie centrale participant a 1’accord d’interopérabilité est d’impor-
tance systémique, la FINMA sollicite I’accord de la BNS avant de donner son ap-
probation.

4Si une contrepartie centrale participant a 1’accord d’interopérabilité étend son
activité a une nouvelle plate-forme de négociation sans que cela implique de nou-
veaux risques, 1’accord d’interopérabilité ne requiert pas de nouvelle approbation.

Section 3 Participants

Art. 58 Publication des prix

\

Les participants a une contrepartie centrale qui rendent une contrepartie centrale
accessible a des participants indirects publient le prix des services qu’ils fournissent
en rapport avec la compensation.

Art. 59 Ségrégation

I Le participant a une contrepartic centrale sépare dans ses comptes et dans ceux
détenus aupres de la contrepartie centrale ses propres actifs, créances et engage-
ments des garanties, créances et engagements des participants indirects.

211 donne aux participants indirects la possibilité de choisir entre une ségrégation
collective des clients et une ségrégation individuelle par client.

3Si un participant indirect opte pour une ségrégation individuelle par client, le
participant doit déposer toute marge supérieure aux exigences fixées au participant



LIMF: Loi sur l'infrastructure des marchés financiers 2015 A-04.01

indirect auprés de la contrepartie centrale, de maniére séparée par rapport a la marge
des autres participants indirects.

4 Le participant a une contrepartie centrale rend publics les colts et les particularités
du niveau de protection conféré par le type de gestion des comptes au sens de I’al. 2.

Section 4 Reconnaissance de contreparties centrales étrangéres

Art. 60

I Une contrepartie centrale ayant son siége a 1’étranger doit obtenir la reconnais-
sance de la FINMA avant:

a. d’accorder aux participants suisses assujettis un acces direct a ses installa-
tions;
b. de fournir des services a une infrastructure suisse des marchés financiers;

c. de conclure un accord d’interopérabilité avec une contrepartie centrale
suisse.

2 La FINMA octroie la reconnaissance aux conditions suivantes:

a. la contrepartie centrale étrangére est soumise a une réglementation et a une
surveillance appropriées;
b. les autorités de surveillance étrangeres compétentes:

1. n’émettent pas d’objection a ’activité transfrontaliére de la contrepartie
centrale étrangere,
2. garantissent qu’elles informeront la FINMA si elles constatent des vio-
lations de la loi ou d’autres irrégularités chez des participants suisses,
3. fournissent une assistance administrative a la FINMA.
3 La FINMA peut refuser d’octroyer la reconnaissance si I’Etat dans lequel la con-
trepartie centrale a son siége n’accorde pas aux contreparties centrales suisses
I’acces effectif a ses marchés ni ne leur offre les mémes conditions de concurrence
que celles accordées aux contreparties centrales nationales. Toute obligation interna-
tionale divergente est réservée.

4 Elle peut exempter une contrepartie centrale étrangere de 1’obligation d’obtenir la
reconnaissance pour autant que cela ne porte pas préjudice au but de protection visé
par la présente loi.

Chapitre 4 Dépositaires centraux
Section 1 Dispositions générales

Art. 61 Définitions

1 On entend par dépositaire central 1’exploitant d’un organe dépositaire central ou
d’un systéme de réglement des opérations sur valeurs mobilieres.
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2 0n entend par organe dépositaire central une organisation qui assure la conserva-
tion centralisée de valeurs mobilieres et d’autres instruments financiers en vertu de
régles et de procédures communes.

30n entend par systéeme de réglement des opérations sur valeurs mobiliéres une
organisation qui compense et reégle des opérations sur valeurs mobiliéres et sur
d’autres instruments financiers en vertu de regles et de procédures communes.

Art. 62 Principes de la conservation, de la comptabilisation et du transfert
de valeurs mobilieres

I Le dépositaire central garantit une conservation, une comptabilisation et un trans-
fert de valeurs mobiliéres corrects et conformes au droit.

211 interdit a ses participants d’effectuer des prélévements supérieurs a 1’avoir sur
les comptes de titres pour les valeurs mobiliéres dont il est le dépositaire central.

311 vérifie quotidiennement que le nombre de valeurs mobiliéres émises auprés de
lui par un émetteur correspond a celui saisi dans les comptes des participants.

411 fixe le moment a partir duquel:

a. un ordre de transfert de valeurs mobilieres ne peut plus étre modifi¢ ou
révoque;

b. un transfert de valeurs mobilicres est réglé.

511 transfere les valeurs mobiliéres si possible en temps réel, et au plus tard a la fin
du jour de valeur.

Art. 63 Délais de reglement

I Le dépositaire central fixe les délais dans lesquels les participants doivent régler
leurs opérations sur valeurs mobiliéres dans son systéme. Ce faisant, il tient compte
notamment des usages internationaux et des besoins de ses participants.

211 permet a ses participants de régler les opérations dans les délais impartis.

311 s’assure que les opérations sont réglées dans les délais impartis. Il prend les
sanctions prévues contractuellement si des opérations sont réglées hors délai.

Art. 64 Garanties

I Le dépositaire central couvre par des mesures appropriées les risques découlant de
I’octroi d’un crédit.

211 accepte uniquement des garanties liquides ne présentant que de faibles risques de
crédit et de marché. Il évalue les garanties avec prudence.

Art. 65 Respect des obligations de paiement

I Le dépositaire central permet de régler des paiements en rapport avec des valeurs
mobiliéres conservées ou comptabilisées chez lui en transférant des dépots a vue
détenus aupres d’une banque centrale.
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2 Si cela n’est pas possible ou pas praticable, il utilise un moyen de paiement qui ne
comporte aucun risque ou que de faibles risques de crédit et de liquidité. Il réduit au
minimum ces risques et les surveille constamment.

Art. 66 Fonds propres et répartition des risques

I Le dépositaire central dispose, a titre individuel et sur une base consolidée, d’un
volume adéquat de fonds propres et répartit ses risques de maniere appropriée.

2 Le Conseil fédéral fixe le montant des fonds propres en fonction de I’activité et des
risques, et détermine les exigences en matiére de répartition des risques.

Art. 67 Liquidités
I Le dépositaire central dispose de liquidités suffisantes pour:

a. honorer ses obligations de paiement dans toutes les devises et dans des con-
ditions de marché extrémes mais plausibles, méme en cas de défaillance du
participant I’exposant au plus grand risque; et

b. exécuter ses services et activités dans les regles.

211 ne peut placer ses moyens financiers qu’en liquide ou dans des instruments
financiers liquides présentant un faible risque de marché et de crédit.

Art. 68 Procédure en cas de défaillance d’un participant

Le dépositaire central prévoit des mesures visant a limiter les risques de crédit et de
liquidité en cas de défaillance d’un participant.

Art. 69 Ségrégation
I Le dépositaire central sépare:

a.  ses propres actifs des valeurs mobiliéres de ses participants; et

b. les valeurs mobilieres d’un participant de ceux de tout autre participant.
211 offre a ses participants la possibilité:

a. de séparer leurs propres valeurs mobilieres de celles des participants indi-
rects;

b. de conserver et d’enregistrer les valeurs mobiliéres des participants indirects
avec ceux d’autres participants indirects (ségrégation collective des clients)
ou séparément (ségrégation individuelle par client).

Section 2 Liaisons entre dépositaires centraux

Art. 70 Définition

On entend par liaisons entre dépositaires centraux:



A-04.01 Infrastructure des marchés financiers

a. les accords conclus entre des dépositaires centraux et portant sur 1’exécution
mutuelle d’ordres de paiement et de transfert (liaisons interopérables);

b. les accords sur la participation directe ou indirecte d’un dépositaire central a
un autre dépositaire central (accés par liaison).

Art. 71 Approbation

1 L’¢établissement des liaisons suivantes entre dépositaires centraux requiert 1’appro-
bation de la FINMA:

a. les liaisons interopérables;

b. les acces par liaison en vertu desquels un dépositaire central fournit a ’autre
des services qu’il ne fournit pas a d’autres participants.

2 L’approbation est octroyée si les dépositaires centraux respectent les conditions
suivantes:

a. appliquer des régles, procédures et contrdles leur permettant de recenser,
limiter et surveiller les risques découlant de la liaison, pour leur propre pro-
tection et celle de leurs participants;

b.  vérifier I’exactitude de leurs enregistrements en appliquant des mesures de
rapprochement;

c. régler par écrit leurs droits et obligations, de méme que, le cas échéant, ceux
des participants.

3 Si un dépositaire central participant a la liaison entre des dépositaires centraux est
d’importance systémique, la FINMA doit obtenir ’accord de la BNS avant de don-
ner son approbation.

Art. 72 Déclaration

L’établissement d’acces par liaison en vertu desquels un dépositaire central fournit a
I’autre dépositaire central des services qu’il fournit aussi a d’autres participants doit
étre déclaré a la FINMA.

Section 3 Ségrégation effectuée par le participant

Art. 73

I Le participant a un dépositaire central sépare dans ses comptes et dans ceux déte-
nus aupres du dépositaire central ses propres actifs, créances et engagements des
garanties, créances et engagements des participants indirects.

211 donne aux participants indirects la possibilité de choisir entre une ségrégation
collective des clients et une ségrégation individuelle par client.

3Si un participant indirect opte pour une ségrégation individuelle par client, le
participant doit déposer toute marge supérieure aux exigences fixées au participant
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indirect aupres du dépositaire central, de maniére séparée par rapport a la marge des
autres participants indirects.

4 Le participant a un dépositaire central rend publics les cots et les particularités du
niveau de protection conféré par le type de gestion des comptes au sens de 1’al. 2.

Chapitre 5 Référentiels centraux
Section 1 Dispositions générales

Art. 74 Définition

On entend par référentiel central toute organisation qui collecte, gere et conserve de
maniére centralisée les données concernant des opérations sur dérivés qui lui ont été
déclarées en vertu de I’art. 104.

Art. 75 Conservation des données

Le référentiel central enregistre les données déclarées et les conserve durant dix ans
au moins a compter de 1’échéance du contrat.

Art. 76 Publication des données

I Le référentiel central publie réguliérement et sous forme agrégée et anonymisée,
sur la base des données déclarées, les positions ouvertes, les volumes des transac-
tions et les valeurs selon les catégories de dérivés.

211 peut publier d’autres données si celles-ci sont agrégées et anonymisées.

Art. 77 Acceés des autorités suisses aux données

I Le référentiel central garantit aux autorités ci-aprés 1’accés gratuit aux données
dont elles ont besoin pour accomplir leurs taches:

a. laFINMA;

b. laBNS;

c. d’autres autorités suisses exercant des tiches de surveillance des marchés
financiers;

d. la Commission de 1’électricité.

2 Le Conseil fédéral régle, en tenant compte des normes internationales reconnues,
I’acces aux données qui concernent les transactions de banques centrales.

Art. 78 Acces des autorités étrangéres aux données

1 Le référentiel central garantit a une autorité étrangere de surveillance des marchés
financiers 1’acces gratuit aux données dont elle a besoin pour accomplir ses taches,
pour autant qu’un accord de coopération entre les autorités de surveillance compé-
tentes suisses et étrangeres confirme que les conditions suivantes sont remplies:
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a. Dautorité étrangere de surveillance des marchés financiers est soumise a une
obligation légale de garder le secret;

b. la transmission des données par 1’autorité étrangere de surveillance des mar-
chés financiers a d’autres autorités étrangeres n’est autorisée que si, en cas
de transfert a une autorité pénale, 1’entraide judiciaire est possible en vertu
de la loi du 20 mars 1981 sur I’entraide pénale internationale!!l;

c. les autorités suisses mentionnées a 1’art. 77, al. 1, ont un accés immédiat aux
référentiels centraux dans I’Etat de I’autorité étrangeére de surveillance des
marchés financiers.

2 Le Conseil fédéral régle, en tenant compte des normes internationales reconnues,
I’acces aux données qui concernent les transactions de banques centrales.

Art. 79 Transmission de données a des particuliers

I Le référentiel central peut transmettre des données a des particuliers sous forme
agrégée et anonymisée.

2 La transmission a des particuliers de données concernant leurs propres transactions
est autorisée sans restriction.

Section 2 Reconnaissance des référentiels centraux étrangers

Art. 80

1 Un référentiel central ayant son siége a 1’étranger doit obtenir la reconnaissance de
la FINMA avant d’accepter toute déclaration au sens de I’art. 104.

2 La FINMA octroie la reconnaissance aux conditions suivantes:
a. le référentiel central étranger est soumis a une réglementation et a une sur-
veillance appropriées;
b. les autorités de surveillance étrangeres compétentes:

1. n’émettent pas d’objection a ’activité transfrontaliére du référentiel
central étranger,

2. garantissent qu’elles informeront la FINMA si elles constatent des vio-
lations de la loi ou d’autres irrégularités chez des participants suisses,

3. certifient a I'autorité suisse compétente en matiére de surveillance des
marchés financiers que les conditions énoncées a ’art. 78, al. 1, let. b
et ¢, sont remplies.

3 Un référentiel central est réputé reconnu dés lors que la FINMA constate que:

a. D’Etat dans lequel le référentiel central a son siége soumet ses référentiels
centraux a une réglementation et a une surveillance appropriées; et que

b. les conditions visées a 1’al. 2, let. b, sont remplies.

11 RS 351.1
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4 La FINMA peut refuser d’octroyer la reconnaissance si I’Etat dans lequel le réfé-
rentiel central a son siége n’accorde pas aux référentiels centraux suisses 1’acces
effectif a ses marchés ni ne leur offre les mémes conditions de concurrence que
celles accordées aux référentiels centraux nationaux. Toute obligation internationale
divergente est réservée.

Chapitre 6 Systémes de paiement

Art. 81 Définition

On entend par systeme de paiement toute organisation fondée sur des régles et
procédures communes qui sert & compenser et régler des obligations de paiement.

Art. 82 Obligations

Le Conseil fédéral peut imposer des obligations spécifiques aux systémes de paie-
ment, notamment en ce qui concerne les fonds propres, la répartition des risques et
les liquidités, si la mise en ceuvre de normes internationales reconnues le requiert. La
compétence de la BNS, visée a I’art. 23, relative a la fixation d’exigences spéciales
concernant les systémes de paiement d’importance systémique est réservée.

Chapitre 7 Surveillance

Art. 83 Compétences

I La FINMA est I’autorité de surveillance. Les infrastructures des marchés financiers
d’importance systémique sont en outre assujetties a la surveillance de la BNS.

2La FINMA surveille le respect des conditions d’autorisation et des obligations,
pour autant que cette tache n’incombe pas a la BNS au titre de la surveillance des
exigences spéciales au sens de 1’art. 23.

3 La FINMA et la BNS exercent conjointement leurs activités de surveillance sur les
infrastructures des marchés financiers d’importance systémique, échangent réguli¢-
rement des informations et évitent les chevauchements dans 1’exécution de leurs
taches. Dans le cadre de la collaboration avec des autorités de surveillance étran-
geres, elles coordonnent 1’exercice de leurs obligations et harmonisent leur commu-
nication.

Art. 84 Audit

I Les infrastructures des marchés financiers et les groupes financiers mandatent une
société d’audit agréée par I’ Autorité fédérale de surveillance en maticre de révision
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conformément a 1’art. 9a, al. 1, LSR12, pour effectuer un audit en vertu de I’art. 24
LFINMA13,

21ls doivent faire réviser leurs comptes annuels et, le cas échéant, leurs comptes
consolidés par une entreprise de révision soumise a la surveillance de 1’Etat, selon
les principes du contrdle ordinaire prévus par le code des obligations (CO)!4.

3 La FINMA peut effectuer des audits directs aupres des infrastructures des marchés
financiers.

Art. 85 Suspension du droit de vote

Afin d’assurer I’application de I’art. 9, al. 3 et 5, la FINMA peut suspendre 1’exer-
cice du droit de vote attaché aux actions ou parts détenues par des participants
qualifiés.

Art. 86 Restitution volontaire de 1’autorisation

I L’infrastructure des marchés financiers qui entend restituer une autorisation sou-
met un plan de liquidation a la FINMA pour approbation.

2 Le plan de liquidation contient des indications sur:
a. laliquidation des engagements financiers;
b. les ressources prévues a cet effet;
c. lapersonne chargée de la liquidation.

3 Une infrastructure des marchés financiers est libérée de la surveillance de la
FINMA lorsqu’elle a rempli les obligations prescrites dans le plan de liquidation.

Art. 87 Retrait de I’autorisation

1 En complément a I’art. 37 LFINMA!5, la FINMA peut retirer 1’autorisation ou la
reconnaissance a une infrastructure des marchés financiers si celle-ci:

a. n’exploite pas I’autorisation dans un délai de douze mois;

b. n’apas fourni de services autorisés uniquement en vertu de 1’autorisation au
cours des six mois précédents;

c. ne respecte pas le plan de liquidation.

2 Le retrait de D’autorisation entraine la dissolution de la personne morale. La
FINMA désigne le liquidateur et surveille I’activité de celui-ci. Les dispositions en
matiere d’insolvabilité prévues au chapitre 8 sont réservées.

12 RS 221.302
13 RS 956.1
14 RS 220

15 RS 956.1
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Chapitre 8 Insolvabilité

Art. 88 Mesures applicables en cas d’insolvabilité

Iles art. 24 a 37 et 37d a 37g, a I’exception de I’art. 37g, al. 4bis, de la loi du
8 novembre 1934 sur les banques!® s’appliquent par analogie aux infrastructures des
marchés financiers, sauf disposition contraire de la présente loi.17

2En cas d’insolvabilité d’une infrastructure des marchés financiers d’importance
systémique, la FINMA consulte la BNS avant de prendre toute mesure.

Art. 89 Protection du systéme

I La FINMA informe, pour autant que cela soit possible et dans la mesure ou ils sont
concernés, les contreparties centrales, les dépositaires centraux et les exploitants de
systémes de paiement en Suisse et a 1’étranger des mesures applicables en cas
d’insolvabilité¢ qu’elle entend prendre contre un participant et qui limitent le pouvoir
de disposer de ce dernier; elle les informe aussi du moment précis de 1’entrée en
vigueur des mesures.

2 Les ordres donnés a une contrepartie centrale, a un dépositaire central ou a un
systeme de paiement par un participant contre lequel une mesure applicable en cas
d’insolvabilité a été prise sont juridiquement valables et opposables aux tiers dans
’un des cas suivants:

a. ils ont été introduits avant que la mesure ne soit ordonnée et ne sont plus
modifiables selon les régles de I’infrastructure des marchés financiers;

b. ils ont été exécutés le jour ouvrable, défini par les régles de I’infrastructure
des marchés financiers, ou la mesure a été ordonnée, et I’infrastructure des
marchés financiers prouve qu’elle n’a pas ni n’est censée avoir eu connais-
sance de cette mesure.

3L al. 2 est applicable si I’une des conditions suivantes est remplie:
I’infrastructure des marchés financiers dispose d’une autorisation en Suisse;

b. Dinfrastructure des marchés financiers étrangere est reconnue ou surveillée
en Suisse et accorde aux participants suisses un acces direct a son dispositif;

c. le contrat de participation est soumis au droit suisse.
4 L’al. 2 s’applique par analogie:
a. aux infrastructures des marchés financiers visées a I’art. 4, al. 3;

b. aux systémes de paiement exploités par une banque.

16 RS 952.0

17" Nouvelle teneur selon le ch. 3 de I’annexe a la LF du 16 mars 2018, en vigueur depuis le 1¢f janv. 2019

(RO 2018 3263; FF 2017 3863).
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Art. 90 Primauté des accords en cas d’insolvabilité d’un participant

I Sont exclus des mesures applicables en cas d’insolvabilité ordonnées contre un
participant d’une contrepartie centrale les accords conclus préalablement entre la
contrepartie centrale et le participant, qui portent sur:

a. la compensation de créances, y compris la méthode convenue et la détermi-
nation de la valeur;

b. laréalisation de gré a gré de garanties sous la forme de valeurs mobiliéres ou
d’autres instruments financiers dont la valeur peut étre déterminée de fagon
objective;

c. le transfert de créances et d’engagements ainsi que de garanties sous la
forme de valeurs mobiliéres ou d’autres instruments financiers dont la valeur
peut étre déterminée de fagon objective.

2 Aprés compensation ou réalisation par la contrepartie centrale en vertu de I’al. 1,
let. a et b, les prétentions restantes du participant sont distraites au profit de ses
clients et participants indirects.

3 Les mesures contraires ordonnées par la FINMA dans le cadre de 1’ajournement de
la résiliation des contrats sont réservées.

Art. 91 Primauté des accords en cas d’insolvabilité d’un participant indirect

I'Sont exclus des mesures applicables en cas d’insolvabilité ordonnées contre un
participant indirect d’une contrepartie centrale les accords conclus préalablement
aux termes de ’art. 90, al. 1, let. a a c, entre le participant et le participant indirect.

2 Aprés compensation ou réalisation par le participant conformément a I’art. 90,
al. 1, let. a et b, les prétentions restantes du participant indirect sont distraites au
profit de ses clients et participants indirects.

3Les al. 1 et 2 s’appliquent également lorsque des mesures applicables en cas
d’insolvabilité sont prises a I’encontre du participant indirect d’un autre participant
indirect.

4 Les mesures contraires ordonnées par la FINMA dans le cadre de I’ajournement de
la résiliation des contrats sont réservées.

Art. 92 Ajournement de la résiliation des contrats

Lorsque la FINMA ajourne la résiliation de contrats et I’exercice de droits de résilia-
tion de ces contrats, elle tient compte des conséquences sur les marchés financiers et
veille a ne pas compromettre le fonctionnement fiable et ordonné de I’infrastructure
concernée, de ses participants et des autres infrastructures des marchés financiers qui
lui sont liées.
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Titre 3 Comportement sur le marché

Chapitre 1 Négociation de dérivés

Section 1 Dispositions générales

Art. 93

Champ d’application

I Le présent chapitre est applicable sous réserve des dispositions ci-aprés aux con-
treparties financiéres et aux contreparties non financieres qui ont leur siége en

Suisse.

2 Sont réputés contreparties financiéres:

a.

les banques au sens de ’art. 1, al. 1, de la loi du 8 novembre 1934 sur les
banques!3;

les négociants en valeurs mobiliéres au sens de I’art. 2, let. d, de la loi du
24 mars 1995 sur les bourses!9;

les entreprises d’assurance et de réassurance au sens de 1’art. 2, al. 1, let. a,
de la loi du 17 décembre 2004 sur la surveillance des assurances29;

les sociétés meres d’un groupe financier ou d’assurance, ou d’un conglomé-
rat financier ou d’assurance;

les directions de fonds et les gestionnaires de placements collectifs au sens
de ’art. 13, al. 2, let. a et f, de la loi du 23 juin 2006 sur les placements col-
lectifs?!;

les placements collectifs de capitaux conformément a la loi du 23 juin 2006
sur les placements collectifs;

les institutions de prévoyance et les fondations de placement au sens des
art. 48 a 53k de la loi fédérale du 25 juin 1982 sur la prévoyance profession-
nelle vieillesse, survivants et invalidité22.

3 Sont réputées contreparties non financiéres les entreprises qui ne constituent pas
des contreparties financiéres.

4 Les organisations suivantes sont uniquement assujetties a 1’obligation de déclarer
selon ’art. 104:

a.
b.

18 RS
19 RS
20 RS
21 RS
22 RS

les banques multilatérales de développement;

les organisations, y compris les institutions des assurances sociales, pour au-
tant qu’elles appartiennent a la Confédération, aux cantons ou aux com-
munes ou qu’elles relévent de la responsabilité de la Confédération, du can-
ton ou de la commune en question et qu’elles ne soient pas des contreparties
financiéres.

952.0
954.1
961.01
951.31
831.40
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5 Le Conseil fédéral peut assujettir aux dispositions du présent chapitre des succur-
sales suisses de participants étrangers aux marchés financiers si elles ne sont sou-
mises a aucune réglementation équivalente.

Art. 94 Exceptions

I Le présent chapitre ne s’applique pas:
a. ala Confédération, aux cantons et aux communes;
b. alaBNS;
c. alaBanque des réglements internationaux.

2 Le Conseil fédéral peut, pour des raisons de proportionnalité et compte tenu de
normes internationales reconnues, exclure totalement ou partiellement d’autres
organisations publiques ou participants aux marchés financiers du champ d’applica-
tion du présent chapitre.

3 Ne sont pas considérés comme des dérivés au sens du présent chapitre:

a. les produits structurés tels que les produits a capital garanti, les produits a
rendement maximal et les certificats;

b. les préts de valeurs mobiliéres (securities lending and borrowing),
c. les opérations sur dérivés relatifs a des marchandises qui:
1. doivent étre réglées par livraison physique,
2. ne peuvent pas étre compensées en especes a la demande d’une des par-
ties, et
3. ne sont pas négociées sur une plate-forme de négociation ou sur un sys-
téme organisé de négociation.

4 Le Conseil fédéral peut soustraire des dérivés aux dispositions du présent chapitre
si cela correspond aux normes internationales reconnues.

Art. 95 Respect des obligations sous une juridiction étrangere
Les obligations découlant du présent chapitre sont également réputées respectées si:

a. elles le sont sous une juridiction étrangere reconnue comme équivalente par
la FINMA; et

b. Dinfrastructure des marchés financiers étrangére a laquelle il est recouru
pour exécuter 1’opération a été reconnue par la FINMA.

Art. 96 Transmission des informations au sein du groupe

Les contreparties sont autorisées a échanger avec les sociétés de leur groupe et leurs
succursales établies a 1’étranger toutes les données nécessaires au respect immédiat
des obligations découlant du présent chapitre.
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Section 2 Compensation par une contrepartie centrale

Art. 97 Obligation de compenser

I Les contreparties doivent compenser par I’intermédiaire d’une contrepartie centrale
autorisée ou reconnue par la FINMA les opérations sur dérivés selon 1’art. 101
réalisées sans passer par une plate-forme de négociation (opérations sur dérivés de
gré a gré).

2 Cette obligation ne s’applique pas aux opérations réalisées avec des petites contre-
parties ni aux opérations entre de telles parties.

3 Une contrepartie peut considérer que la déclaration de sa contrepartie concernant
ses caractéristiques est correcte, a défaut d’indices contradictoires.

4 Pour compléter I’obligation prévue a I’art. 112, le Conseil fédéral peut ordonner
que toutes les opérations sur dérivés réalisées sur une plate-forme de négociation ou
sur un systéme organisé de négociation soient compensées par une contrepartie
centrale autorisée ou reconnue par la FINMA.

5 La FINMA peut, dans certains cas, autoriser la compensation de transactions par
une contrepartie centrale non reconnue pour autant que cela ne porte pas préjudice
au but de protection visé par la présente loi.

Art. 98 Petites contreparties non financiéres

1'Une contrepartic non financicére est considérée comme petite lorsque toutes ses
positions brutes moyennes mobiles, calculées sur une période de 30 jours ouvrables,
pour les opérations sur dérivés de gré a gré en cours déterminantes sont inférieures
aux seuils applicables.

2 Si une des positions brutes moyennes calculées conformément a 1’al. 1 d’une petite
contrepartie non financiére existante dépasse le seuil déterminant, cette contrepartie
ne sera plus considérée comme petite a I’expiration d’un délai de quatre mois a
compter de la date du dépassement.

3 Les opérations sur dérivés destinées a réduire les risques directement liés aux
activités commerciales ou a la gestion de la trésorerie ou de la fortune de la contre-
partie ou du groupe ne sont pas prises en compte dans le calcul de la position brute
moyenne.

Art. 99 Petites contreparties financicres

1 'Une contrepartie financiére est considérée comme petite lorsque sa position brute
moyenne mobile, calculée sur une période de 30 jours ouvrables, pour toutes les
opérations sur dérivés de gré a gré en cours est inférieure au seuil applicable.

2 Si la position brute moyenne visée a 1’al. 1 d’une petite contrepartie financiére
existante dépasse le seuil, cette contrepartie ne sera plus considérée comme petite a
I’expiration d’un délai de quatre mois a compter de la date du dépassement.



A-04.01 Infrastructure des marchés financiers

Art. 100 Seuils

I Les seuils applicables aux positions brutes moyennes d’opérations sur dérivés de
gré a gré en cours d’une contrepartie non financicre sont fixés selon les catégories de
deérivés.

2 Un seuil unique est applicable a la position brute moyenne de toutes les opérations
sur dérivés de gré a gré en cours d’une contrepartie financiére.

3 Si la contrepartie fait partie d’un groupe consolidé par intégration globale, toutes
les opérations sur dérivés de gré a gré intragroupe conclues par ladite contrepartie ou
par une autre contrepartie sont prises en compte dans le calcul de la position brute
moyenne.

4 Le Conseil fédéral détermine:

a. le montant et la méthode de calcul du seuil applicable a chaque catégorie de
dérivés pour les contreparties non financiéres;

b. les opérations sur dérivés a ne pas prendre en compte dans le calcul des
seuils pour les contreparties non financiéres;

c. le seuil applicable aux contreparties financicres.

Art. 101 Dérivés concernés

I'La FINMA détermine les dérivés qui doivent étre compensés par une contrepartie
centrale. Ce faisant, elle prend en considération:

a. leur degré de standardisation juridique et opérationnelle;
b. leur liquidité,

c. leur volume de négociation;

d. D’existence d’informations sur la formation du prix dans chaque catégorie;
e. lesrisques de contrepartie qui leur sont associés.

2 Elle tient compte des normes internationales reconnues et du développement du
droit étranger. Elle peut échelonner dans le temps I’introduction de 1’obligation de
compenser par catégorie de dérivés.

3 Ne sont pas soumis a 1’obligation de compenser:

a. les dérivés qui ne sont compensés par aucune contrepartie centrale autorisée
ou reconnue;

b. les swaps de devises et les opérations a terme sur devises qui sont dénoués
simultanément selon le principe «paiement contre paiement».

Art. 102 Opérations transfrontalieres

L’obligation de compenser par une contrepartie centrale s’applique également lors-
que la contrepartie étrangére d’une contrepartie suisse assujettic a cette obligation
serait soumise a ’obligation de compenser si elle avait son siege en Suisse.
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Art. 103 Opérations intragroupe

Les opérations sur dérivés ne doivent pas étre compensées par une contrepartie
centrale dans les cas suivants:

a. les deux contreparties sont intégralement incluses dans le méme périmétre
de consolidation;

b. les deux contreparties sont soumises a des procédures appropriées et centra-
lisées d’évaluation, de mesure et de contrdle des risques;

c. les opérations n’ont pas pour objectif de contourner I’obligation de compen-
ser.

Section 3 Déclaration a un référentiel central

Art. 104 Obligation de déclarer

I Les opérations sur dérivés doivent étre déclarées a 1'un des référentiels centraux
autorisés ou reconnus par la FINMA.

2 Sont soumises a 1’obligation de déclarer:

a. pour les opérations entre une contrepartie financiére et une contrepartie non
financicre: la contrepartie financiére;
b. pour les opérations entre deux contreparties financicres:
1. la contrepartie financiére qui n’est pas petite au sens de 1’art. 99,
2. la contrepartie vendeuse, en cas d’opération entre deux petites contre-
parties financiéres ou deux contreparties financicres;

c. sila contrepartie étrangere n’effectue pas la déclaration: la contrepartie qui a
son siége en Suisse.

3En cas d’opération entre des contreparties non financiéres, 1’al. 2, let. b et c,
s’applique par analogie. Une opération entre des petites contreparties non financieres
ne doit pas étre déclarée.

4 En cas de compensation centrale de 1’opération, la déclaration est assurée par la
contrepartie centrale. Si une contrepartie centrale étrangére reconnue n’assure pas la
déclaration, les contreparties s’en chargent.

5 Des tiers peuvent étre sollicités pour effectuer la déclaration.

6 S’il n’existe aucun référentiel central, le Conseil fédéral indique 1’organe auquel la
déclaration doit étre adressée.

Art. 105 Date et teneur de la déclaration

I La déclaration doit étre effectuée au plus tard le jour ouvrable qui suit la conclu-
sion, la modification ou la fin de I’opération sur dérivés.
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2 Pour chaque opération, doivent étre au moins déclarés:

a. D’identité des contreparties, en particulier leur raison sociale et leur si¢ge;
b. letype d’opération;

c. I’échéance;

d. lavaleur nominale;

e. leprix;

f.  ladate du réglement;
g. la monnaie utilisée.

3 Le Conseil fédéral peut prévoir la déclaration d’autres indications; il définit le
format de la déclaration.

4 Les déclarations effectuées a un référentiel central étranger reconnu peuvent com-
prendre d’autres indications. Si celles-ci consistent en des données personnelles, le
consentement de la personne concernée est nécessaire.

Art. 106 Conservation des picces justificatives

Les contreparties doivent conserver les pieces justificatives relatives a leurs opéra-
tions sur dérivés conformément a 1’art. 9581 CO23.

Section 4 Réduction des risques

Art. 107 Obligations

I Les opérations sur dérivés de gré a gré qui ne doivent pas étre compensées par une
contrepartie centrale autorisée ou reconnue par la FINMA sont soumises aux obliga-
tions prévues dans la présente section.

2 Ces obligations ne s’appliquent pas:

a. aux opérations sur dérivés avec des contreparties au sens des art. 93, al. 4,
et 94, al. 1;

b. aux swaps de devises et opérations a terme sur devises;

c. aux opérations sur dérivés compensées volontairement par une contrepartie
centrale autorisée ou reconnue par la FINMA.

3 Le Conseil fédéral peut, pour des raisons de proportionnalité et compte tenu des
normes internationales reconnues, exempter entierement ou partiellement d’autres
opérations.
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Art. 108 Réduction du risque opérationnel et du risque de contrepartie

Les contreparties enregistrent, observent et réduisent les risques opérationnels et les
risques de contrepartie liés & des opérations sur dérivés visées a I’art. 107, al. 1. Elles
doivent notamment:

a. confirmer a temps les termes des contrats relatifs a des opérations sur déri-
vés;

b. disposer de procédures permettant de rapprocher les portefeuilles et de gérer
les risques associés, sauf si la contrepartie est une petite contrepartie non
financiére;

c. disposer de procédures permettant de déceler et de régler rapidement les
éventuels différends entre parties;

d. effectuer réguliérement, mais au moins deux fois par an, une compression de
portefeuille, dans la mesure ou cela contribue a réduire leur risque de con-
trepartie et qu’elles ont au moins 500 opérations sur dérivés de gré a gré en
cours non compensées par une contrepartie centrale.

Art. 109 Evaluation des opérations en cours
! Les contreparties évaluent chaque jour les dérivés au prix du marché.

2 Cette obligation ne s’applique pas aux opérations réalisées avec des petites contre-
parties.

3 Lorsque les conditions du marché ne permettent pas d’opérer une évaluation au
prix du march¢, 1’évaluation s’effectue au moyen de modeles de valorisation. Ces
modeles doivent étre appropriés et reconnus dans la pratique.

4 Les contreparties non financiéres peuvent solliciter des tiers pour effectuer 1’éva-
luation.

Art. 110 Echange de garanties

I Les contreparties, a I’exception des petites contreparties non financiéres, échangent
des garanties appropriées.

2 Elles doivent étre en mesure de séparer de maniére appropriée les garanties de
leurs propres actifs.

3 Tout accord concernant la valorisation de gré a gré de garanties échangées en vertu
de I’al. 1 dont la valeur peut étre déterminée de fagon objective reste valable, y
compris si le garant fait ’objet d’une procédure d’exécution forcée ou de mesures
applicables en cas d’insolvabilité.

4 Le Conseil fédéral fixe les exigences applicables a 1’échange de garanties.
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Art. 111 Opérations intragroupe
L’échange de garanties n’est pas nécessaire dans les cas suivants:

a. les deux contreparties sont intégralement incluses dans le méme périmétre
de consolidation;

b. les deux contreparties sont soumises a des procédures appropriées et centra-
lisées d’évaluation, de mesure et de contrdle des risques;

c. il n’existe, en droit ou en fait, aucun obstacle au transfert rapide de fonds
propres ou au remboursement rapide de passifs;

d. les opérations n’ont pas pour objectif de contourner 1’obligation d’échanger
des garanties.

Section S
Négociation sur des plates-formes de négociation et des systémes
organisés de négociation

Art. 112 Obligation de négocier

I'Les contreparties négocient toutes les opérations sur des dérivés au sens de
I’art. 113 sur:

a. une plate-forme de négociation autorisée ou reconnue par la FINMA;

b. un systéme organisé de négociation dont 1’exploitant est autorisé ou reconnu
par la FINMA.

2 Cette obligation ne s’applique pas aux opérations réalisées avec des petites contre-
parties ni aux opérations entre celles-ci.

Art. 113 Dérivés concernés

I La FINMA détermine les dérivés qui doivent étre négociés sur une plate-forme ou
un systéme de négociation visés a I’art. 112, al. 1. Ce faisant, elle prend en considé-
ration:

a. leur degré de standardisation juridique et opérationnelle;

b. leur liquidité;

c. leur volume de négociation;

d. Dexistence d’informations sur la formation du prix dans chaque catégorie;
e. lesrisques de contrepartie qui leur sont associés.

2 Elle tient compte des normes internationales reconnues et du développement du
droit étranger. Elle peut échelonner dans le temps 1’introduction de 1’obligation de
négocier sur une plate-forme ou un systéme de négociation par catégorie de dérivés.
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3 Ne sont pas soumis a ’obligation prévue a 1’art. 112:

a. les dérivés qui ne sont admis a la négociation sur aucune plate-forme ou sys-
teéme de négociation correspondants;

b. les swaps de devises et les opérations a terme sur devises qui sont dénoués
simultanément selon le principe «paiement contre paiementy.

Art. 114 Opérations transfrontaliéres

L’obligation de négocier les opérations sur dérivés conformément a 1’art. 112
s’applique également lorsque la contrepartie étrangére d’une contrepartie suisse
assujettie a cette obligation y serait soumise si elle avait son siége en Suisse.

Art. 115 Opérations intragroupe
L’obligation prévue a I’art. 112 ne s’applique pas dans les cas suivants:

a. les deux contreparties sont intégralement incluses dans le méme périmétre
de consolidation;

b. les deux contreparties sont soumises a des procédures appropriées et centra-
lisées d’évaluation, de mesure et de contrdle des risques;

c. lanégociation n’a pas pour objectif de contourner ladite obligation.

Section 6 Audit

Art. 116 Compétences

I Les organes de révision au sens des art. 727 et 727a CO24 vérifient, dans le cadre
de leur révision, que les contreparties respectent les dispositions du présent chapitre.

2 L’audit des assujettis est régi par les lois sur les marchés financiers.

3 Sont réservées les dispositions contraires relatives a la surveillance et a la haute
surveillance de la prévoyance professionnelle vieillesse, survivants et invalidité.

Art. 117 Rapports et avis obligatoires
I Les sociétés d’audit rendent compte a la FINMA.

2 Si un organe de révision constate une quelconque infraction aux obligations du
présent chapitre, il s’acquitte des obligations d’avis visées a 1’art. 728¢, al. 1 et 2,
CO2,

3Si D’entreprise ainsi dénoncée omet de prendre les mesures qui s’imposent,
I’organe de révision déclare I’infraction au Département fédéral des finances.
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Chapitre 2
Limites de positions pour les dérivés sur matiéres premiéres

Art. 118 Limites de positions

I Le Conseil fédéral peut fixer des limites sur la taille d’une position nette qu’une
personne peut détenir sur les dérivés sur matiéres premicres, pour autant que cela
soit nécessaire a une cotation ordonnée et a un reglement efficace, ainsi qu’a une
convergence entre les prix opérés sur le marché des dérivés sur matieres premieres et
les prix des matiéres premiéres sur le marché au comptant. Il tient compte ce faisant
des normes internationales reconnues et du développement du droit étranger.

2 Le Conseil fédéral fixe, pour les limites de positions:
a. la détermination des positions nettes;

les exceptions concernant des positions détenues pour une contrepartie non
financicre et destinées a réduire les risques directement liés aux activités
commerciales ou a la gestion de la trésorerie ou de la fortune;

c. les obligations de déclarer nécessaires a la transparence de la négociation de
dérivés sur matiéres premiéres.

3 La FINMA fixe les limites de positions pour les différents dérivés sur matiéres
premicres.

Art. 119 Surveillance

I La plate-forme de négociation surveille les positions ouvertes en vue de 1’appli-
cation des limites de positions. Elle peut exiger, de la part de chacun des partici-
pants:

a. qu’il lui assure I'acces a toutes les informations nécessaires a 1’application
des limites de positions;

b. qu’il cloture ou réduise des positions en cas de dépassement des limites de
positions.

2L’al. 1 s’applique par analogie aux exploitants de systémes organisés de négocia-
tion et a leurs clients.

Chapitre 3 Publicité des participations

Art. 120 Obligation de déclarer

I Quiconque, directement, indirectement ou de concert avec des tiers, acquiert ou
aliene des actions ou des droits concernant I’acquisition ou 1’aliénation d’actions
d’une société¢ ayant son siege en Suisse et dont au moins une partie des titres de
participation sont cotés en Suisse ou d’une société ayant son si¢ge a 1’étranger dont
au moins une partie des titres de participation sont cotés en Suisse a titre principal, et
dont la participation, a la suite de cette opération, atteint ou franchit, vers le haut ou
vers le bas, les seuils de 3, 5, 10, 15, 20, 25, 33%, 50 ou 66% % des droits de vote,
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pouvant étre exercés ou non, doit le déclarer a la société et aux bourses aupres
desquelles les titres de participation sont cotés.

2 Ne sont pas soumis a cette obligation les intermédiaires financiers qui acquicrent
ou aliénent, pour le compte de tiers, des actions ou des droits concernant
’acquisition ou I’aliénation d’actions.

3 Est également soumis a I’obligation de déclarer quiconque peut exercer librement
les droits de vote liés a des titres de participation selon I’al 1.

4 Sont assimilés a une acquisition ou a une aliénation:
a. lapremicre cotation de titres de participation;
b. laconversion de bons de participation ou de bons de jouissance en actions;
c. D’exercice des droits d’échange ou d’acquisition;
d. les modifications du capital social;
e. I’exercice des droits d’aliénation.

5 Constitue également une acquisition indirecte tout procédé qui, finalement, peut
conférer le droit de vote sur les titres de participation concernés. Sont exceptées les
procurations accordées exclusivement a des fins de représentation lors d’une assem-
blée générale.

Art. 121 Obligation de déclarer incombant aux groupes organisés

Tout groupe organisé sur la base d’une convention ou d’une autre manicre est sou-
mis, en tant que groupe, a ’obligation de déclarer visée a I’art. 120 et doit indiquer:

a. saparticipation globale;

b. Iidentité de ses membres;
c. son type de concertation;
d

ses représentants.

Art. 122 Communication a la FINMA

Si la société ou les bourses ont des raisons de penser qu’un actionnaire n’a pas
respecté son obligation de déclarer, elles en informent la FINMA.

Art. 123 Compétences de la FINMA
I La FINMA édicte des dispositions sur:
a. I’étendue de ’obligation de déclarer;
b. le traitement des droits d’acquisition et d’aliénation;
c. le calcul des droits de vote;
d. le délai de déclaration;
e. le délai imparti aux sociétés pour publier les modifications de 1’actionnariat
au sens de I’art. 120.



A-04.01 Infrastructure des marchés financiers

2 La FINMA peut, pour de justes motifs, prévoir des exemptions ou des allégements
concernant 1’obligation de déclarer ou de publier, en particulier pour:

a. les opérations a court terme;
b. les opérations qui ne sont liées a aucune intention d’exercer le droit de vote;
c. les opérations qui sont assorties de conditions.

3 Quiconque entend acquérir des valeurs mobiliéres peut demander a la FINMA de
statuer sur son obligation de déclarer.

Art. 124 Devoir d’information de la société

La société doit publier les informations regues relatives aux modifications du pour-
centage des droits de vote.

Chapitre 4 Offres publiques d’acquisition

Art. 125 Champ d’application

I Les dispositions du présent chapitre et I’art. 163 s’appliquent aux offres publiques
d’acquisition portant sur les titres de participation de sociétés (sociétés visées):

a. ayant leur siége en Suisse et dont au moins une partie des titres de participa-
tion sont cotés a une bourse suisse;

b. ayant leur siége a I’étranger et dont au moins une partie des titres de partici-
pation sont cotés a titre principal a une bourse suisse.

2 Dans la mesure ou le droit suisse et le droit étranger s’appliquent simultanément a
une offre publique d’acquisition, il est possible de ne pas appliquer les dispositions
du droit suisse si les conditions suivantes sont remplies:

a. le droit suisse entre en conflit avec le droit étranger;

b. le droit étranger garantit une protection des investisseurs équivalente a celle
qui est offerte par le droit suisse.

3 Avant que leurs titres de participation ne soient cotés en bourse selon les condi-
tions prévues a I’al. 1, les sociétés peuvent prévoir dans leurs statuts qu’un offrant
n’est pas tenu de présenter une offre publique d’acquisition conformément aux
art. 135 et 163.

4 Une société peut prévoir en tout temps dans ses statuts une disposition correspon-
dant a I’al. 3, pour autant qu’il n’en résulte pas pour les actionnaires un préjudice au
sens de I’art. 706 CO26,

26 RS 220



LIMF: Loi sur l'infrastructure des marchés financiers 2015 A-04.01

Art. 126 Commission des offres publiques d’acquisition

I Aprés consultation des bourses, la FINMA institue une Commission des offres
publiques d’acquisition (commission). Celle-ci se compose d’experts représentant
les négociants, les sociétés cotées en bourse et les investisseurs. L’organisation et la
procédure de la commission sont soumises & 1’approbation de la FINMA.

2 Les dispositions édictées par la commission en vertu de la présente loi requiérent
’approbation de la FINMA.

3La commission contrdle le respect des dispositions applicables aux offres pu-
bliques d’acquisition (OPA).

4 Elle rend compte de son activité une fois par an a la FINMA.

5 La commission peut percevoir des émoluments auprés de personnes ayant qualité

de partie a la procédure en matiere d’OPA. Le Conseil fédéral fixe les émoluments.
Ce faisant, il tient compte de la valeur des transactions et du degré de difficulté de la

procédure.

6 Les bourses supportent les frais de la commission qui ne sont pas couverts par les
émoluments.

Art. 127 Obligations de I’offrant

I L’offrant présente 1’offre par la publication d’un prospectus, qui doit contenir des
informations exactes et complétes.

211 traite sur un pied d’égalité tous les détenteurs de titres de participation de la
méme catégorie.

3 Les obligations de I’offrant s’étendent a toute personne agissant de concert avec
lui.

Art. 128 Controle de I’offre

I L’offrant soumet I’offre, avant sa publication, au contrdle d’une société d’audit
agréée par I’ Autorité fédérale de surveillance en matiére de révision conformément a
I’art. 9a, al. 1, LSR27 ou d’un négociant.

2L’organe de contrdle vérifie si ’offre est conforme a la loi et aux dispositions
d’exécution.

Art. 129 Droit de retrait du vendeur

Le vendeur peut se retirer d’un contrat ou annuler une vente déja exécutée si ces
actes ont été conclus ou effectués sur la base d’une offre interdite.

27 RS 221.302



A-04.01 Infrastructure des marchés financiers

Art. 130 Publication du résultat de 1’offre et prolongation du délai
I L’offrant publie le résultat de 1’offre a I’expiration du délai de I’offre.

2 Si les conditions de 1’offre sont réunies, 1’offrant prolonge le délai de 1’offre pour
les propriétaires de titres de participation qui ne 1’ont pas encore acceptée.

Art. 131 Dispositions additionnelles
La commission édicte des dispositions additionnelles sur:
I’annonce d’une offre avant sa publication;

le contenu et la publication du prospectus de 1’offre ainsi que les conditions
auxquelles une offre peut étre soumise;

c. lesregles de loyauté en matiére d’OPA;

d. le controle de I’offre par une société d’audit agréée par 1’ Autorité fédérale de
surveillance en matiére de révision conformément a 1’art. 9a, al. 1, LSR28 ou
par un négociant;

e. le délai de I’offre et sa prolongation, les conditions de sa révocation et de sa
modification ainsi que le délai de retrait du vendeur;

f.  T’action de concert avec des tiers;

g. saprocédure.

Art. 132 Obligations de la société visée

I Le conseil d’administration de la société visée (art. 125, al. 1) adresse aux proprié-
taires de titres de participation un rapport dans lequel il prend position sur 1’offre.
Les informations figurant dans le rapport doivent étre exactes et completes. Le
conseil d’administration de la société visée publie le rapport.

2 Entre la publication de 1’offre et celle de son résultat, le conseil d’administration de
la société visée ne peut prendre de décisions sur des actes juridiques qui auraient
pour effet de modifier de fagon significative 1’actif ou le passif de la société. Les
décisions prises par 1’assemblée générale ne sont pas soumises a cette limitation et
peuvent étre exécutées, indépendamment du fait qu’elles aient été adoptées avant ou
apreés la publication de I’offre.

3 La commission édicte des dispositions sur:
a. le rapport du conseil d’administration de la société visée;

b. les mesures ayant pour but, de maniére inadmissible, de prévenir ou
d’empécher le succes d’une offre.

Art. 133 Offres concurrentes
I En cas d’offres concurrentes, les propriétaires de titres de participation de la socié-

té visée doivent pouvoir en choisir une librement.
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2 La commission édicte des dispositions sur les offres concurrentes et leurs effets sur
la premicre offre.

Art. 134 Obligation de déclarer

I L’offrant ou toute personne qui, directement, indirectement ou de concert avec des
tiers, détient une participation d’au moins 3 % des droits de vote, pouvant étre
exercés ou non, de la société visée ou, le cas échéant, d’une autre société dont les
titres de participation sont offerts en échange doit déclarer a la commission et aux
bourses ou les titres sont cotés, des la publication de I’offre et jusqu’a son expira-
tion, toute acquisition ou aliénation de titres de participation de cette société.

2 Les groupes organisés sur la base d’une convention ou d’une autre maniére sont
soumis a cette obligation de déclarer uniquement en tant que groupe.

3 La commission peut soumettre a la méme obligation toute personne qui, dés la
publication de I’offre et jusqu’a son expiration, acquiert ou aliéne, directement,
indirectement ou de concert avec des tiers, un certain pourcentage de titres de parti-
cipation de la société visée ou d’une autre société dont les titres de participation sont
offerts en échange.

4 Si la société ou les bourses ont des raisons de penser qu’un propriétaire de titres de
participation n’a pas respecté son obligation de déclarer, elles en informent la com-
mission.

5La commission édicte des dispositions sur 1’ampleur, la forme et le délai de la
déclaration et sur le pourcentage déterminant pour 1’application de I’al. 3.

Art. 135 Obligation de présenter une offre

I Quiconque, directement, indirectement ou de concert avec des tiers, acquiert des
titres de participation qui, ajoutés a ceux qu’il détient, lui permettent de dépasser le
seuil de 33% % des droits de vote, pouvant étre exercés ou non, de la société visée
doit présenter une offre portant sur tous les titres de participation cotés de cette
société. Les sociétés visées peuvent relever dans leurs statuts le seuil jusqu’a 49 %
des droits de vote.

2 Le prix offert doit étre au moins égal au plus élevé des montants suivants:
a. le cours de bourse;

b. le prix le plus élevé payé par I’offrant pour des titres de participation de la
société visée au cours des douze derniers mois.

3 Si la société a émis plusieurs catégories de titres de participation, le rapport entre
les prix offerts pour ces différentes catégories doit étre raisonnable.

4La FINMA édicte des dispositions sur I’obligation de présenter une offre. La
commission est habilitée a présenter des propositions.

5 Lorsque des indices suffisants laissent supposer qu’une personne ne respecte pas
son obligation de présenter une offre, la commission peut prendre les mesures sui-
vantes jusqu’a ce que la situation ait été clarifiée et, le cas échéant, jusqu’a ce que la
personne ait rempli son obligation:
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a. suspendre son droit de vote et les droits qui en découlent;

lui interdire d’acquérir directement, indirectement ou de concert avec des
tiers, des actions ou des droits concernant 1’acquisition ou 1’aliénation
d’actions de la société visée.

Art. 136 Dérogations a 1’obligation de présenter une offre

I La commission peut, dans des cas justifiés, accorder une dérogation a 1’obligation
de présenter une offre, notamment lorsque:

a. les droits de vote sont transférés au sein d’un groupe organisé sur la base
d’une convention ou d’une autre maniére. En pareil cas, I’obligation de pré-
senter une offre ne s’applique plus qu’au groupe;

b. le dépassement du seuil résulte d’une diminution du nombre total des droits
de vote de la société;

c. le seuil n’est franchi que temporairement;

d. les titres de participation sont acquis gratuitement ou que 1’acquéreur a exer-
cé un droit de souscription préférentiel suite a une augmentation de capital;

e. les titres de participation sont acquis a des fins d’assainissement.

2 L’obligation de présenter une offre disparait lorsque les droits de vote ont été
acquis par donation, succession, partage successoral, en vertu du régime matrimonial
ou dans une procédure d’exécution forcée.

Art. 137 Annulation des titres de participation restants

1 Si I’offrant détient, & I’expiration de I’offre, plus de 98 % des droits de vote de la
société visée, il peut, dans un délai de trois mois, demander au tribunal d’annuler les
titres de participation restants. A cet effet, il doit intenter une action contre la socié-
té. Les autres actionnaires peuvent participer a la procédure.

2 La société émet a nouveau ces titres de participation et les remet a 1’offrant, contre
paiement du montant de ’offre ou exécution de 1’offre d’échange en faveur des
propriétaires des titres de participation annulés.

Art. 138 Taches de la commission

I La commission prend les décisions nécessaires a 1’application du présent chapitre
et de ses dispositions d’exécution et surveille le respect des dispositions 1égales et
réglementaires. Elle peut publier ses décisions.

2 Les personnes et les sociétés soumises a I’obligation de déclarer en vertu de
I’art. 134, ainsi que les personnes et les sociétés qui peuvent avoir qualité de partie
en vertu de I’art. 139, al. 2 et 3, ont 1’obligation de fournir a la commission tous les
renseignements et documents nécessaires a I’exécution de ses taches.

3 Lorsque la commission apprend que des infractions au présent chapitre ou d’autres
irrégularités ont été commises, elle veille au rétablissement de 1’ordre 1égal et a la
suppression des irrégularités.
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4 Lorsque la commission apprend que des crimes et des délits de droit commun ou
des infractions a la présente loi ont été commis, elle en informe immédiatement les
autorités de poursuite pénale compétentes.

Art. 139 Procédure devant la commission

ITLa loi du 20 décembre 1968 sur la procédure administrative?® s’applique a la
procédure devant la commission, sous réserve des exceptions ci-apres.

2 Ont qualité de partie a la procédure en matiére d’OPA:
a. loffrant;
b. les personnes qui agissent de concert avec 1’offrant;
c. lasociété visée.

3 Les actionnaires détenant au moins 3 % des droits de vote, pouvant étre exercés ou
non, de la société visée ont également qualité de partie a la procédure s’ils le requie-
rent devant la commission.

4 Les dispositions 1égales concernant les féries ne s’appliquent pas aux procédures
en matiére d’OPA devant la commission.

5 Le dépot des recours et autres demandes par télécopie ou par voie ¢électronique est
autorisé dans la correspondance avec la commission et reconnu en ce qui concerne le
respect des délais.

Art. 140 Procédure de recours devant la FINMA

I Les décisions de la commission peuvent faire d’objet d’un recours devant la
FINMA dans un délai de cinq jours de bourse.

2 Le recours devant la FINMA se fait par écrit et doit étre motivé. La commission
transmet alors ses dossiers a la FINMA.

3L’art. 139, al. 1, 4 et 5, s’applique a la procédure de recours devant la FINMA.

Art. 141 Procédure de recours devant le Tribunal administratif fédéral

I Les décisions de la FINMA en matiére d’OPA peuvent faire I’objet d’un recours
devant le Tribunal administratif fédéral conformément a la loi du 17 juin 2005 sur le
Tribunal administratif fédéral30.

2 Le recours doit étre déposé dans les dix jours qui suivent la notification de la
décision. Il n’a pas d’effet suspensif.

3 Les dispositions 1égales concernant les féries ne s’appliquent pas aux procédures
en matiere d’OPA devant le Tribunal administratif fédéral.

29 RS 172.021
30 RS 173.32
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Chapitre 5 Opérations d’initiés et manipulation du marché

Art. 142 Exploitation d’informations d’initiés

I Agit de manicre illicite toute personne qui, détenant une information d’initié dont
elle sait ou doit savoir qu’il s’agit d’une information d’initi¢, ou une recommanda-
tion dont elle sait ou doit savoir qu’elle repose sur une information d’initi¢:

a. I’exploite pour acquérir ou aliéner des valeurs mobilieres admises a la négo-
ciation sur une plate-forme de négociation en Suisse, ou pour utiliser des
dérivés relatifs a ces valeurs;

b. ladivulgue a un tiers;

c. D’exploite pour recommander a un tiers 1’achat ou la vente de valeurs mobi-
lieres admises a la négociation sur une plate-forme de négociation en Suisse
ou I'utilisation de dérivés relatifs a ces valeurs.

2 Le Conseil fédéral édicte des dispositions concernant 1’utilisation licite d’informa-
tions d’initiés, notamment en rapport avec les éléments suivants:

a. les opérations sur valeurs mobiliéres destinées a préparer une offre publique
d’acquisition;

b. le statut juridique particulier du destinataire de 1I’information.

Art. 143 Manipulation du marché
I Agit de manicére illicite toute personne qui:

a. diffuse publiquement des informations dont elle sait ou doit savoir qu’elles
donnent des signaux inadéquats ou trompeurs sur 1’offre, la demande ou le
cours de valeurs mobiliéres admises a la négociation sur une plate-forme de
négociation en Suisse;

b. exécute des opérations ou des ordres d’achat ou de vente dont elle sait ou
doit savoir qu’ils donnent des signaux inadéquats ou trompeurs sur I’offre, la
demande ou le cours de valeurs mobiliéres admises a la négociation sur une
plate-forme de négociation en Suisse.

2Le Conseil fédéral édicte des dispositions concernant les comportements licites,
notamment en rapport avec les éléments suivants:

a. les opérations sur valeurs mobiliéres destinées a stabiliser les prix;

b. les programmes de rachat de valeurs mobiliéres propres.

Chapitre 6 Instruments de surveillance du marché

Art. 144 Suspension du droit de vote et interdiction d’achat

Lorsque des indices suffisants laissent supposer qu’une personne ne respecte pas son
obligation de déclarer au sens des art. 120 et 121, la FINMA peut prendre les me-
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sures suivantes jusqu’a ce que la situation ait été clarifiée et, le cas échéant, jusqu’a
ce que la personne ait rempli son obligation:

a. suspendre son droit de vote et les droits qui en découlent;

b. lui interdire d’acquérir directement, indirectement ou de concert avec des
tiers, des actions ou des droits concernant 1’acquisition ou 1’aliénation
d’actionsde la société concernée.

Art. 145 Instruments de surveillance prévus par la loi sur la surveillance
des marchés financiers

Les instruments de surveillance prévus aux art.29, al. 1,30, 32, 34 et 35,
LFINMA3! sont applicables a toute personne qui viole les art. 120, 121, 124, 142 ou
143 de la présente loi.

Art. 146 Obligation de renseigner

Les personnes soumises a une obligation de déclarer en vertu de 1’art. 134 ou qui
peuvent avoir qualité de partie en vertu de 1’art. 139, al. 2 et 3, ont ’obligation de
fournir a la FINMA tous les renseignements et documents nécessaires a 1’exécution
de ses taches.

Titre 4 Dispositions pénales et finales
Chapitre 1 Dispositions pénales

Art. 147 Violation du secret professionnel

1 Est puni d’une peine privative de liberté de trois ans au plus ou d’une peine pécu-
niaire quiconque, intentionnellement:

a. en sa qualit¢ de membre d’un organe, d’employ¢, de mandataire ou de liqui-
dateur d’une infrastructure des marchés financiers, révéle un secret a lui con-
fié ou dont il a eu connaissance dans le cadre de ses fonctions;

b. incite autrui a violer le secret professionnel;

c. révele a autrui ou exploite pour lui-méme ou pour autrui un secret a lui con-
fié en violation de la let. a.
2 Est puni d’une peine privative de liberté de cing ans au plus ou d’une peine pécu-
niaire quiconque obtient pour lui-méme ou pour un tiers un avantage pécuniaire en
commettant un acte décrit a I’al. 1, let a ou c.
3 Si Pauteur agit par négligence, il est puni d’une peine pécuniaire de 180 jours-
amende au plus.

4 La violation du secret professionnel demeure punissable alors méme que la charge,
I’emploi ou I’exercice de la profession a pris fin.

31 RS 956.1
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5 Les dispositions de la 1égislation fédérale et cantonale sur les obligations de ren-
seigner 1’autorité et de témoigner en justice sont réservées.

Art. 148 Violation des dispositions relatives a la protection contre la
confusion et la tromperie et de I’obligation de déclarer

Est puni d’une amende de 500 000 francs au plus quiconque, intentionnellement:

a. enfreint la disposition sur la protection contre la confusion et la tromperie
(art. 16);

b. n’effectue pas la déclaration prescrite aux art. 9 et 17 aux autorités de sur-
veillance ou effectue une déclaration erronée ou tardive.

Art. 149 Violation des obligations d’enregistrer et de déclarer
Est puni d’une amende de 500 000 francs au plus quiconque, intentionnellement:
a. viole I’obligation d’enregistrer visée a I’art. 38;

b. viole I’obligation de déclarer visée a I’art. 39.

Art. 150 Violation des obligations afférentes a la négociation de dérivés
Est puni d’une amende de 100 000 francs au plus quiconque, intentionnellement:
viole I’obligation de compenser visée a ’art. 97;

a
b. viole I’obligation de déclarer visée a 1’art. 104;

c. viole les obligations de réduire les risques visées aux art. 107 a 110;
d. viole I’obligation de négocier visée a I’art. 112.
Art. 151 Violation des obligations de déclarer

I Est puni d’une amende de 10 millions de francs au plus quiconque, intentionnelle-
ment:

a. viole I’obligation de déclarer visée a I’art. 120 ou 121;

b. omet de déclarer I’acquisition ou I’aliénation de titres de participation d’une
société visée, en tant que propriétaire d’une participation qualifiée dans cette
société (art. 134).

2 Si l’auteur agit par négligence, il est puni d’une amende de 100 000 francs au plus.

Art. 152 Violation de I’obligation de présenter une offre

Est puni d’'une amende de 10 millions de francs au plus quiconque, intentionnelle-
ment, ne se soumet pas a une décision exécutoire en constatation de I’obligation de
présenter une offre (art. 135).
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Art. 153 Violation des obligations de la société visée
1 Est puni d’une amende de 500 000 francs au plus quiconque, intentionnellement:

a. omet de présenter aux propriétaires de titres de participation une prise de po-
sition sur I’offre ou ne la publie pas (art. 132, al. 1);

b. donne dans cet avis des indications fausses ou incomplétes (art. 132, al. 1).

2 Si lauteur agit par négligence, il est puni d’une amende de 150 000 francs au plus.

Art. 154 Exploitation d’informations d’initiés

I Est puni d’une peine privative de liberté de trois ans au plus ou d’une peine pécu-
niaire quiconque, en qualité d’organe ou de membre d’un organe de direction ou de
surveillance d’un émetteur ou d’une société contrdlant I’émetteur ou contrdlée par
celui-ci, ou en tant que personne qui a acces a des informations d’initiés en raison de
sa participation ou de son activité, obtient pour lui-méme ou pour un tiers un avan-
tage pécuniaire en utilisant une information d’initié comme suit:

a. en ’exploitant pour acquérir ou aliéner des valeurs mobiliéres admises a la
négociation sur une plate-forme de négociation en Suisse, ou pour utiliser
des dérivés relatifs a ces valeurs;

b. en la divulguant a un tiers;

c. en D’exploitant pour recommander a un tiers 1’achat ou la vente de valeurs
mobiliéres admises a la négociation sur une plate-forme de négociation en
Suisse ou I’utilisation de dérivés relatifs a ces valeurs.

2 Est puni d’une peine privative de liberté de cinq ans au plus ou d’une peine pécu-
niaire quiconque obtient un avantage pécuniaire de plus de 1 million de francs en
commettant un acte visé a I’al. 1.

3 Est puni d’une peine privative de liberté d’un an au plus ou d’une peine pécuniaire
quiconque obtient pour lui-méme ou pour un tiers un avantage pécuniaire en exploi-
tant une information d’initié ou une recommandation fondée sur cette information
que lui a communiquée ou donnée une des personnes visées a 1’al. 1, ou qu’il s’est
procurée par un crime ou un délit, afin d’acquérir ou d’aliéner des valeurs mobilieres
admises a la négociation sur une plate-forme de négociation en Suisse, ou d’utiliser
des dérivés relatifs a ces valeurs.

4 Est punie d’une amende toute personne qui, n’étant pas visée aux al. 1 a 3, obtient
pour elle-méme ou pour un tiers un avantage pécuniaire en exploitant une informa-
tion d’initié ou une recommandation fondée sur cette information afin d’acquérir ou
d’aliéner des valeurs mobiliéres admises a la négociation sur une plate-forme de
négociation en Suisse, ou d’utiliser des dérivés relatifs a ces valeurs.
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Art. 155 Manipulation de cours

I Est puni d’une peine privative de liberté de trois ans au plus ou d’une peine pécu-
niaire quiconque, dans le but d’influencer notablement le cours de valeurs mobi-
lieres admises a la négociation sur une plate-forme de négociation en Suisse afin
d’obtenir pour lui-méme ou pour un tiers un avantage pécuniaire:

a. diffuse sciemment des informations fausses ou trompeuses;

b. effectue des achats et des ventes de ces valeurs mobiliéres, imputés direc-
tement ou indirectement a la méme personne ou a des personnes liées dans
ce but.

2 Est puni d’une peine privative de liberté de cinqg ans au plus ou d’une peine pécu-
niaire quiconque obtient un avantage pécuniaire de plus de 1 million de francs en
commettant un acte visé a I’al. 1.

Art. 156 Compétence

I La poursuite et le jugement des auteurs des actes visés aux art. 154 et 155 relévent
de la juridiction fédérale. La délégation aux autorités cantonales des compétences en
matiére de poursuite et de jugement est exclue.

2 La poursuite et le jugement des auteurs des actes visés a ’art. 147 incombent aux
cantons.

Chapitre 2 Dispositions finales
Section 1 Exécution

Art. 157
I Le Conseil fédéral est chargé de I’exécution de la présente loi.

211 édicte les dispositions d’exécution.

Section 2 Modification d’autres actes

Art. 158

La modification d’autres actes est réglée en annexe.

Section 3 Dispositions transitoires

Art. 159 Infrastructures des marchés financiers

I Les infrastructures des marchés financiers qui disposent, au moment de 1’entrée en

vigueur de la présente loi, d’une autorisation ou d’une reconnaissance doivent dépo-
ser une nouvelle demande d’autorisation ou de reconnaissance dans un délai d’un an
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a compter de I’entrée en vigueur de la présente loi. La procédure d’autorisation ou
de reconnaissance se limite & I’examen des nouvelles exigences. Les infrastructures
peuvent poursuivre leur activité jusqu’a ce que la décision relative a leur demande
soit rendue.

2 Les infrastructures des marchés financiers qui seront soumises a la présente loi
s’annoncent aupres de la FINMA dans un délai de six mois a compter de son entrée
en vigueur. Elles doivent satisfaire aux exigences de la présente loi dans un délai
d’un an a compter de son entrée en vigueur et déposer une demande d’autorisation
ou de reconnaissance. Elles sont autorisées a poursuivre leur activité jusqu’a ce que
la décision relative a ’autorisation ou a la reconnaissance soit rendue.

3 Dans certains cas, la FINMA peut prolonger les délais fixés aux al. 1 et 2.

Art. 160 Participants étrangers a une plate-forme de négociation

Les participants étrangers a une plate-forme de négociation qui disposent, au mo-
ment de I’entrée en vigueur de la présente loi, d’une autorisation de la FINMA en
tant que membre étranger d’une bourse n’ont pas besoin de nouvelle autorisation. Ils
doivent satisfaire aux exigences de la présente loi dans un délai d’un an a compter de
son entrée en vigueur.

Art. 161 Accords d’interopérabilité

Les accords d’interopérabilité existant au moment de 1’entrée en vigueur de la pré-
sente loi ne sont pas soumis a une nouvelle approbation de la FINMA.

Art. 162 Négociation de dérivés

Le Conseil fédéral détermine quelles opérations sur dérivés encore ouvertes au
moment de I’entrée en vigueur de la présente loi sont soumises a 1’obligation de
déclarer et de réduire les risques.

Art. 163 Obligation de présenter une offre

I Toute personne qui, le 1er février 1997, détenait directement, indirectement ou de
concert avec des tiers, des titres de participation lui conférant plus de 33%; %, mais
moins de 50 % des droits de vote d’une société visée, doit, si elle acquiert des titres
de participation lui faisant dépasser le seuil de 50 % des droits de vote, présenter une
offre portant sur tous les titres de participation cotés de cette société.

21’al. 1 s’applique également aux participations qui, le 1¢r mai 2013, n’étaient pas
régies par les dispositions relatives aux OPA.
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Section 4 Référendum et entrée en vigueur

Art. 164
1 La présente loi est sujette au référendum.
2 Le Conseil fédéral fixe la date de I’entrée en vigueur, sous réserve de 1’al. 3.

311 ne met en vigueur les art. 112 a 115 (obligation de négocier sur une plate-forme
de négociation ou un systéme organisé de négociation) que si le contexte internatio-
nal I’exige.

Date de I’entrée en vigueur: 1 janvier 201632
Art. 1122 11533: 1¢r aott 2017

32 ACF du 25 nov. 2015
33 Odu5juil. 2017 (RO 2017 3713).
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Annexe
(art. 158)

Modification d’autres actes

Les actes mentionnés ci-apres sont modifiés comme suit:
34

34 Les mod. peuvent étre consultées au RO 2015 5339.
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Ordonnance 958.11
sur les infrastructures des marchés financiers et

le comportement sur le marché en matiére de négociation
de valeurs mobiliéres et de dérivés

(Ordonnance sur I’infrastructure des marchés financiers, OIMF)

du 25 novembre 2015 (Etat le 1°" janvier 2019)

Le Conseil fédéral suisse,
vu la loi du 19 juin 2015 sur I’infrastructure des marchés financiers (LIMF)!,

arréte:
Titre 1 Dispositions générales
Art. 1 Objet

(art. 1 et 157 LIMF)
La présente ordonnance régle notamment:

a. les conditions d’octroi de 1’autorisation et les obligations applicables a toutes
les infrastructures des marchés financiers;

b. les obligations des participants aux marchés financiers lors de la négociation
de dérivés;

c. lapublicité des participations;

d. les offres publiques d’acquisition;

e. les dérogations a I’interdiction des opérations d’initiés et des manipulations
du marché.

Art. 2 Définitions
(art. 2, let. b et ¢, LIMF)

1 On entend par valeurs mobiliéres standardisées et susceptibles d’étre diffusées en
grand nombre sur le marché les papiers-valeurs, les droits-valeurs, les dérivés et les
titres intermédiés qui sont structurés et fractionnés de la méme fagon et offerts au
public ou qui sont vendus a plus de 20 clients, pour autant que ces valeurs ne soient
pas créées spécialement pour certaines contreparties.

2 Les dérivés sont des contrats financiers dont le prix découle notamment:

a. d’actifs comme les actions, les obligations, les matiéres premiéres et les
métaux précieux;

RO 2015 5413
1 RS 958.1
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b. de valeurs de référence comme les cours des monnaies, les taux d’intérét ou
les indices.

3 Ne sont pas considérées comme des dérivés:
a. les opérations de caisse;

b. les opérations sur dérivés portant sur 1’¢électricité et le gaz qui:
1. sont réalisées dans un systéme organisé¢ de négociation,
2. doivent étre livrées physiquement, et
3. ne peuvent pas étre compensées en especes a la demande d’une des par-
ties;

c. les opérations sur dérivés portant sur des variables climatiques, des tarifs de
fret, des taux d’inflation ou d’autres statistiques économiques officielles qui
ne peuvent étre réglées en especes qu’en cas de défaillance ou d’autre inci-
dent provoquant la résiliation.

4 Sont considérées comme des opérations de caisse les opérations qui sont réglées
immédiatement ou dans les deux jours ouvrés a compter de 1’échéance du délai de
réglement suspendu. Sont également considérées comme opérations de caisse:

a. les opérations qui sont réglées dans un délai de réglement plus long, mais
usuel sur le marché pour la paire de devises;

b. les achats ou les ventes de valeurs mobilieres qui sont payés conformément
au délai de réglement usuel sur le marché ou prescrit par la loi, quelle que
soit leur monnaie;

c. les opérations sur dérivés qui sont régulicrement prolongées sans qu’une
obligation légale existe ou qu’une prolongation entre les parties soit usuelle
a cet égard.

Art. 3 Sociétés du groupe significatives
(art. 3, al. 2, LIMF)

Les fonctions d’une société du groupe sont significatives pour les activités soumises
a autorisation lorsqu’elles sont nécessaires a la poursuite de processus opérationnels
importants, notamment dans la gestion des liquidités, la trésorerie, la gestion des
risques, 1’administration des données de base et la comptabilité, les ressources
humaines, les technologies de I’information, la négociation et le réglement, ainsi que
le droit et la compliance.
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Titre 2 Infrastructures des marchés financiers
Chapitre 1 Dispositions communes

Section 1
Conditions d’octroi de I’autorisation et obligations applicables a toutes
les infrastructures des marchés financiers

Art. 4 Demande d’autorisation
(art. 4 et 5 LIMF)

I L’infrastructure des marchés financiers dépose aupres de 1’Autorité fédérale de
surveillance des marchés financiers (FINMA) une demande d’autorisation qui con-

tient toutes les informations nécessaires a son traitement. Celles-ci concernent
notamment:
a. le champ d’activité (art. 6);
le lieu de la direction effective (art. 7);
la gestion et le controle de I’entreprise (art. 8);
la gestion des risques (art. 9);
la garantie d’une activité irréprochable (art. 10);
le capital minimal (art. 13);
les fonds propres et la répartition des risques (art. 48, 49, 56, 57 et 69);

la société d’audit (art. 71).

F@m o Ao T

2 L’infrastructure des marchés financiers joint a sa demande d’autorisation les do-
cuments nécessaires, notamment ses statuts ou ses contrats de société et ses régle-
ments.

Art. 5 Modification des faits
(art. 7 LIMF)

I ’infrastructure des marchés financiers communique a la FINMA, notamment:
a. toute modification des statuts ou des contrats de société et des réeglements;

toute modification notable de 1’activité d’une filiale, d’une succursale ou
d’une représentation a 1’étranger;

c. le changement de sociét¢ d’audit ou d’autorité¢ de surveillance étrangere
compétente concernant une filiale, une succursale ou une représentation a
’étranger.

2 Elle ne peut demander I’inscription des modifications de statuts au registre du
commerce ou mettre en vigueur des modifications de réglements avant qu’elles
n’aient été approuvées par la FINMA.
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Art. 6 Champ d’activité
(art. 8, al. 2, LIMF)

I L’infrastructure des marchés financiers doit définir de fagcon précise son champ
d’activité et le rayon géographique correspondant dans ses statuts, ses contrats de
société ou ses reglements.

2Le champ d’activité et son rayon géographique doivent correspondre aux res-
sources financiéres et a 1’organisation administrative de 1’infrastructure des marchés
financiers.

Art. 7 Lieu de la direction effective
(art. 8, al. 1 et 2, LIMF)

I La direction effective de I’infrastructure des marchés financiers doit se situer en
Suisse. Sont exceptées les directives générales et les décisions relatives a la surveil-
lance d’un groupe lorsque I’infrastructure des marchés financiers fait partie d’un
groupe financier qui est soumis, sur une base consolidée appropriée, a la surveil-
lance d’une autorité étrangere de surveillance des marchés financiers.

2Les membres de la direction de I’infrastructure des marchés financiers doivent
avoir leur domicile en un lieu qui leur permette d’exercer la gestion effective des
affaires.

Art. 8 Gestion et controle de I’entreprise
(art. 8, al. 2, LIMF)

I L’infrastructure des marchés financiers doit disposer d’une structure et de prin-
cipes organisationnels qui fixent les taches, les responsabilités, les compétences et
les obligations de rendre compte des organes suivants:

a. organe responsable de la direction;
b. organe responsable de la haute direction, de la surveillance et du contrdle;
c. révision interne.

2 L’organe responsable de la haute direction, de la surveillance et du contréle se
compose d’au moins trois membres. Ceux-ci ne doivent pas faire partie des organes
énoncés al’al. 1, let. a et c.

3 L’organe responsable de la haute direction, de la surveillance et du contréle fixe
les principes de la gestion des risques et détermine la propension aux risques de
I’infrastructure des marchés financiers. Ses prestations sont évaluées réguliérement.

4 L’infrastructure des marchés financiers veille a définir, a mettre en place et a
conserver une politique de rémunération qui favorise une gestion solide et effective
des risques et qui n’incite pas a assouplir les normes en matiére de risques.

5 Elle doit se doter d’instruments permettant de déterminer les besoins des partici-
pants en matiére de prestations de 1’infrastructure des marchés financiers.
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Art. 9 Gestion des risques
(art. 8, al. 3, LIMF)

I En matiére de gestion des risques, I’infrastructure des marchés financiers doit
disposer d’une méthode d’identification, de mesure, de gestion et de surveillance
intégrées, notamment en ce qui concerne:

a. les risques juridiques;

b. les risques de crédit et de liquiditg;
c. lesrisques de marché;

d. les risques opérationnels;

e. lesrisques de réglement;
f.  les risques de réputation;
g. les risques commerciaux en général.

2 Elle doit mettre a disposition des instruments et créer des incitations afin que les
participants puissent gérer et limiter en permanence les risques auxquels eux-mémes
ou I’infrastructure des marchés financiers sont exposés.

3 Si elle dispose de participants indirects dont elle a connaissance, elle doit identi-
fier, mesurer, gérer et surveiller les risques qui en découlent pour I’infrastructure.

4 La documentation interne de 1’infrastructure des marchés financiers concernant les
décisions et la surveillance relatives aux affaires comportant des risques est congue
de facon a ce que la société d’audit puisse apprécier correctement les activités.

5 L’infrastructure des marchés financiers veille a mettre en place un systeme de
controle interne efficace garantissant notamment le respect des dispositions 1égales
et internes a I’entreprise (compliance).

6 La révision interne rend compte a I’organe responsable de la haute direction, de la
surveillance et du contréle ou a I’un de ses comités. Elle doit disposer de ressources
suffisantes et de droits d’examen illimités.

Art. 10 Garantie d’une activité irréprochable
(art. 9, al. 2 et 3, LIMF)

ITa demande d’autorisation pour I’ouverture d’une nouvelle infrastructure des
marchés financiers doit contenir notamment les indications et les documents sui-
vants sur les personnes chargées d’administrer et de gérer I’infrastructure au sens de

I’art. 9, al. 2, LIMF et sur les détenteurs de participations qualifiées au sens de
I’art. 9, al. 3, LIMF:

a. pour les personnes physiques:

1. des informations sur la nationalité, sur le domicile, sur les participations
qualifiées détenues dans d’autres entités et sur d’éventuelles procédures
judiciaires et administratives pendantes,

2. un curriculum vitae signé par la personne concernée,
des références,

had

4. un extrait du casier judiciaire;
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b. pour les sociétés:
1. les statuts,
2. un extrait du registre du commerce ou une attestation analogue,
3. une description des activités, de la situation financiére et, le cas
échéant, de la structure du groupe,
4. des informations sur d’éventuelles procédures judiciaires et administra-
tives, pendantes ou terminées.

2 Les détenteurs d’une participation qualifiée doivent déclarer a la FINMA s’ils
acquiérent la participation pour leur propre compte ou a titre fiduciaire pour le
compte de tiers et s’ils ont accordé sur celle-ci des options ou d’autres droits de
méme nature.

3 L’infrastructure des marchés financiers annonce 1’état des participations qualifiées
a la FINMA dans les 60 jours qui suivent la date de cloture des comptes annuels.
L’annonce contient des informations sur I’identité et les quotes-parts de tous les
détenteurs d’une participation qualifiée a la date de cloture ainsi que les éventuelles
modifications par rapport a I’année précédente. Les indications et les documents
prévus a I’al. 1 doivent en outre étre fournis pour les détenteurs de participations qui
n’avaient pas été annoncés auparavant.

Art. 11 Externalisation
(art. 11 LIMF)

Il y a externalisation au sens de I’art. 11, al. 1, LIMF lorsqu’une infrastructure des
marchés financiers charge un prestataire de services d’assumer de maniére autonome
et durable un service essentiel pour elle au sens de ’art. 12.

2 L’accord conclu avec le prestataire de services doit notamment régler:
a. le service a externaliser et les prestations du prestataire concerné;

b. les compétences ainsi que les droits et obligations mutuels, en particulier les
droits de consultation, d’instruction et de controle de I’infrastructure des
marchés financiers;

c. les exigences de sécurité auxquelles le prestataire de services doit satisfaire;

d. lerespect du secret des affaires de 1’infrastructure des marchés financiers par
le prestataire de services et, si des données protégées par la loi sont commu-
niquées a ce dernier, le respect du secret professionnel;

e. le droit de consultation et d’accés de la révision interne, de la société d’audit
et de la FINMA ainsi que, pour les infrastructures des marchés financiers
d’importance systémique, de la Banque nationale suisse (BNS).

3 L’infrastructure des marchés financiers doit sélectionner, instruire et contrbler
soigneusement le prestataire de services. Elle tient compte des services externalisés
dans son systéme de contrdle interne et surveille en permanence les prestations qui
lui sont fournies.



OIMF: Ordonnance sur l'infrastructure des marchés financiers 2015

4 En cas d’externalisation a 1’étranger, des mesures techniques et organisationnelles
appropriées doivent garantir le respect du secret professionnel et de la protection des
données en vertu du droit suisse. Les partenaires contractuels d’une infrastructure
des marchés financiers dont les données pourraient étre communiquées a un presta-
taire de services a I’étranger doivent étre informés en conséquence.

5 L’infrastructure des marchés financiers, sa révision interne, la société d’audit et la
FINMA ainsi que, pour les infrastructures des marchés financiers d’importance
systémique, la BNS doivent pouvoir consulter et vérifier les services externalisés.

6 Les al. 1 a 5 ne s’appliquent pas lorsqu’un dépositaire central externalise une partie
de ses services ou de ses activités auprés d’une plate-forme technique qui relie, en
tant que service public, des systémes de réglement d’opérations sur valeurs mobi-
lieres. Ce type d’externalisation doit étre régi par son propre cadre juridique et
opérationnel. Celui-ci requiert I’approbation de la FINMA.

Art. 12 Services essentiels
(art. 11, al. 1, LIMF)

1 Sont considérés comme essentiels les services nécessaires a la poursuite de proces-
sus opérationnels importants, notamment ceux relevant de la gestion des liquidités,
de la trésorerie, de la gestion des risques, de I’administration des données de base et
de la comptabilité, des ressources humaines, des technologies de 1’information, du
droit et de la compliance.

2 Sont notamment considérés comme essentiels les services suivants:

a.  sur les plates-formes de négociation:
1. toutes les activités destinées a garantir une négociation équitable, effi-
cace et ordonnée,
2. I’exploitation de systémes de matching et de distribution de données du
marchg;

b. chez les contreparties centrales:

1. D’engagement, au sens du droit des obligations, d’opérations sur valeurs
mobiliéres ou d’opérations basées sur d’autres contrats liés a des ins-
truments financiers entre deux participants ou entre un participant et
une autre contrepartie centrale,

2. lamise a disposition d’instruments de planification et de couverture des
défaillances de participants ou de contreparties centrales liées par un
accord d’interopérabilité, de ségrégation des positions des participants
indirects et des clients de participants et de transfert de positions a
d’autres participants;

c. chez les dépositaires centraux:

1. Dexploitation d’un organe dépositaire central ou d’un systéme de
réeglement des opérations sur valeurs mobiliéres,

2. la comptabilisation initiale de valeurs mobiliéres sur un compte de
titres,

3. laréconciliation de portefeuilles;

A-04.10
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d. dans les référentiels centraux:
1. lacollecte, la gestion et la conservation des données déclarées,
2. lapublication des données déclarées,
3. Toctroi de ’accés aux données déclarées;

e. dans les systémes de paiement:
1. laréception et I’exécution des ordres de paiement des participants,
2. latenue des comptes de compensation.

Art. 13 Capital minimal
(art. 12 LIMF)

I Le capital minimal est fixé comme suit:

a. plates-formes de négociation: 1 million de francs, mais la FINMA peut, dans
des cas justifiés, définir un montant minimal jusqu’a 50 % supérieur;

b. contreparties centrales: 10 millions de francs;
c. dépositaires centraux: 5 millions de francs;
d. référentiels centraux: 500 000 francs;

e. systémes de paiement: 1,5 million de francs.

2 En cas de fondation par apports en nature, la valeur des actifs apportés et le mon-
tant des passifs repris doivent étre vérifiés par une société d’audit agréée. Il en va de
méme en cas de transformation d’une entreprise existante en une infrastructure des
marchés financiers.

Art. 14 Continuité des activités
(art. 13 LIMF)

I La stratégie visée a I’art. 13, al. 1, LIMF doit étre inscrite dans 1’organisation de
I’entreprise; elle régle en particulier:

a. les taches, les responsabilités et les compétences;

b. la fréquence de la vérification de I’analyse d’impact sur I’activité au sens de
I’al. 2;
c. les rapports, la communication et la formation.
2 L’infrastructure des marchés financiers effectue une analyse d’impact sur I’activité

qui détermine le degré et la durée de rétablissement des processus opérationnels
nécessaires a I’exploitation.

3 Elle détermine des options de rétablissement des processus opérationnels néces-
saires a I’exploitation.

4 La stratégie visée a I’art. 13, al. 1, LIMF doit étre approuvée par 1’organe respon-
sable de la haute direction, de la surveillance et du controle.
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Art. 15 Systémes informatiques
(art. 14 LIMF)

I Les systemes informatiques doivent étre congus de maniére a:

a. répondre de maniére appropri¢e aux exigences de disponibilité, d’intégrité et
de confidentialité des informations au regard de ’activité;

b. permettre un contrdle fiable des acces;

c. prévoir des mesures a méme d’identifier les failles de sécurité et d’y
répondre de maniére adéquate.

2 L’infrastructure des marchés financiers prend les mesures appropriées afin que les
données significatives puissent étre récupérées en cas de perte.

Art. 16 Activités a I’étranger
(art. 17 LIMF)

I Ta communication que ’infrastructure des marchés financiers doit adresser a la
FINMA avant de commencer son activité a 1’étranger doit contenir toutes les infor-
mations et la documentation nécessaires a I’appréciation de cette activité, notam-
ment:

a. un plan d’activité décrivant en particulier le type d’opérations envisagées et
la structure de 1’organisation;

I’adresse de 1’établissement a 1’étranger;
le nom des personnes chargées de 1’administration et de la gestion;

la société d’audit;

o a0 o

I’autorité de surveillance du pays d’accueil.
2 En outre, ’infrastructure des marchés financiers doit communiquer a la FINMA:
I’abandon des activités a I’étranger;

a.
b. toute modification significative des activités a 1’étranger;

¢. un changement de société d’audit;
d. un changement d’autorité de surveillance dans le pays hote.
Art. 17 Accgs libre et non discriminatoire

(art. 18 LIMF)

I'La régle de I’acces non discriminatoire est notamment réputée enfreinte si les
participants doivent satisfaire & des exigences trop sévéres ou objectivement injusti-
fiées ou si les prix des services proposés sont excessifs. Les structures tarifaires ne
doivent pas favoriser une perturbation du marché.

2 L’infrastructure des marchés financiers peut soumettre 1’accés a des critéres opéra-
tionnels, techniques, financiers ou juridiques.
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3 Si ’infrastructure des marchés financiers souhaite restreindre 1’accés a ses services
pour des raisons d’efficacité, la FINMA, lorsqu’elle examine le cas, consulte la
Commission de la concurrence.

Art. 18 Prévention des conflits d’intéréts
(art. 20 LIMF)

Si des mesures organisationnelles ne permettent pas d’exclure toute discrimination
des participants découlant de conflits d’intéréts, ceux-ci doivent en étre informés.

Art. 19 Publication des informations essentielles
(art. 21 LIMF)

En plus des informations énoncées a 1’art. 21 LIMF, D’infrastructure des marchés
financiers publie réguli¢rement:

a. les regles et procédures concernant son exploitation, y compris les droits et
obligations de ladite infrastructure et des participants;

b. la tarification des services fournis par I’infrastructure des marchés finan-
ciers, ainsi que les conditions d’octroi de réductions;

les risques inhérents aux services fournis pour les participants;
les critéres de suspension et d’exclusion d’un participant;

les régles et procédures applicables en cas de défaillance d’un participant;

- 0o o o

les régles et procédures requises pour détenir, enregistrer et transférer de
fagon distincte les garanties, les créances et les engagements de participants
et de participants indirects;

le volume et le montant agrégés des transactions;

h. le nombre, la valeur nominale et la monnaie d’émission des valeurs mobi-
liéres conservées de maniére centralisée;

i.  d’autres informations selon les normes internationales reconnues.

Section 2
Exigences spéciales applicables aux infrastructures des marchés
financiers d’importance systémique

Art. 20 Plan de stabilisation et plan de liquidation
(art. 24 LIMF)

I Le plan de stabilisation et le plan de liquidation doivent tenir compte des disposi-
tions relatives a la stabilisation, a 1’assainissement et & la liquidation émises par les
autorités de surveillance et les banques centrales étrangeres.

2 Le plan de stabilisation comprend notamment une description des mesures a pren-
dre et des ressources nécessaires a leur mise en ceuvre. Il doit étre approuvé par
I’organe responsable de la haute direction, de la surveillance et du controle.
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3 Lors de la remise des documents, 1’infrastructure des marchés financiers décrit les
mesures visant a améliorer la capacité d’assainissement et de liquidation en Suisse et
a I’étranger (art. 21) qu’elle a prévues ou déja mises en ceuvre.

4 Elle remet a la FINMA chaque année, avant la fin du deuxiéme trimestre, le plan
de stabilisation et les informations nécessaires au plan de liquidation. Ces documents
doivent étre remis si des modifications impliquent un remaniement du document ou
si la FINMA le demande.

5La FINMA accorde a I’infrastructure des marchés financiers un délai approprié
pour la mise en ceuvre préparatoire des mesures prévues dans le plan de liquidation.

Art. 21 Mesures visant a améliorer la capacité d’assainissement et
de liquidation
(art. 24, al. 1, LIMF)

Les mesures visant a améliorer la capacité d’assainissement et de liquidation de
I’infrastructure des marchés financiers peuvent notamment comprendre les ¢léments
suivants:

a. amélioration et décentralisation structurelles:

1. la structure juridique axée sur les unités d’affaires (business-aligned
legal entities),

2. la création d’unités de service juridiquement indépendantes,

3. la suppression ou I’allégement des obligations d’assistance de fait,
notamment par la création d’une structure de conduite indépendante,

4. laréduction des asymétries géographiques ou bilancielles;

b. décentralisation financicre pour limiter les risques de contagion:

1. la réduction des participations en capital entre entités juridiques de
méme niveau,

2. lalimitation de I’octroi de crédits et de garanties sans siretés entre enti-
tés juridiques de méme niveau au sein du groupe financier,

3. la création d’une structure incitative en vue d’un financement interne
aussi proche que possible du marché;
c. décentralisation opérationnelle pour protéger les données et maintenir les
principaux services d’exploitation:

1. la garantie de I’accés aux portefeuilles de données, aux banques de
données et aux moyens informatiques et de leur utilisation,

2. la séparation ou I’externalisation durable des fonctions essentielles,

3. Taccés aux systémes essentiels a ’exploitation et la poursuite de leur
utilisation.
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Chapitre 2
Plates-formes de négociation et systémes organisés de négociation

Section 1 Définitions

Art. 22 Négociation multilatérale
(art. 26 ct 42 LIMF)

Une négociation est réputée multilatérale lorsque les intéréts acheteurs et vendeurs
de multiples participants pour des valeurs mobiliéres ou d’autres instruments finan-
ciers sont regroupés au sein du systeme de négociation en vue de la conclusion d’un
contrat.

Art. 23 Régles non discrétionnaires
(art. 26 et 42 LIMF)

On entend par régles non discrétionnaires celles qui ne laissent aucune marge
d’appréciation a la plate-forme de négociation ou a I’exploitant d’un systéme organi-
sé de négociation dans le regroupement des offres.

Section 2 Plates-formes de négociation

Art. 24 Organisme de régulation et de surveillance
(art. 27 LIMF)

1 'Un organisme approprié de régulation et de surveillance comprend notamment les
organes suivants:

a. un organe assumant les taches de régulation;

b. un organe de surveillance de la négociation;

c. un organe chargé de ’admission des valeurs mobilieres a la négociation;
d. une instance de recours.

2 Les organes chargés des taches de régulation et de surveillance de la plate-forme
de négociation ne doivent comprendre aucun membre de la direction et doivent étre
indépendants de cette derniére sur le plan de 1’organisation. Ils sont dotés de moyens
financiers, personnels et organisationnels suffisants.

3 Les émetteurs et les investisseurs doivent étre représentés de maniére équitable
dans I’organe chargé de 1’admission des valeurs mobiliéres.

4 La plate-forme de négociation fixe par voie de réglement les taches et les compé-
tences des organes ainsi que les modalités de représentation des émetteurs et des
investisseurs au sein de 1’organe chargé de I’admission des valeurs mobiliéres.
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Art. 25 Approbation des réeglements
(art. 27, al. 4, LIMF)

I La FINMA vérifie notamment si les réglements soumis a son approbation:
a. garantissent aux investisseurs transparence et égalité de traitement, et
b. assurent le bon fonctionnement des marchés des valeurs mobiliéres.

2 Avant de prendre une décision, la FINMA peut consulter la Commission de la
concurrence. Celle-ci lui indique si les réglements sont sans incidence sur la concur-
rence et s’ils favorisent ou non des accords entravant la concurrence.

Art. 26 Organisation de la négociation
(art. 28 LIMF)

La plate-forme de négociation définit des procédures afin de pouvoir confirmer les
informations pertinentes des opérations sur valeurs mobilieres le jour ou ces opéra-
tions ont été exécutées.

Art. 27 Transparence pré-négociation
(art. 29, al. 1 et 3, let. b, LIMF)

I La plate-forme de négociation publie en continu, pendant les heures de négociation
normales, les informations relatives a la transparence pré-négociation pour les
actions qui sont communiquées par 1’intermédiaire de ses systémes de négociati